Aneks nr 2 z dnia 16 maja 2016 roku

do PROSPEKTU EMISYJNEGO

irwayMedix

AIRWAY MEDIX S. A.

z siedzibg w Warszawie
www.airwaymedix.pl

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 kwietnia 2016 roku

Terminy pisane wielkq literg w niniejszym aneksie zostaty zdefiniowane w Prospekcie Emisyjnym (Dokumencie
Rejestracyjnym) spétki AIRWAY MEDIX S. A. w rozdziale ,Definicje i skréty zastosowane w Dokumencie
Rejestracyjnym”.

Niniejszy aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego spotki AIRWAY MEDIX S. A. zostat sporzadzony na podstawie art.
51 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta w dniu 13 maja 2016 r.
rozszerzonego skonsolidowane raportu kwartalnego za | kwartat 2016 r. zakonczonego 31 marca 2016 r.,
zawierajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe AIRWAY MEDIX S. A.

Wedtug oceny Emitenta, w zwigzku z opublikowaniem rozszerzonego skonsolidowane raportu kwartalnego
za | kwartat 2016 r. zakoficzonego 31 marca 2016 r., zawierajagcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe
AIRWAY MEDIX S. A., nie zaistnialy zmiany w sytuaciji finansowej Emitenta istotnie odbiegajace od tendencji i
informacji w tym zakresie przedstawionych w Prospekcie.

W omawianym okresie Grupa kontynuowata prace nad 3 produktami na zaawansowanym etapie rozwoju:

- Zamknigty system czyszczacy (CSS, Closed Suction System) — produkt dopuszczony do obrotu na
terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

- System czyszczacy jame ustng (OC, Oral Care) — produkt w fazie prototypu,

- Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR, Cuff Preasure Regulator) —
produkt w fazie prototypu.

Grupa w | kwartale 2016 r., podobnie jak w okresie porownywalnym, nie osiagneta przychodéw ze sprzedazy.
Koszty ustug obcych w | kwartale 2016 r. (272 tys. PLN) byty nieznacznie wyzsze w poréwnaniu analogicznym
okresem 2015 r. (149 tys. PLN) i dotyczyly gtéwnie ustug administracyjnych, doradztwa prawnego oraz
finansowego zwigzanego z biezacq dziatalnoscig spdtki. Kapitalizowane koszty zwigzane z pracami rozwojowymi
dotyczacymi produktéw Grupy pozostajg na stabilnym poziomie w stosunku do poprzednich okreséw W ciggu |
kwartatu 2016 r. spétka wydatkowata 1,7 min PLN co mozna poréwnaé do 1,4 min PLN przeznaczonych na prace
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rozwojowe w ciggu pierwszego kwartatu 2015 r. 20% wzrost kosztéw prac rozwojowych zwigzany byt z
rozpoczeciem wykorzystywania grantu dotyczacego produktu Oral Care. Istotng pozycjg w rachunku przeptywow
pienigznych Grupy byly wptywy z tytutu pozyczek od gtéwnego udziatowca — Adiuvo Investments S.A. Wartos¢
otrzymanych pozyczek w | kwartale 2016 roku wyniosta 2,7 min PLN. Pozyczone $rodki byty przeznaczone na
biezace naktady na rozwdj produktéw Grupy.

Dodano: pkt. B7 Dokumentu Podsumowujacego, str. 11-13, rozdziat 5 Dokumentu Rejestracyjnego, str. 28-30

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z dochodow catkowitych Grupy Kapitatowej Airway
Medix sporzqgdzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres

(wtys. zt) 01.01 - 31.03.2016 01.01 - 31.03.2015
niezbadane niezbadane

Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 362 200
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (362) (200)
Pozostate przychody operacyjne 6 25
Pozostate koszty operacyjne 51 -
Przychody finansowe 76 36
Koszty finansowe 152 97
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (482) (236)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto (482) (236)
Inne dochody catkowite netto (10) 68
Catkowite dochody ogétem (492) (168)

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wybrane dane dotyczqce aktywow ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Airway Medix sporzqdzonych zgodnie z MSR / MISSF

na dzien

(w tys. zi) 31.03.2016 31.12.2015
niezbadane zbadane

Aktywa trwate 23 322 21825
Rzeczowe aktywa trwate 341 357
Wartosci niematerialne 22971 21468
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 -
Aktywa obrotowe 1360 1019
Zapasy 251 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 651 414
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 458 354
AKTYWA OGOLEM 24 682 22 844

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta



Wybrane dane dotyczgce pasywow ze skonsolidowanych sprawozdarn z sytuacji finansowej Grupy

Kapitatowej Airway Medix sporzqdzonych zgodnie z MSR / MISSF

(wiys. zf) 31.03.2016 31.12.2015

niezbadane zbadane
Kapitat wlasny ogétem 15010 15 502
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15010 15 502
Kapitat akcyjny 49 518 49518
Kapitat z potaczenia pod wspoing kontrolg, (29 590) (29 590)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 124 134
Zyski zatrzymane (5042) (4 560)
Kapitat wlasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace -
Zohowiazania diugoterminowe 8033 5224
Oprocentowane pozyczki i kredyty 7677 4 876
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 281 282
Dotacje otrzymane 65 65
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 -
Zobowiazania krotkoterminowe 1639 2118
Oprocentowane pozyczki i kredyty 14 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1416 1839
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 96 7
Rezerwy 9 70
Dotacje otrzymane 105 105
PASYWA OGOLEM 24 682 22 844

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z przeptywdw pienieznych
Airway Medix sporzgdzonych zgodnie z MSR / MISSF

Grupy Kapitatowej

za okres

(w tys. z8) 01.01 - 31.03.2016 01.01 - 31.03.2015
niezbadane niezbadane

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (903) (395)
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (482) (236)
Korekty zysku brutto: 48 126
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 151 (4)
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (103) 28
Zmiana stanu rezerw (61) (18)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 129
Amortyzacja 2 2
Rozliczenie dotacji 47 (11)
Inne korekty (6) -
Zmiany w kapitale obrotowym (467) (287)



Zaptacony podatek dochodowy (3) -

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1682) (824)
Wptywy - 622
Wydatki (1682) (1446)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2694 647
Wplywy 2766 647
Wydatki (71) -
Przeplywy pieniezne netto razem 109 (572)
Zyskil(straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny $rodkdw pienigznych i ich () 50
ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 105 (523)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 354 1226
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 458 703

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta

Dodano: rozdziat 20.4 Dokumentu Rejestracyjnego, str. 192

Ostatnie srodroczne informacje finansowe za | kwartat 2016 r. zakoiczony 31 marca 2016 r.



Dodano: rozdziat 20.5 Dokumentu Rejestracyjnego, str. 192

RirwayMedix

GRUPA KAPITALOWA
AIRRWAY MEDIX

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za
| kwartat 2016 r. zakor\czony 31 marca 2016 .

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszowa, 13 majo 2016 .



GRUPA KAPITALDWA AIRWAY MEDDX
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny 23 | kwartat 2006 r. zakoncrony 31 marca 2016 r. (dane w tys. 2k, jeieli nie zaznaczono inacze])
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Kwartalne skrdcone skensslidowans sprawszdanie finansowe sporzqdzone na diben | 22 okres treech miesigey makadczony 34 marcs 2016
Naty 2 wybranymi irformacjami abjainiajgeymi do kwartalnego skréconege skonsolidowanego sprawordania finansowego stanawia jego integralng czqié. 3



GRUPA KAPITALDWA AIRWAY MEDDX
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny 23 | kwartat 2006 r. zakoncrony 31 marca 2016 r. (dane w tys. 2k, jeteli nie @aznaczono inaczej)

Wybrane dane finansowe

.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

od 01.01.2016 od 0L0L2015

od 01.01.2016 od 0L.01.2015

?:L%’;:Ls’:gﬂ;:erHmcmmw do 5.1.03.2015 do 3.1.03.2015 dao 3_1.03.2015 do 5.1.03.2015
{nizbadane) (nizhadanz] [niebadzane) |niebadane)

Przychody ze spreedazy - - - -
Zysk (strata) 2e sprredazy {352) {200} (B3]
Zysk (strata) przed opodatkowsniem (482) {238} [111)
Zysk (strata) netto (482) i238) [111)
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonarusiom jednostki dominujgce) (482) i238) [111) {57)

Udziatom niekontrolujacym - -
Zysk [strata) na akcje przypadajacy akcjonarivszom
Jjednosthi dominujgeej
{wyratormy w zlotych J eurs na jedng akeje]

- podstawowy {o,01) [o,00) {o,00) {o,00)

- rozwodniony {0,01] [D,00) 10,00] {0,00]
Calkowite dochody ogélem [492) 158] [113) (L)
Calkowity dochéd ogolem przypisany:

Akcjonariuszom jednasthl daminujzee) (48z) 1158) [123] {ao)

Udziatorn niekontrolujacy m -

tys. PLN tys. EUR
31.03.2016 31.12,2015 31.03.2016 31122015
SPRAWOZDANIE Z SYTUALH AINANSOWES {nigbadane) [nichadane)
Aktywa trwale 23322 213825 5454 5121
Aktywa obrotowe 1350 1018 318 238
Aktywa ogdtem 24 6EZ 22 344 5783 5361
Kapital wilasny ogolem 15 010 15 502 3 517 3 638
::;-I,::Iu;r::;w przypadajgey akcjonarivszom jednostki 1500 15502 2517 [
Kapital whasay praypadajacy na udzialy niekontrolujace - -
Zobowigzania diugoterminowe 8033 5224 igaz 1226
Zobowigzania krdtkoterminowe 1838 Z11E 334 427
tys. PLH tys. EUR

RACHUNEK PREEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31,03.2016 do 31.03.2015

od 01.01.2016 od 01.01,2015
do 31.03.2016 do 31032015

(niebadans) (nizbadans] [niebadane) |niebadane)
Przephywy pieniaine netto z dziatalnoso operacyjne) (503 {385] [207] {85)
Przephywy pienieine netto 2 dziatalnodcl inwestycyinej {824} [385] 1188)
Przephywy pienigine netto 2 dzialalnode finansowej 47 518 156
Praephywy pienigine netto razerm {572} 25 |138)

Kwartalne skrdcone skensslidowans sprawszdanie finansowe sporzqdzone na diben i 2@ okres treech miesigey makadczony 34 marcs 2016
Naty 2 wybranymi irformacjami abjainiajgeymi do kwartalnego skréconege skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanawiq jego integralng czqié. 4



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Rerszerzony skonsclidowany raport kwartalny za | kwartal 2016 r, rakonczony 31 marca 2016 ¢, [dane w tys. h, jezeli nie zaznatzons inacze])

1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLH tys. EUR
sncrunes w1 o oS wnolml dnoc oo
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW A X A X
(nigbadans) {niebadane) {nigbadans) {niebadane
Przychody ze sprzedazy - - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (382] izoo) 48}
Zysk (strata) przed opodatkowzniem {44s) i235] 1571
Zysk (strata) netto {aas) [235] i57]
Zysk (strata) na akcje
(wyrazormy w ztotych / eure na jedng akeje)
- podstawowy [op01) fo,00) (o,00) {o,00)
- rezwodniony (0,01} {o,00) (D,00] {o,00}
Calkowite dochody ogélem (443) [235) {103} i57]
tys. PLH tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIH EINANSOWE] 3.1.03.201.5 31.12.2015 3.1.03.2015 31.12.2015
|nizbadans] |nizbadans)
Aktywa trwale 28128 223535 5653 5248
aktywa obhrotowe 725 a7 170 112
Aktywa ogdtem Z4 B34 22834 SEZ3 5338
Kapital wiasmy 14702 15152 3444 3 555
Zobowigzania diugoterminowe 7752 4542 1816 1180
Zobowigzania krdtkoterminowe 2338 2740 352 543
Pagywa ogdlem 24 854 22 834 5823 5358
tys. PLN tys. EUR
od 01052006 do  od 0L.0L.2015do  od 0L.0L2016do  od 01.01.2015 do
RACHUNEK PRIEPEYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
|nizhadans} (niehadane) |mishadans} [niebadane]
Przephywy pienigine netto 7 dziatalnoso operacyjne) 1732) i285) {158} 71}
Przephywy plenigine netto 2 dziatalnodo inwestyoy)nej (1 767) i7oo) (aos) i1565)
Preephywy pienigine netto 2 dziatalnode finansowej vl ] 647 621 156
Przeptywy plenigine netto razem 205 [348) a7 (84)

Powyisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walutg Euro w

nastepujacy sposdb:

. Poszczegélne pozycie sprawozdania z sytuac)l finansowe] przeliczone zostaly wediug kursu ogloszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2016 (1 EUR = £ 2624PLN) i na dzien 31 grudnia 2015 r. [1 EUR=4,2515

PLN).

. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochoddw araz sprawozdania z przephywdw
pienieznych przeliczone zostaly po kursie stanowigeym Srednig arytmetyczng srednich kursow agloszonych przez N3P nz
astatni dzied katdego zakofdczonego miesigea w danym okresie sprawozdaweczym tzn. dia ckresu od 1 styczniz do 31
marca 2016 r. [1 EUR = 4,3555 PLN) oraz dla ckresu od 1 stycznia do 31 marca 2015 (1 EUR = 4,1489 FLN).

Kwartale skrdcone skonscidowane sprawezdanie finansowe sparzadzone na dzien | 2a okres troech missigcy zakenczory 31 marca 2016r.
Waty 2 wybranyri infarmacjzmi abjaéniajoymi do kwartalnege skréconege skonsolidowanego sprawazdania finansowego stanawiq jego integralng czqée, 5



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Rerszerzany skonsclidowany raport kwartalny za | kwartal 2016 r, zakonczony 31 marca 2016 ¢, [dane w tys. 2l, jezeli nie zanatzons inaczz])

1I. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Airway Medix

L1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.0L.2016 od 01.01.2015
Mota do 31.03.2016 do 31.03.2015
[niebadane) {niebadane]
Driatainadé kontynuowana
Prrychody re sprredaiy - -
Koszty dziatalnoici operacyjnej 362 200
Amortyzacja 2 2
Zudyeie materialow i anergii - -
Uslugi obce 272 143
Podatkl | oplaty 15 36
Wynagrodzenia 53 g
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2 2
Pozostate koszty rodzajowe 13 2
Wartodé sprzedanyeh towardw | materiafdw - -
Zysk [strata) ze sprzedaiy [362) [zo00]
Pozostate przychody operacyjne 51 g 25
Porostate kosaty operacyjne g1 51
srzychody finansows 8.2 76 1
soszty finanzowe 9.z 152 a7
Zysk (strata) przed opodatkowaniem [482] [236)
Podatek dochodoay - -
Zysk [strata) netto z dziatalnoscl kontynuowane] [482] [236)
Zysk (strata) netto 1 deiafainedci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (a82) [236]
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonzrivszom jednostki dominujgce) [482) i238]
Udziatom niekontrolujacym - -
Zysk [strata) na akeje preypadajacy akejonarivszom jednostki dominujyce] w trakeie okresu
{wyrazony w ztotych na jedng akcje)
= podstawowy {o,01) {o,00)
= rozwizdniony {o,01) {o,00)

Fiwartalne shrdcone skonsofdowane sprawoddanie linaniowe sparzadione na deien | za okres trzech misdigey rakodciany 31 marca 2016r.
Maty z wybramymi infarmacjami ebjadniaggowm do kwartalnego skidconege skonsolidowane go sprawordania fingnsowepo stanowia jego integralng czast, 8
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Rerszerzany skonsclidowany raport kwartalny za | kwartal 2016 r, zakonczony 31 marca 2016 ¢, [dane w tys. 2l, jezeli nie zanatzons inaczz])

1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

(niebadane] (niebadane]

Zysk (strata) netto [482) (238]
Inne calkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (B 68

Podatek dochodowy dotyezegey innych dochod dw eatkowitych - -
Inne dochody catkowite netto (EL] 63
Caltkowite dochody ogélerm [a52) [158)
Catkowity dochad opdtern przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce) (482)

Udgiatorn nickontralujacym -

{158]

Fiwartalne shrdcone skonsofdowane sprawoddanie linaniowe sparzadione na deien | za okres trzech misdigey rakodciany 31 marca 2016r.

Moty z wybranymi infarmasjami ebiasniaiomi o kwartainego skrdconege skonsolidowane o sprawozdania finansowepn stanowia jego integralng cest, 7
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Rerszerzany skonsclidowany raport kwartalny za | kwartal 2016 r, zakonczony 31 marca 2016 ¢, [dane w tys. 2l, jezeli nie zanatzons inaczz])

1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEI

31.03.2016 31.12.2015
Motz [niebadane)

BETTWA
Aktywa trwirle 23322 21825
Rrecrows aktbywa trwale 12 341 357
‘Wartosa niematerialne 13 22871 21458
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 -
aktywa cbrotowe 1360 1019
Zepasy 14 251 251
Maleinoac 1 tytulu destaw i uslug oraz pazostale naleinodc 14 651 214
Srodki pienigine | ich ehwiwalenty 458 354
AKTYWA OGOLEM 24 682 22 544
Mots 3-1.03.21315 31.12.2015

[niebadane)

PASYWA
Kapitaf wasny ogdtem 15 010 15 502
Kapital wlasny preypadajacy al i jednosthi domil 15 010 15 502
Kapitat akoyjny 15 40518 49518
Kapitat z polgczenia pod wspdling kontroly {22 500) (22 590}
Ritnice kursowe 2 preeliczenia jednostek zagranicznych 124 134
Zyski zatrzymane 15042) (4 s60]
Kapital wiasny przypadajacy na udzialy olujace 1] a
Zobowlgzania diugoterminowe E033 5224
Oprocentowane pozyczki | kredyty 7677 4875
Zobowigzania 2 tytulu dwisdczen pracowniceych 20 231 232
Dotacje otrzymane 21 55 65
Rererwa z tytutu cdroczonego podatku dochodowego 10 -
Znbowigzania krétkoterminowe 1 639 2118
Oprocentowane pozyczki | kredyty 14 25
Zobowigzania z tytulu dostaw | uslug oraz porostale robewigzania 1418 1839
Zobowigzania 7 tytubu podatku dochodowegn 3
Zobowigzania z tytufu Swizdczen pracowniczych 20 a5 77
RezErwy 20 [] 70
Dotacje otrzymane 21 105 105
PASYWA DGOLEM 24 Gaz2 22 844

Fiwartalne shrdcone skonsofdowane sprawoddanie linaniowe sparzadione na deien | za okres trzech misdigey rakodciany 31 marca 2016r.

Moty z wybramymi infarmasjami ebiasniagomi o kwartainego skroconege skonsolidowane o sprawozdania finansowepn stanowia jego integralng cest, 8
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Rerszerzany skonsolidewany raport kwartalny za | kwartat 2016 r, zakonczony 31 marca 2016 r. [dane w tys. , jeieli nie zaznaczono inaczej)]

L5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01,01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
{nisbadans) [niebadane)
Przephywy pienigine z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (282} {238)
Korekty zysku brutto:
Odsetkl | udzialy w zyskach {dywidendy) 151 4]
|Zyski] f straty z tytulu rdenic kursowych ujgte wowyniku {103} 28
Zmiana stanu rezeny 181} {1E}
Zmiana stanu zobowigzan z tytwlu fwiadczen pracowniczych 15 o=}
Amortyzacja 2 3
Rozliczenie dotacji a7 {11}
inne korekty s} -
Zmiany w kapitale obrotowym:
2miana stanu naleinosci 2 tytutu dostaw i usfug oraz pozostatych naleznodci {237) 1308)
Zmiana stanu zapasdw 1 (7o)
Zmiana stanu xobowigzad 2 tytule dostaw | ushug oraz pozostatych 2obowigeard {231} 92
Zaptacony podatek dochodowy {3) -
Przephywy ine netto z dziafalnosci operacyjnej (903] {335
Praephywy pienigine 1 drialalnode inwestycyjnej
‘Wydatki z tytufu nabycia reeczowych akbywdw trwatych {5 {24)
‘Wydatki na pokrycle kosztdw prac rozwolowych [1675) (1352)
Wykup ooligadji - 5§22
Przeptywy plenigine netto 2 dzlalalnosed inwestycy|ne| [1582) |=24)
Przeplywy pienigine z dziatalnosici fi i
Wiphywy z tytudu otrzymanych kredytdw i podyczek 2782 536
Weydatki 2 tytubu splaty keedytdw i pokyczek 11a) -
Wplywy z tytulu dotacji 4 11
Wydatki z tytufu zwrotu dotacji 151} -
Odsetkl zaplacone 110] -
Przephywy plenieine netto @ dzlafalnodcd finansowe] 2 694 647
Przephywy pienigine netto razem 109 1572
Bysklf{Straty] z rdinic kursowych 2 tytubu wyceny Srodkdw plenbeznych | ich
akwiwalentdw {4} 50
Zmiana stanu srodkdw pieniginyeh iich ekwiwalentdw 105 {523)
Srodki plenigine | ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 354 1238
Srodkd plenietne | ich elwiwalenty na koniec okresu A58 703

- tym frodki pleniaina o ograniczone| mozlwodo dysponowania -

Kwartalme skrdcone skonscfidowane sprawozdanie finansowe sparzqdzone na dzien | 2a okres troech miesiecy zakodczory 31 marca 2016,

Nty z wybranymi infarmacjami abjainiagoymd do keartalnego skréconege skonselidowane go sprawozdania finansowasgo stanawiy jego integralng cagic, 10
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GRUSA KARITALDWA AIRWAY MEDIX
Rorszerzany skonsolidowany raport kwartalny #a | kwartat 2016 r, zakonczeny 31 marca 2016 r. {dane w tys, 2, jeieli nie zaznaczono inaczej)

1.6 INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Mota 1 Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Airway Medix [, Grupa®, ,Grupa kapitalowa") skiada sie ze spalki Airway Medix 5.A. (,Spotka”, Jednostka
dominujgea”, Spotka dominujgca”, Emitent™) i jej spotki zaleznej Biova Technologies Ltd. (patrz Nata 2).

Alrway Medix Spdtka Akcyna, z sledzibg w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa jest wpisanz do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000477323 Spatka dominujaca prowadzi dziatalnosc gospodarcza na podstawie
statutu spotki sporzadzonego w dniu 19 sierpnia 2013 roku w farmie skte notarialnago Rea. & nr 1314372013 w Kancealarii
Motarialnej Pawla Blaszczaka w Warszawie. Jednostce dominujgce] nadano numer statystyczny REGON 148885502,

Spotka Alrway Medix 5 A, powstafa w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku pofaczenia spalek — Airway Madix BIS 3p. z 0.0,
(przejmujgeal i Airway Medix Sp. 7 o.0. (priejmowana) dokonanego w trybie art, 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spofek
handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoscl Grupy Kapitalowej sa badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinle
biatzchnalogi (PKD 72.117). Grupa prowadzi driatalnoié na bazie wspdtpracy polsko-izraelskiej, Spotka zaleina Biove
Technologies Ltd. peini funkcjg certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktdrym rozwijane | tworzone s
rozwigzania Grupy. Dzialalnodé operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzane sg gldwnie w spdlce zaleinej Biova
Technologies Ltd.

Czas trwania Jednostki dominujgoej oraz jej jednostki zaleingj jest nieoznaczony.

Pedmiotem dominujgeym spotki Airway Medix S.A. 53 podmioty Biovo Sp. z o.o. facenie @ Adiuve Investments 5.4, kidre
wehodzg do Grupy Kapitatowe) Adiuvo Investments | wyie] do Grupy Orznore z siedzibg w Warszawie, Podmiotem
dominujacym cafe] Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited, Jednoczesnie podmictem deminujgeym wobec
Emitenta, zgodnis z art. 4 pkt 14 lit. 2] Ustawy o Ofercie Publiczng] jest Prezes Zarzadu Marek Ortowski, ktary sprawuje
kontrolg nad Emitentem za posrednictwem spotek 2 grupy kapitatows] Orenore.

Mota 2 Skfad Grupy Kapitalowej

W sklad Grupy wchodzi Airway MedixS.A oraz spdlka zaleina Biowo Technclogies Ltd, w ktdrej Airway Medix posiada 99,50 %
udziahy w kapitale zakfadowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Lid znajduje sie w rgkach wynalazcdw technologii
rozwijane] przez Grupe. Jednostka zalezna podlegata konsalidacji metoda petng w ckresach objetych ninigjszym srodrocznym
stonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W okresie objetym érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie nastapily zmiany w skladzie Grupy.

Mota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki deminujace]

3.1 Zarzagd

Ma dzien sporzadzenia minigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu Jednostki dominujgce]
przedstawial sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzgdu
- Anna Arznowska-Bablok — Czlonek Zarzgdu
- Oran Zachar — Czlonek Zarzadu.

W trakcie ckresu cbjgtege srodrocznym skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez pe dniu bilansowym nie
miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spdtki dominujgce].

3.2 Rada Nadzorcza

Ma dzier 1 styczniz 2016 r. skiad Rady Madzoreze] Spéilki daminujgeej przedstawial sie nastepujaeo:

- Tomasz Ponifski — Przewadniczacy
- Piotr Kruger - Wiceprzewodniczacy
- ledrzej] Tracz

- Mariz Ewa Gajda

- Pawet Nauman

Fwartalne skrdcone skonscfdowane spraweoedanie finansowe sparzydrone na drien | 22 okres trzech miesigoy zakoficzany 31 marca 2016r.
Ieaty zwybranymi infarmacjami abjainiaggoymi do kwartalnego skréconsgo sk li RO sar ia finansowego stanawig jego integralng cegse. 11
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GRUSA KARITALDWA AIRWAY MEDIX
Rorszerzany skonsolidowany raport kwartalny #a | kwartat 2016 r, zakonczeny 31 marca 2016 r. {dane w tys, 2, jeieli nie zaznaczono inaczej)

Pawet Nauman oraz Jgdrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na crtonkdw Rady
Nadzorczej Spotki na podstawie uchwal nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 roku, przy czym wszystiie
uchwaly dotyczgce zmian w skladzie Rady Madzorcze] Spatki, o ktorych mowa powyie] wehodzg w iycie pod warunkiem
awieszajacym w postaci rejestracil przez £3d rejestrowy whasciwy dla Spotki zmiany Statutu Spotki objete] uchwaty nr 3
Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2% marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Stosowny wniosek w tym zakresie zostat zfoiony przez Emitenta do sadu rejestrowegoe w dniu 30 marca 2016 .
W odniu 12 kwietniz 2015 roku dokonanao rejestracji zmian 3tatutu na podstawie ww. uchwal Nadzwyczajnezo Walnago
Zzromadzenia.

Majac powyisze na uwadze na dzien sporzgdzania niniejszego Raportu sktad Rady Nadrzorczej Spotki dominujace)
przedstawial sig nastepujgco:

- Tomasz Ponifski — Przewodniczacy

- Piotr Kruger - Wiceprzewodniczacy

- Piotr Talarek

- Mariz Ewa Gajdz

- Tomasz Sztyber.

Mota 4 Podpisanie skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosc z dnia 29 wrzesnia 1994 r, Kwartalne
skrgcone Srddroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Madix S.A.
oraz w priypadku wyznaczenia, osoba, ktdre] powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 13 mzja 2016 .

Mota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Minizjsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Sradroczna
sprawozdawczoéd finansowa”. Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 31 marce 2016 r. oraz dane pordwnywalne obejmujgee okres od 1 styczniz do 31 marca 2015 r, 2 w przypadku
sorawozdania z sytuacji finansowsj —na dzlef 31 grudnia 2015 r.

Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktore ujawniane sq w
rocznym skonsclidowanym sprawoezdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Miniejsze $rédroczne skrdcone
skonsclidowane sprawczdanie finansowe nalety czytad fqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowe] za rok 2015.

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdznia finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2 zasada kosztu historycznego,
zwyjatkiem tych instrumentdw finansowych, ktdre s wyceniane wedtug wartosc godziwej. Na dzien bilansowy nie wystapify
aktywa i zobowigzania, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe).

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prey raloreniu kontynuowania
deiafalnoicl gospodarcze] przez spifki Grupy w dajace] sie przewidzied przysziosc. Ma dzien zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia ckolicznoscl wskazujgoych na zagroienie kontynuowania dziatalnosc
przez spotki Grupy.

5.2 Waluts funkcjonzina i weluta sprawozdawecza

Minigjsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich ztatych (PLN). Palski zloty jest
waluty funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitalowe). Dane w sprawoczdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach
tlotych, ehyba ie w kankretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg dokfadnadcia.

Mastepujace kursy zostaly prayjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kursna dziefi 3L.03.2016  Kursna dzieri 31.12.2015 7S Sredniw okresie  Kurs Sredni w okresie

w zh 01,01 -31.03. 2016 01,01 - 31.03. 2015
EUR 42684 42815 4,3548 4,1929
usD 3,7580 3,5011 3,2580 37277
GBP 5,4078 57862 5,6622 55444
ILs 10,9963 0,5525 10131 02441

Miektdre dane finansowe zawarte w ninigjszym srodrocznym skrdconym skonszolidowsanym sprawcedaniu finansowym
zostaty zaokrgglone. Z tego powodu w niektarych przedstawionych w sprawozdzaniu tabelach suma kwat w danej kelumniz
lub wierszu mode raznicé sie nieznacznie od wartodc lgcznej podane| dla danej kolumny lub wiersza.

Fwartalne skrdcone skonscfdowane spraweoedanie finansowe sparzydrone na drien | 22 okres trzech miesigoy zakoficzany 31 marca 2016r.
Ieaty zwybranymi infarmacjami abjainiaggoymi do kwartalnego skréconsgo sk li RO sar ia finansowego stanawig jego integralng cegse. 12
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GRUSA KARITALDWA AIRWAY MEDIX
Rorszerzany skonsolidowany raport kwartalny #a | kwartat 2016 r, zakonczeny 31 marca 2016 r. {dane w tys, 2, jeieli nie zaznaczono inaczej)

5.3 Polityka rachunkowosci

MNinlgjsze $rédroczne skrdeone skonsolidowane sprawazdanie finansowe zostato sperzadzone zgodnle z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim skansclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy 2z rok
zakoniczany 31 grudnia 2015 roku.

Grupa zamierza przyjac opublikowane, lecz niecbowiazujgee da dniz publikac)i niniejszege $rédrocznego skréconego
skansclidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, 2gednie z datg ich wejscia w Zycie. Oszacowanie wphywu zmian
oraz nowych MSSF na przyszie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawions w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym 2z rok 2015 w nociz 5.3,

3.4 Niepewnosc szacunkow

Przy sporzadzaniu Srddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spdiki dominujace)
kieruje sie osadem przy dokonywaniu leznych szacunkdw | zatoded, ktére mala wptyw na stosowane zasady rachunkowosc
oraz prezentowane wartosc aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow, Faktycznie zrealizowane wartosci moga roznic
sie od szacowanych przez Zarzad,

W niniejszym érodrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci | glowne irddfa szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowans w skansalidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rak w nocis 5.6,

Mota & Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowoici

W okresie objetym ninigjszym  drodroczrym  skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie
dokonywala korekty beddw oraz zmian zasad rachunkewosci.

Mota 7 Cyklicznode, sezonowodc dzialalnosci
Zardwna cyklicznode jak i sezenowesé nie dotyczy dziatalnoscl Grupy Kapitatowe).
Mota 2 Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych

Spatki Airway Medix i Biovs Technalogies uznawzne 53 2a jeden segment, ze wzgledu na Scisty wspdtzaleznosc prowadzonej
przez nie dzialalnosci, Dlatege tei diiatalnosc Grupy kwalifikowana jest do jednege segmentu - segment Urzadzenia
medyczne. Dziatalnosc segmentu dotyczy rozweju redzing jednorazowych wyrobdw medycznych stosowanych na oddzialach
intensywns] terapii i ansstezjelogii. Podstawowym orzadmiotzm deialalnedei segmentu sy badaniz nzukowe i prace
rozwojows w dziedzinie urzgdzer medycznych.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentow oraz ustalania wyniku segmentéw w pardwnaniu z astatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01,01.2016 do 31.03.2018

Urzadzenia Korekty .

medyczne konsolidacyjne Ogélem
Praychody ze sprzedaiy o74 (974) -
erzychody ze spreadaly wewngtrz segmentu o274 [EEEY -
Przychody ze spreedazy od klientdw zewnatrznych - - -
Koszty dziatalnodci operacyjne] 13296 (935] 362
Zysk [strata) z dziatalnoéci operacyine] |36E) 39] (406
eraychody finznsows 111 133} 76
¥oszty finanzowe 152 - 152
Zysk (strata) przed opodatkowaniem |40E) (73] (482)
Zysk (strata) netto {aoE) (73] (aE2)

Za okres od 01.01,2015 do 31.03.2015
u zetila Korak

:::yune ko nsr.llidaq'j:: Ogéiem
Praychody e sproedaiy 1843 {1843) -
Frzychody ae spreedady wewngtrz segmentu 1343 [1843) -
Przychody ze spreedazy od klientdw zewngtrznych - - -
Koszty dzlatalnodel aperacyjne) 1851 |1 761) 200
Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej [23) 182} [175)
srzychody finznsows 36 - 35
¥oszty finanzowe 58 35 e7
Zysk (strata) przed opodatkowaniem {114) {121) (236)
Zyshk {strata) netto {114) {121) (238)
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Mota 9 Przychody i koszty
3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Mie wystapity istotne pozycje pozostatych przycheddw operacyjnych.,

W biezgeym okresie sprawozdawezym ujeto w pozostalych kosztach aperacyjnych kwote 51 tys. 2f 2 tytubu 2wrotu dotacji
(01.01-31.03.2015: 0 21).

9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01,01,2016 - 3L.03.2016 _ 01.01.2015 - 31.03.2015
Praychody cdsetkowe 2 tytubu: - 11

obligagji - 11
Rainice kursowe 78 25
Razem 76 36
Kozzty finansowe 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015
Koszty odsatkowe  tytulu: 152 7

Eredytdw | poiyczek 142 7

Pozostate odsetki 10 -
Rairice kursowe - ]
ring - 1
Razem 152 a7

Mota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akeje oblicza sie poprzez podzielenle zysku metto za okres przypadajgcego
na ewykbych akcjonariuszy Spalki dominujace] przez Srednig watong liczbe wyemitowanych akejl zwykbych wystepujacych
w Ciggu okresu.

Zysk rozwodnlony prrypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na ewykhych akgjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akgje zwykie)
prez srednia waiong liczbe wyemitowanych akeji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykfe).

Ponize] przedstawione zostaly dane dotyczace liczby  akeji, ktére postubyly do  wyliczeniz  podstawowsego
i rozwodnionege zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015

Sredniowazona liczba akcji w okresie 48513 444 48518 444
Rozwadniajzoy wplyw opgji zamiennych na akeje - -
{redniowaiona rozwodniona liczba akcji w okresiz 45 518 444 40 518 4484

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego érodrocznego skrdconego sprawazdania finansowego
nie wystapity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwykdych lub potencjainych akeji zwykbych.

Mota 11 Polgczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

W okresie frddrocznym nie nastgpily zmiany w strukturze Grupy z tytulu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaletnymi.

Mota 12 Rzeczowe aktywa trwale

31.03.2016 31122015

Urzgdzenia techniczne 202 308
Wyposazenie 41 43
Pozostate Srodki trwate 7 7
341 357

W okresis trzech migsiecy 2018 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate na kwote S tys. PLN (2015 rok: 147 tys. PLNL W
biezzcyrm okresie sprawozdawczym nie wystapily zbycia reeczowych aktywadw trwalych oraz edpisy aktualizujace 2 tytutu
utraty wartoscl,
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Mota 13 Wartosci niematerialne

31.03.2016 31122015

Miezakodczone prace rozwojowe 22 857 21461
Inne wartosc niematerialne 5 7
22871 21468

W akresie pierwszych trzech miesiecy 2016 roku Grupa nabyla wartodei niematerialne na kwate 1.505 tys. PLN (2015 rok:
5.513 tys. PLN). Powyisze nakfady cbejmuja skapitalizowsne koszty rozwijanych technologii. W bieiacym okresie
sprawozdawczym nie wystapity zbycia wartodci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgee 2 tytutu utraty wartoscl.

Wartoés skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdw o nieokredlonym okresie uiytkowania jest testowana pod
katem wtraty wartosci raz do rokue lub czgicie), jedeli wystepujg przestanki utraty wartoscl. Ma dzierd bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosch ww. aktywdw niematerialnych, wigc nie przeprowadzono testu na utratg ich
wartosci,

Mota 14 Odpisy aktualizujgce wartodd aktywdw
W bieigcym okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgce wartosc zapasow oraz akbywow finansowych. Stan
odpistw aktualizujgeych wartodd naleinodei na dzier bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12,2015

Stan na poczatek okresu ED -
Utwarzany odpis w pozastatych kasetach operacyjnych - 2]
5tan na koniec okresu ED BD

Mota 15 Kapitat podstawowy

Wa dzien 31 marca 2016 r. kapitat zakladowy Jednostki dominujacej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym sktadal
sie z wyemitowanych akcji nastepujgoych serii:

Liczba akcji {udziatdw) wg serii emisji 31.03.2016 31.12.2015
Seria & 43 515 444 43513444
Seria B 000 000 5 000 000
Razem liczha akji (udziatdw) 49 518 444 40518 444

Kapitat zakladowy zostal w calodci oplacony. Akcje pierwsze] emisji o wartodci nominalne] 34 915 D00 i zostaly oplacone w
wyniku polgczenia, w konsekwencji ktdrego Spdtka dominujgca powstala.

Prawa akcjonariuszy
Wszystkie akcje serii A | seril B s3 nieuprzywilejowanymi akcjami zwykhymi - na kaida akejg przypada jeden glos na Walnym

Zzromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:
Wediug stanu ma 1 styczniz 2016 r i 31 marea 2016 r. struktura akejonariatu Jednostkl dominujgee] przedstawiata sle

nastepujaco:

Hposiadanego Hposiadanych praw
Podmiot Liczba akdji Liczha glosdw kapitafu glosu
Biovi 5p. 7 0.0, Orenore sp 2 0.0. oraz - - - "
=9 a
Adiuve Investrments S.A., w tym: $5143270 I=1e8270 88,54% £5,34%
Biowe 5p. T 0.0, 22515400 22916 400 45,28% 45,28%
Qrenore 5p. 0.0, 6168 748 S 166G T4B 12,45% 1z,45%
Adiuvo Investments 3.4, 4065122 4066 122 8,21% 521%
Oron Zachar 5212050 5212050 10,53% 10,53%
pozostzli 11157124 11157 124 22,53% 22,53%
RAZEM 49518 444 45 518 444 100, 005% 100,00%

Mota 16 Programy motywacyjne

Madzwyczajne walne zgromadzenie Airway Medix 5. A. z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000
warrantdw subskrypeyijnyeh oznaczonyeh jake seria A. Zgodnie 2 przedmiotows uchwaly kaddy warrant subskrypeyny serii &
uprawniz jegs posiadacza do objecia akcji Airway Medix 5. A., ktdre to s3 akcjami zwykiymi na ckaziciela cznaczonymi jake
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seria C. Zgodnie z uchwaty warranty subskrypeyjne serii A emitowane bgdg po cenie ustalone] przez zarzgd Airway Medix 5.
A Zarzad te] spofki upowazniony jest rowniei do oferowania warrantow subskrypoyjnych nieadptatnie. Ceng emisyjng akcji
serii C, a takie szezegdtowe warunki zamiany praw z warrantdw subskrypoyjnych ma okreslic zarzad Airway Medix 5. A w
odrebne) uchwale. Zgodnie z prredmiotows uchwaly zamiana warrantdw subskrypoyjnyeh seril A na akeje serii C Alrway
Medix 5. A, powinna nastapié nie poiniej niz w terminie 5 |at od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich
warrantdw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwigkszeniv o kwote do 3,070,000 zt,

Po dacie bilansowsj, zarzgd Alrway Medix 5. A dokonat preydziatu maksymalnie 750 000 warrantdw subskrypey|nyeh serli A&
dajgeyeh prawo do objecia akeji seril C po cenie emisyjne) 1 zf araz maksymalnie 225 000 warrantow subskrypeyjnych serii A
dajgcych prawo do nabycia akji serii C po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego datg ich nabycia.

Warranty zestaly przydzielene Yairowl Ramotowl pefnigeemu funkejg Chief Operating Oficer spdikl Biovo Technologiss Led.
Warranty dajg prawo do nabycia w akegji serii C w trzech rdwnych transzach, Mabycie akeji wynikajgce) z katde) 2 transz moze
odbye sig po kelejnych cigghych 12 miesigcach swiadezenia ustug (z wylaczeniem pierwszej transzy, ktdra moie zostal
zrealizowana w przypadku cigglego swiadczenia ustug do 30 wrzesnia 2016 r.) przez Yaira Ramota. Moiliwosc nabycia akcji
weowyniku rezlizac)i 225 000 warrantdw po frednigj cenie rynkowej, uzaleiniona jest kemercjalizacji produktdw Ariway Medix
spoza linii produktowych C55, OC oraz CPR.

Pozaostate warranty nie zostaty przedzielone przez zarzad, ktdry rawniez nie okreslitich szczegdtowych warunkow subskrypcji,
w tym ceny emisyjns] akcji serii C.

Mota 17 Dywidendy

W okresie abjetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spdlka dominujaca nie dokonywala wyplaty
dywidendy.

MNota 18 Emisja | wykup papierdw diuinych

W okresie objgtym skonsolidowanym sprawozdaniem nie podjgto decyzji o emisji obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty
migjsca emisje diuinych papierdw wartoiciowych.

Mota 13 Naruszenie postanowien umdw (kredyty | podyczki)

W okresie objetym ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily naruszenia postanowien umdw
2 tytulu kredytdw lub podyezek,

Mota 20 Rezerwy i Swiadezenia pracownicze

Zmiang stanu rezerw w biezacym okresie sprawozdawczym prezentuje poniisza tabela:

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 70 3B
Utwiarzenis rezery w koszty - 75
wykorzystanie rezery [51) [45]
Raznice kursowe 2 przeliczenia - 2
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: ] 70

Rezerwy diugoterminowea - -
Rezerwy kritkoterminowe =] 70

Swiadczenia pracownicze nie ulegly istotnej zmianie w pordwnaniu do 31.12.2015 r. Strukture éwiadczer pracowniczych na
dzier bilanscwy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2016 31.12.2015
Zobowigzania 2 tytubu wynagrodzer 7 58
Zobowigzania tytubu od praw emerytalnych 1 1
Zobowigzania 2 tytulu niewykorzystanych urlopdw 1B 18
Zobowigzania 1 tytulu innych swiadczen 281 282
Razem zobowigzania 7 tytulu Swiadczen pracownicrych, wtym: 377 350
Zobowigzania dlugeterminewe 2E1 282
Zobowigzania krotkoterminowe 25 77
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Mota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pienieine gldwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu dotacji
w hietgeym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Imizna stanu dotadji w okresie 01.01.2016 - 31.03.2015 01.01.2015 - 31.12,2015
Stan na poczatek okresu i70 -
Otrrymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 4 278
Kwota rozliczonej dotacji ujgta w pozostalych praychodach operacynych ] (104]
Zwrot dotadi przez Grupg w okresle sprawozdawczym [51) -
Kwota pwrdcone] dotacji ujata w pozostatyeh kosziach operacyjnych 51 -
stan dotacji na koniec okresu, w tym: 170 170
Dotacje diugotarminowe 55 55
Dotacje krdtkoterminowe 105 105

Mota 22 Zobowigzania i naleinodei warunkowe

W okresie objetym ninlejszym érddroczmym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nle wystapity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 24.

Mota 23 Informacje o podmictach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponitsze] tabeli preedstawiona igezne kwoty transakeji zawartych przez Grupe 2 podmictami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym | w okresie pordwnywalnym.

Za okres od 01,01, 2016 - 3L.03.2016

ZTakupy od podmiotdw powigzanych zakup usfug i i zakup aktywdw trwatych koszty odsethowe

- jednostkl dominujgce| a0 - 142
- kluczowezgo personelu kisnowniczego 112 - -
Razem rakupy od podmiotdw powiazanych 202 - 142

Za okres od 01.01,2015 - 31.03.2015

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup usfug i towaraw zakup aktywow trwatych koszty odssthowe

- jednostki dominujgee| 20 - 7
‘- Muczewsgo personelu kisrowniczego 89 - -
Razem zakupy od podmiotdw powigzanych 109 - 7

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Zobowigzania wobec podmiatdw powigzanych 31.03.2016 31.12.2015
- wobec jednostki dominujaee] 7794 5237
atrzymane podycrki FEIT 4 876
obowigzania handlows 117 351
- wobec kluczowego personelu kierowniczego 17 14
zobowigzania handlowe 17 14
Razem robowigzania wobec podmiotdw powigzanyeh 7811 5251

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje czlonkdw Zarzgdu | Rady Nadzorczej Jednostki dominujgce] oraz cztonkdw
Zarzadu jednostki, sprawujgce] kontrole nad Airway Medix — 1. 8iove 3p. 2 o.c. fgeznie z Adiuvo Investments 3.4,

W onotach 3,11 3.2 przedstawiono skiad Zarzadu | Rady Madzorcze| Jednostki dominujgce) na dzied bilansowy | w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.
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W okresie objetym ninigjszym skracanym skonsolidowanym sprawezdaniem finansowym Swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kisrowniczego wyniosty 44 tys. zt (01.01-31.03.2015: 0 #t), w tym dla Marka Orfowskiego 24 tys, 2t
oraz dla Anmy Aranowskiej-Bablok 20 tys. zt

Ponadto Grupa dokonata zzkupu ustug od kluczowego personely kisrowniczego, ktore wykazano w nocie 23.1, w tym od
Anny Arznowskiej-Bablok w kwocie 0§ 2 (01.01-31.03.2015: 12 tys. 2t} oraz od Orona Zachar w kwocie 112 tys. zf (01.01.-
31.03.2015: 77 tys. 2],

23.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmictami powigzanymi $3 zawlerane na warunkach rynkowych.

Mota 24 Warto$é godziwa instrumentdw finansowych

Wartosd godziwa instrumentdw finansowych

Kategorie instrumentdw finansowych

Klasy instrumentdw finan: ch wg stanu na dzien ; Zobowigzania finansowe wy

31.0‘;.2016 SV Podycekd Inalednosdl ZaMOrtyIowWanegs kosz‘tﬁ Ogélem
Naleinodci 2 tytulu dostaw i usheg i inne finansowe 36 - 36
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 453 - 458
Kredyty | pozyczki zaciggniete (dlugoterminowe] - FETT 7677
Kredyty | podyczki zaciggniete (krdtkoterminowe) - 14 14
Zobowigzania 1 tytubu dostaw i ustug i inne finansowe - 1276 1278
Razem 485 8367 2481

Kategorie instrumentdw finansowych

Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzied

Pasycah | nakeinagel Zobowigzania finansowe wg

31.12.2015 zamortyzowanego kosztu Ogélem
MNaleinosc 2 tytutu dostaw | ushug | inne finansowe: - - -
Srodki pieniane | ich ekwiwalenty 354 - 354
Kredyty i porycrki zaciggnigte (diugoterminowe) - 4876 4876
¥redyty | poiyczki zaciggnigte (krotkoterminowe) - 25 25
Zobowigzania z tytubu dostaw | usfug | inne finansowe - 1832 1E32
Razem 354 6733 7 DET

Wartost godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany okolicznosc biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wphyw na wartosé godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentdw finansowych w Grupie 53 pofyczki i kredyty, a takie zobowigzania 2 tytutu dostaw i
uslug zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu™ araz srodki pienieine zaliczane do
kategorii ,pozyczki i naleznodci”. Aktywa i zobowizzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepujg.

Hierarchia wartoici godziwe|

W okresie sprawozdawczym i na dzied bilansowy nie wystepowaly instrumenty finansowe, ktdrych podstawows wyceny jest
wycena w wartoscl godziwe], W zwiazku z powyiszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sig infermacii nt. hierarchii
wartosci godziwe|.

Mota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

* 4 kwiztnia 2015 r mialo miejsce pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, akgji
mwykiych na okaziciela seril & Airway Madix 5.4 o wartodci nominalne] 1,00 #f jeden zhoty.

* 19 kwietnia 2016 r. Komisja Madzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki przygotowany w zwigzku z
ubieganiem sig Emitenta o dopuszczenie | wprowadzenie 43,518,444 Akcji serii A oraz 6,000,000 Akcji serii B do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

* 22 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix poinformowat o zwetzniu Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia Emitenta
na dzier 19 maja 2016 r. W porzadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia znajdujg sie miedzy innymi nastepujgce
punkty:

Kwartalne skrdcone skonsshdowane sprawosdanie finansowe sparzadione na drien | a akres trzech miesigey zakoricaany 31 marca 2016r.
Waty 2 wybranyri informacjami abjainiajyoymi do kwartalnege skréconege skonsalidowanego sprawazdania finansowegn stanawig jego integralng cegie. 18
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o Podjecie uchwaly w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spatki o kwote nie wyiszg nii 4.900.000,00
2l z wytaczeniem prawa peboru dla dotychezasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spafki,

= Podjecie uchwaly w sprawie zmiany statutu Spotki | upowainienia zarzadu Spdtki do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w okresie do 19 maja 2019 r. w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz
4.000.000,00 zt poprzez emisje nie wigcej niz 4.000.000 akgi zwyklych na okaziciela obejmujacego
upowainienie dla zarzgdu Spotki do pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catodci lub w czedci do
akcjl emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjne] tych akejl,

9 maja 2016 r. czeiciowo zrealizowano zamdwienie zhotone prezez spétke NANO3H z siedziba w Seulu nz produk: Sirway
Medix Closed Suction System, Wartosc produktéw dostarczonych do kontrahenta wyniosta ok, & tys. EUR,

10 maja 2016 Spotka powzieta informacje o dokonaniu przez amerykarska instytugje rzgdowg FDA (Food and Drug
Administration, Agencja fywnosci i Lekow] — rejestracj pod numerem D2E5657 urzgdzenia £S5 {Closed Suction System),
ktarej producentem jest Spotka zalezna Emitenta - Biovo Technologies z siedzibg w lzraalu. Niniejsza rejestracja oznacza,
e moina rozpoczac sprredai produktu ©55 w Stanach Zjednoeczonych, a dalsze badania czy kwalifikacjz produktu pod
katem wprowadzenia go na rynek amerykanski nle sa konleczne, co tym samym koficzy procedure dopuszczajacy
produkt na rynek amerykarnskl,

11 mzj= 2016 r. Spotka podpisata umowe o dofinansowanie 2 Narodowym Centrum Badar | Rozwoju (NCBIR) w ramach
Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkdw Europejskiego
Funduszu Rozwaoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBIR dofinansowania realizacji projektu pt.
JOpracowanie orsz wdroienie na rynkach globalnych urzgdzenia stuzgeego do automatycznego kontralowania cinienia
w mankiscie rurki intubacyjnej oraz zapobieganiz przedostawaniu sie zainfekowanych tresc do pluc U pacjentdw
intubowanych [CPR). Zzpobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu
maocujacego rurke intubacyjng”. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi ok, €4 min zt | wartosc ta stanowi kwote
wydatkow kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBIR wynosi ok. 4,5 min zt. Okres
kwalifikowalnodci kosztdw dla Projektu przypada na okres 1 lutego 2015 r. = 31 stycznia 2018 r. Spotka zobowizzala sie
do zapewnienia trwaloda projektu przez okres 3 lat od dnia zakodiczenia jega realizaci.

Kwartalne skrdcone skonsshdowane sprawosdanie finansowe sparzadione na drien | a akres trzech miesigey zakoricaany 31 marca 2016r.
Waty 2 wybranyri informacjami abjainiajoymi do kwartalnege skréconege skonsslidowanego sprawazdania finansowegn stanawia jego integralng cegie. 19
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. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Airway Medix S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01,01, 2016 od 01.01.2015
Mota do 31.03.2016 do 31.03.2015
[niebadane) |niebadane)
Dricfalnofd kontynuowana

Przychody ze sprzedaiy - -
Koszty dzialalnodci operacyjne] 362 200
Amortyzacja 2 2
Zuiycie materiaidw | energii o o
Uslugi obee 72 149
Podatki i oplaty i5 5
Wynagradzenia 53 B
Uhezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2 2
Porostabe kosaty rodiajowe 18 z
‘Wartos< spradanych towardw | materialgw - -
Iysk [strata) ze sprzedady |362) {200)
Pozostate prrychody eperacyjne 5.1 4 11
Porostate kosaty operacyine g1 51 0
erzychody finznsows 5.2 111 11
xoszty finanzowe 5.2 151 57

Zysk (strata) przed opodatkowaniem [EEEN {235]
sodatek dochodowy - -

Zysk (strata) natto 2 driatalnoéc kontynuowanej |aag) {235)
Zysk (strata) netto z daiadalnedcl zaniechane) -

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na akcjg

(wyraiony w zlotych na jedng akcje)
= podstawowy
= rozwizdniony

(0,00
{0,000

Kwartalme skrdcone skonscfidowane sprawozdanie finansowe sparzqdzone na dzien | 2a okres troech miesiecy zakodczory 31 marca 2016,
Naty z wybranymi infarmacjami abjainiagoymd do keartalnego skréconege skonselidowane go sprawozdania finansowasgo stanawiy jego integralng cagic, 20
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01012016 od 01.01,2015

do 31,03.2016 do 31.03.2015

(niebadane) [niebadane)

Zysk (strata) netto [EEE]] {235)
Inne calkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane do wyniku

Zyski (straty] 7 preeszacowania aktywdw finansowych dostepryeh do spreedaty -

Podatek dochodowy dotyczgey innych dochoddw catkowitych -

Inne dochody catkowite netto [EEE]] {235)

Catkowite dochody ogélem (aag) |235)

Kwartalne skrdcone skonsshdowane sprawosdanie finansowe sparzadione na drien | a akres trzech miesigey zakoricaany 31 marca 2016r.
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUAC) FINANSOWE]

SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWES MNota ::i:::;;:j 31.42.2015

BETTWA
Aktywa trwate 24 129 22 355
Azeczowe aktywa trwale 7 2 2
Wartodel nismaterialne -3 24117 22352
Inwastycje w jednostkach zaleimvych 17 - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 -
aktywa cbrotowe 725 479
Maletnodel 2 tytubu dostaw | ustug oraz pazostate naleznodci 357 356
Porostate aktywa finansowe - -
Srodki pienigine | ich ekwiwalanty 328 223
AKTYWA OGOLEM 24854 22834
31.03.2016 31.12.2015

{nigbadans)

PASYWA
Kapital wiasny ogdlem 14702 15 152
Kapitat akcyjmy 49 518 49 51B
Kapital z polgczenia pod wspdling kontrolg {25 520) (28 580)
Tyski zatrzymane i5 226) (& 777)
Zobowigzania diugoterminowe 7752 4942
Oprocentowane podyceki i kredyty 7FETT A4 B76
Zobowigzania z tytubu $wiadczen pracowniczych 1z 1 1
Dotacje otrzymane 13 55 55
Rezerwa 2 tytubu odroczonege podatku dochodowego 10 ]
Zobowigzania krothoterminowe 2380 2740
Oprocentowane podyczki | kredyty - -
Zobowlgzania z tytufu dostaw | ustug oraz pozostate zobowlgzania 2285 2563
Zobowigzania 2 tytuly dwisdezed pracowniczych 12 21 3
ReTEMwy iz -] 70
Dotacje otrzymane 13 105 105
PASYWA OGOLEM 24 854 22 B34

Kwartalne skrdcone skonsshdowane sprawosdanie finansowe sparzadione na drien | a akres trzech miesigey zakoricaany 31 marca 2016r.
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat 2
Za okres 01012016 - 31.03.2016 ::;;‘:: NIE::;:E::’:;g Pu'“‘::::ﬂp:: :atr.ryr?:nhe Razem
kontroly
5tannz 01.01.2016 43 518 - 22 550} (4777} 15152
Zysk [strata) metto - - - faas) {443
Inine dochody calkowite - - - - -
Catkowite dochody ogdlem - - - (443 (48]
=mizjz skeji - - - - -
Wilata na kapital akcyjny - - R - R
rejestracja emisji akcji - - - - -
5tan nz 31.03.2016 48 518 - 2o 580) [5 226) 14702
Kapitat z
Kapital Miezarejestrowa la pod ki
Za okres 0L0L.2015 - 31.03.2015 akc';jnf kib:!ﬂl ‘H':'I'Jx pﬂhl.l:‘n’pdp:‘. :atr.r'pr?:ne Razem
kontroly
5tannz 01.01.2015 41321 B13E 22 550} (3 258} 16671
Zysk [strata) metto - - - {235) {235
Inne dochady catkowite - - - - -
Catkowite dochody ogdlem - - - {235) (235)
Emizjz akcji - - - - -
Welata na kapital akeyjny - - R _ R
Rejestracja emisji akoji 3128 (B 158) - - -
5tannz 31.03.2015 48 518 - 2o 580) [3 43z} 16436

Kwartalise skrdcone skonscidowsne sprawsedsnie inarsowe sparzadione na dzien i za okres treech miesiecy zakedcaany 31 marca 2016r.
aty zwybranymi infarmacjami abjadnlagownd do kwartalnego skréconege skensolidowane 2o sprawazdania finansowegn stanowiy jego integralng ciesc, 23

27



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny 2a | kwartal 2016 r. zakorficzony 31 marca 2016 r_ [dane w tys. 2, jeiell nle zaznaczonc inaczej)

L5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

od 01,01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
(nigbadane) [niebadane)
Przephywy pienigine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (44g) {235)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i wdzialy w ryskach (dywidendy) 151 4]
|2yski] f straty z tytulu rdznic kursowych ujgte w wyniku {103) 2B
|2yski] f straty z inwestyc)i ujete w wyniku - -
Zmiana stanu rezerw [51) -
Zmiana stanu robowigran z tytwlu Swiadczen pracowniczych iB 2]
Amortyzacja 2 2
rozliczenis dotadji 47 [11]
inns korekty - -
Zmizny w kapitale obrotowym:
2miana stanu naleinodcl 2 tytutu dostaw i ushug oraz . -
pozostabych nalednngei [42) (&)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i usheg oraz } (50
pozostatych zobowigzar :
Zaptacony podatek dochodowy {22E) 28
Przephywy plenieine netto 2 dziatalnoscd operacy]nej 1732) |295)
Przephywy plenieine z dziafalnofcl imwestyeyjne]
Wydatki z tytubu nabycia rzeczowych akbywdw trwalych - -
‘Wydatki na pokrycie kosztdw prac rozwojowych {1787) 11322)
Wykup obligacii - 522
Splata udrielonych potyezek - -
Otrrymans odsetki - -
Fraeplywy pienigine netto 2 dzialalnofc inwestycyjnej {1767) {700}
Przeplywy pienigine 2 deialalnoic finansowej
Whywy z tytufu emisji akcji - -
Wphywy £ tytulu otrzymanych kredyidw i podyczek TEZ 536
Wiplywy £ tytulu dotacii 4 11
‘Wydatki z tytufu zwrotu dotacji [51) -
Qdserki zaplacone [10) -
Przephywy ine netto z dziafalnosd finansowej 2704 647
Praephywy pienigine netto razem 205 [ELL
DyskifiStraty] z rdEnic kursowych z tytuls wyceny Srodkdw pienigznych i ich } :
ekwiwalentdw
Imiana stanu frodkdw plenieinych i ich ekwiwalentdw 205 (348)
$rodki pienigine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 123 300
Srodki pienigine | ich ekwiwalenty na koniec okresu 328 4z

- tym érodki pienigine o ograniczone] moiliwosc dysponowania

Fwvartalre shrdoone skonssidowane sprawoedani= inansowe sporzgdzone na deien i 2a okres troech missigey zakodciary 31 marca 2016r,

Nty z wybranymi infarmacjami gljasniaggoymd do kwartalnego skréconege skonselidowanego sprawozdania finansowego stanowiy jego integralng caedd, 24
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.6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MNota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia sorawozdania finansowego

Minigjsze érodroczne skrdcone sprawordanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosé finansowa”, Srodroczne skrocone sprawozdanie finansows obejmuje okres od 1stycznia do
31 marca 2016 r. oraz dane pordwnywalne obejmujzce okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r, 3 w przypadku sprawazdaniz
2 sytuacji finansowe] - na dzien 31 grudnia 2015 r.

Srodroczne skricone sprawozdanie finansows nie zawiera wszystkich informacji, ktdre ujawniame s3 w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzzdzanym zgodnie z MSSF. Niniejsze drédroczne skrdcone sprawoedanie finansowe naleiy
czytad lgeznie ze sprawozdaniem finansowym Spatki za rok 2015,

Srédroczne skracone sprawozdzniz finansows zostato sporzadzone zgodnie z zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem tych
instrumentdw finansowych, ktdre s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej. Na dzier bilansowy nie wystgpity aktywa i
zobowigzania, ktdre sq wyceniane wedlug wartodci godziwej.

Srédroczne skracone sprawozdznis finansows zostato sporzadzone przy zatozeniu kentynuowania dziatalnodci sospodarcze]
prze: Spotke w dajgcej sig przewidziec przyszlosci. Ma dzien zatwierdzenia miniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okalicznosc wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

1.2 Waluts funkcjonzalnza i waluta sprawozdawcza

Minizjszz skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostate sparzadzone w polskich ztotyeh [PLN). Belski zioty jest
waluty funkcjonalng i sprawozdawczq Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysiacach zotych,
chyba e w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza doktadnosciy.

Mastgpujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej

Kurs na dried 31.03.2016  Wurs na drieq 31122005 s Sredni wokresie - Kurs dredni w okresie

w ozl 01,01 = 31.03. 2016 01,01 = 31.03. 2015
EUR 44,2684 42815 4,3548 4,1929
usD 3,7580 3,5011 3,85E0 3,7277
GBR 5,4078 5,7ESZ 5,65622 5,5444
LS 0,8583 10,5585 1,0131 0,8441

Miektdre dane finansowe zawarte w ninigjszym srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly zackrgglone. Z
tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moie rdinid
she nleznacznie od wartoscl lgezne) podane) dla danej kalurmny luls wiersza.

1.3 Palityka rachunkowosci

Minigjsze érédroczne skrécene sprawoczdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie 2 zasadami rachunkowosci, ktdre
zastaty zaprezentowane w ostatnim sprawaozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Spotka zamierza przyjac opublikowane, lecz nie cbowigzujace do dnia publikacji niniejszego skrdconego sprawozdania
finansowego emiany MSSF, zgodnie 2 datg ich wejicia w fycie. Oszacowanie wphywu zmian oraz nowych MSSF na przyszle
sprawozdanie finansowe Spatki zostalo przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 4.3

1.4 Niepewnosé szacunkdw

Przy sporzzdzaniu srddrocznego skréconego sprawoedania finansowego Zarzad Spdlki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
lieznyeh szacunkdw i zaloder, ktdre majg wplyw na stosowane zasady rachunkowasc oraz prezentowane wartodel aktywdw,
zabowigzan, przychoddw oraz kesztdw. Faktycznie zrealizowane wartosc mogg réinic sie od szacowanyeh przez Zarzad,

W ninigjszym sradrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady wo zakresie
stosowanych przez Spatke zasad rachunkowoscl | ghdwne Zrddta szacowania niepewnoscl byty takie same jak zaprezentowans
w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 4.6.

Mota 2 Podpisanie skréconego Srodrocznego sprawozdania finansowego

Kwartalne skracone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgednie z art. 53 ustawy
o rachunkowaosc z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Kwartalne skracone sradroczne sprawozdania finansowe podpisuje kierownik
jednostki, tj. Zarzad Airwzy Mediz 5.4, oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdre] powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych. Ninigjsze skrdcone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo pedpisane w dniu 13 maja 2015,

kwartalne skrdcone skonsshdowane sprawogdanie finansowe sparzadzone na drier | 72 akres trzech miesigey rakedcaany 31 marca 2016r.
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Mota 3 Korekty blgddw oraz zmiana zasad rachunkowosc

W akresie objetym niniejszym srodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokanywata korekty btedaw
oraz zmizn zasad rachunkowosci.

Mota 4 CyklicznosE, sezonowosc dzialalnosci

Zardwna eyklicznode jak i sezenowost nie dotyezy dziatalnadel Spotki.

Mota 5 Informacje dotyczgce segmentdw operacyjnych

Spétka Airway Madix kwalifikowana jest do jednege segmentu - segment Urzgdzenia medyczne, dlatego tez wynik segmentu
pokrywa sig z wynikiem finansowym Spafki, Dziafalnosc segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw
medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Fodstawowym przadmiotam dziatalnosci
segmentu sy badania naukowe | prace rozwojowe w dziedzinie urzgdzen medycznych. Spolka nie zmienita podstawy
wyodrebniania segmentdw oraz ustalania wyniku segmentdw w pordwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finanzowym.

Mota 6 Przychody i koszty

£.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Mie wystapily istotne pozyeje pozostalych prayehoddw aperacyjnyeh.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ujgto w pozostalych kosztach aperacyjnych kwotg 51 tys, 21 2 tytubu 2wrotu dotacji
(01.01-31.03.2015: 0 24).

6.2 Przychody i koszty finansowe

przychody finansowe 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015
erzychody cdsethowe T tytuiu: - 11

Obligagi - 11
Rbinice kursowe 111 -
Razem 111 11

Koszty finansowe

01,01,2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.03.2015

Koszty odsatkowe 2 tytutu: 151 7
Kredytdw | podycrek 142 7
Porostale odsetki 10 -

Reznice kursowe - 50

Razem 151 57

Mota 7 Rzeczowe aktywa trwale
31.03.2015 31.12,.2015
Urzgdzenia techniczne 2 2
z 2

W okresie trzech miesigcy 2016 roku Spdfka nie nabyfa Zadnych rzeczowych akbywdw trwatych (2015 rok: O tys. PLN). W
biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapily zbycia rzeczowych aktywaw trwatych oraz odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartodci.

Mota 8 Wartodci niematerialne

31.03.2016 31.12.2015

MNiezakoriczone prace rozwojowe 24112 22345
Inine wartadei nigmatarialne 5 7
24117 223352
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W okresia pierwszych trzech miesigw 201E roku Spotka nabyta wartosci niematerialne na kwme 1.767 tys. PLN (2015 rok:
£.205 fys. PLN). Powyizze naklady obejmujy skspitalizowsne koszty rozwijanych technologii. W bieiacym okresie
sprawozdawczym nie wystapily zbycia wartodcl niematerialnych oraz odpisy aktualizujgee 2 tytulu utraty wartosci.

Spotka zaklasyfikowata prace rozwojowe jako aktywa o niekreslonym okresie uiytkowania, Wartosé skapitalizowanych prac
rozwojowych i innych aktywéw o nieckredlonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci raz do roku
lub ezedeie), jezeli wystepujg preestanki utraty wartodei. Na dzied bilansawy nie stwierdzono przestanek utraty wartodel ww.
aktywdw niematerialnych, wige nie przeprowadzone testu na utrate ich wartodei.

Mota § Odpisy aktualizujgce wartost aktywow
W bieigcym okresie sprawozdawczym nie wystapity odpisy aktualizujgce wartosd zapaséw oraz aktywow finansowych. Stan
odpistw aktualizujgoych wartos naleinodci na dzien bilansowy przedstawia poniisza tabela:

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu ED -
Utwarzony odpis w pozostabych kosztach operacyingch - EO
stan na koniec okresu BOD BO

Mota 10 Emisja | wykup papierdw diuinych

Wwookresie objetym ninlejszym skrdconym sprawozdaniem finznsowym nie podjeto decyz)i o emisj obligacji. Po dniu
bilansowym nie miaty miejsca emisje diuznych papierdw wartosciowych.

Mota 11 Naruszenie postanowied uméw (kredyty | poiyczki)

W ookresiz cbjgtym ninigjszym sprawozdaniem finansawym nie wystapity naruszenia postanowier umdw z tytuty kredytdw
lub poéyczek.

Mota 12 Rezerwy i swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w bieigcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12,.2015

Stan na poczgtek okresu 70 0
Utworzenie rezerw w koszty - 75
wykorzystanie rezery [51) [25]
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 9 70

Rezerwy diugoterminowe - -
Rezerwy kritkoterminowe =] 70

Swiadezenia pracownicze nie ulegly istotnej zmianie w pordwnaniu do 31.12.2015 r. Strukture dwiadezen pracowniczych na
dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 31.03.2016 31.12.2015
Zobowigzania 7 tytubu wynagrodzer iB -
Zobowigzania tytubu od praw emernytalmych 1 1
Zobowigzania z tytulu niewykorzystanych urlopcw E] 3
Rarem robowigrania z tytutu dwiadczen pracowniczych, w tym: 21 3
Zobowigzania diugoterminowe 1 1
Zobowigzania krdtkoterminowe 21 3

Mota 13 Dotacje

Spatka uzyskuje dotacje pienigine gldwnie na pokrycie prowadzonych prac badawezych | rozwojowych oraz zabezpieczania
wiasnodcl intelektualne] dla opracowywanych wynalazkdw. Zmiany stanu dotacji w bieigcym okresie sprawozdawczym
przedstawia notz 21 do skroconego skensolidowansgo sprawozdania finansowego.

Mota 14 Zobowigzania | naleinosc warunkowe

W okresie objetym ninigjszym sradrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne zobowigzania
wardnkows, poza ujawnionymi w sprawozdzaniu finansowym za rok 2015 w nocie 22,
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Mota 15 Informacje o podmictach powigzanych
15.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizsze] tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

Zaokres od 01012016 - 31.03.2016

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup usfug i towaraw zakup aktywow trwatych koszty odssthowe

- jednostki dominujgeej 50 - 142
- jednostek zaleznych - 1196 -
Razem zakupy od podmiotdw powiazanych a1 1185 142

Za okres od 01.01,2015 - 31.03.2015

Zakupy od podmiotéw powigzanych zakup usfug i towardw rakup aktywdw treeatych koszty odssthowe

- jednostki dominujace] 20 - 7
- jednostek zaleingch - 1289 -
- kluczowezo personelu kisnowniczego 12 - -
Razem zakupy od podmiotow powigzanych 33 1209 7

W ponizsze] tabeli przedstawiono salda rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naletnodci od podmiotdw powigzanych 31.03.2016 31.12,2015
- wobec jednostek raleimych - 140
zobowigzania handlowe - 140
Razemn robowigrania wobec podmiotdw powigranyeh - 140
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych 31.03.2016 31.12.2015
-wobec jednostki dominujgcej 7794 53237
atrzymane podyczki 7877 4876
obowigzania handlows 117 351
- wobec jednostek zaleinych 1758 1E25
obowigzania handlows 1758 1825
Razem robowijzania wobec podmiotdw powigzanych 9552 7 062

15.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowsy persanel kierowniczy Spdtki obejmuje czlonkdw Zarzadu | Rady Nadzorczej Jednostki deminujgce] oraz cxlonkdw
Zarzadu jednostki, sprawujace] kontrole nad Airway Medix — t). Siove Sp. z oo, 132znie z Adiuvo Investments 3.4

Wnotach 2,10 2.2 skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sklad Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Spdtki na dzien bilansowy | w okresie abjetym ninigjszym sprawozdaniem.

W okresie abjetym niniejszym skroconym sprawszdaniem finansowym swiadczenia pracownicze na rzecz kluczowego
personelu kisrowniczego wyniosty 44 tys. 21 (01.01-31.03.2015: 0 2f}, w tym dla Marka Criowskiego 24 tys. 21 oraz dla Anny
Aranowskiej-Bablok 20 tys. 21

Fonzdeo Spatka dokonata zakupu ustug od kluczowego personzlu kizrawniczego, ktdre wykazano w nocie 15.1, w tym ad
Anmy Arznowskiej-Bablok w kwocie 0zt (01.01-31.03.2015: 12 tys. 2i).

15.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z padmictami powigzanymi s3 zawierane na warunkach rynkowych.
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Mota 16 Wartosé godziwa instrumentdw finansowych
‘Wartodé godziwa instrumentdw finansowych

Kategorie instrumentdw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzied 31.03.2016 “:::::::: WE Zamortyzowanego Opdlem
kosztu
Maleznodcl 2 tytutu dostaw | ushug | inne finansowe - - -
Srodki pieniaine i ich ekwiwalenty 328 - 328
Kredyty i posyerki zaciggnigte (dlugoterminowe) - TEIT 7677
Kredyty i pozyczki zaciggniste (kritkoterminowe) - - -
Zobowlgzania 2 tytubu dostaw | usiug | inme finansowe - 2140 2 140
Razem 328 9 B16 10 144
Kategorie instrumentdw finansowych
. ) ) Potyeskii Zobowigzania finansowe
Klasy instrumentdw finansowych wg stanu na dzied 31.12.2015 naletnoici WE :arnortylnw:nagto Ogdlem
057ty
Maleinosc 2 tytulu dostaw i usheg i inne finansowe - - -
Srodki pienieing | ich skwiwalenty 123 - 123
Kredyty | poryczki zaciggniete |diugoterminowe] - 475 4 ET75
Kredyty i pobyczki zaciggnigte (krdthoterminowe) - - -
Zobowigzania 7 tytubu dostaw i ustug i inne finansowe - 1832 1832
Razem 123 T4a3z 7555

Wartost godziwa instrumentdw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objgtym grddrocznym
sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany okolicznodel biznesowyeh lub ekonomicznych majgoych wplyw na wartosd
godziwg aktywdw finansowych | zobowigzar finansowych Spétki.

Istotnymi kategeriamiinstrumentaw finansowych w Spolce 53 podyozki i kredyty, atakie zobowigzania z tytutu dostaw i uslug
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz drodki pienigine zaliczane do
kategorii ,podyczki i naleznoscl”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym | na dzier bilansowy nie wystgpawaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowsq wyceny jest
wycena w wartosci godziwej, W zwigzku z powyiszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sig informacji nt. hisrarchii
wartosci godziwe].

Mota 17 Inwestycje w jednostkach zaleinych

Wartodé udzialéw w jednostee zaleznej Biove Technologies Ltd. wynosi w cenie nabycia 590 tys. i na dzier bilansowy jest w
calodei objeta odpisem aktualizujaeym z tytubu utraty wartedei.
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IV. Pozostate informacje nt. dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Grupy Airway
Medix

Iv.1  OPI5 SYTUACIH FINANSOWEI

.11 Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z opisem najwainiejszych czynnikdw i zdarzern, w szczegdinosci nietypowym charakterze,
majgcych wplyw na osiggnigte wyniki

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w ckresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym wynosito 7 pracownikdw oraz
5 osob wspdtpracujgcych 2 grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 1.01.2015-31.03.2015: 8 pracownikow i 3
wspolpracownikow). lednostka dominujgca w okresie ohjetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zatrudniata jednego
pracownika (okres 1.01.2015-31.02.2015; 1 pracownik).

Od pocrathu powstania Grupz skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-razwojowych | komercjalizacji ekonamicznych
pod wzgledem kosztdw nowatarskich urzgdzen do jednorazowego stasowania u pacjentdw wentylowanych mechanicznie
na Oddzialach Intensywnej Opieki Medyeznej (OI0M), u pacjentdw z zagrozeniem dycia oraz na oddzialach anestezjologii.
W okresie, ktdrego dotyezy raport Grupa kentynuowala rozwd) produktdw 2 portfolio Alrway Medix, Efektem prac byle m.in.
zwigkszenie wartoscl skapitalizowanych prac rozwojowych w skonsolidowanym bilansie grupy.

W omawianym ckresiz Grupz kontynuowata prace nad 3 produktami na zzsawansowanym etapie rozwaju;

. Zamknigty system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszezony do obrotu na terytorium UE oraz komeargjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

. System ceyszezgey jame ustng (OC) — produks w fazie protatypu,

. Urzgdzenie do kentralowania ciénienia w mankiecie rurki intubacyjnej {CPR) = produkt w fzzie prototypu.

Zarzad Jednostki dominujgoe] zwraca uwage na fakt, e wydatki RED, ktore dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
Airway Medix 5.8 w okrasie | O 2016 r. w wysokoici 1.7 min 2t (przy 1.4 min zt za okres pierwszych 3 m-cy 2015 r.) zostaly
ujete w bilansie spotki jako zwigkszenie pozyei wartoda niemateralne.

Istotng pozycjg w rachunku przephywow pienieinych Grupy byty wphywy 7 tytulu pofyczek od gldwnego udziatowea - Adiuve
Investments 5.4 Wartosd otrzymanych pozyczek wl O 2016 roku wyniosta 2.7 min PLN. Poiyczone Srodki byly przeznaczone
na bietgee naklady na rozwd) produktéw Grupy.

I¥.L.2 Opis stanu realizacji dziatan | inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji | — w przypadku,
gdy dokument informacyjny Emitenta zawiera informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu ASO

Dziatalnedd biznesowo-finonsowo

*  Hosrty ustug oboych w | kwartale Z016 r. [272 tys. PLN) byly nisznacznie wyisze w pordwnaniu anzlogicznym okresem
2015 r. (143 tys, PLN) i dotyczyly gidwnie ustug administracyjnych, doradztwa prawnego oraz finansowego 2wigzanego
7 biezacy dziatalnoscia spotki.

*  Kapitalizowane koszty zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczgoymi produktéw Grupy pozostajg na stabilnym
poziomis w stosunku do poprzednich okresdw. W ciggu 1 kwartatu 2016 r. spotka wydata 1,7 min PLN co moina
pardwnac do 1,4 min PLN wydanych w ciggu pierwszego kwartatu 2015 r. 20% wzrost kosztéw prac rozwojowych
awigzany byl 2 rozpaczeciem wykorzystywania grantu dotyczacego prac B+7 dla produktu Cral Care.

= W pierwszym kwartale 2016 r. Airway Medix rozpoczela rozmawy 2 VR Medical (spdiky z siedzibg w Chinach) dot.
transferu technologii na potrzeby produkcji Airway Medix C55 w skall przemystowej oraz ustalenia finalnego kosztu
wytworzenia urzadzenia, VR Medical jest spétka, 7 ktorg Ainway Medix podpisata w 2015 r. list intencyjnych dot.
patencjalnej dystrybucji urzgdzen opracowywanych przez Grupe w Chinach, jest rawniez producentem kontraktowym
wspatpracujacym z najwiekszymi dystrybutorami na swiatowym rynku wyrobdw medycznych. VR Medical posiada
wszelkie certyfikaty oraz dopuszezenia pozwalajgee na sprzeda: produktéw wytworzonych w jego fabrykach na catym
Swiecie (w szczegdinoscl w USA oraz EU). Nawiazanie wspdlpracy z producentem kontraktowyrm oraz ustalenie kosztu
wytworzenia C55 na poziomie nieistetnie odblegajacym od kosztu wytworzenia produktdw konkurencyjnych jest
istotrym kamieniem milowym w poglebianiv wspdtpracy z istniejacym partnerem strategicznych araz w procesie
poszukiwania kolejnych.

Kwartalre skrdcone skonscfdowane sprawezdanis finansowe sparradzons na drien | 7a okres troech missigey zakoficzany 31 marca 2016r.
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* W kwartale 2015 r. Grupa otrzymala synopsis regulacyjne, przygotowane przez niezaleinego doradee
ragulztorowezeo, Basmat Frizdman Regulztory Conzultant. Opracowania fwiadezq o braku koniecznosel
przeprowadzania diugotrwatej | kosztowe] oracedury 510 [k| de nowva diz Airwsy Medix C55 oraz Airway Mediz OC na
rzecz scietki 510(k] exempt. Wobec powyiszego otrzymanie dopuszczenia dia tych produktdw spodziewans jest w
drugiej potowie 2016 r, co otworzy spdtce droge do rynku amerykanskiege i nowych umdw obejmujgcych terytarium

USA.

Dzriotalnosd bodawezo-rozwajowa

*  Strategiczaym osiggnigciem minionego okresu byla apracowanie prototypdw funkejonalnych (beta) dla dwdch urzadzed
z portfalio Spdtki (Oral care oraz Cuff Presure Regulator) oraz zabezpleczenie zastosowanyeh w nich nowych rozwlgzan
technalogicznych poprzez rozbudowe rodziny zgloszen patentowych Spotki.

& Kluczowym osiggnigtym kamieniem milowym bylo zakornczenie prac nad prototypem urzgdzenia C55 oraz zamknigcie
procedury tzw. prototype freezed”, tj zakorczenie prac nad finalnym urzgdzeniem.

¥.1.3 Informacje na temat podjetych w okresie objetym raportem inicjatyw w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innewacyjnych w przedsighiorstwie

*  Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System:

o

]

W I kwartale 2016 r, tj 08.03.2016 r. adbyto sie w Stanach Zjednoczonych strategiczne spotkanis z jednym z
liderdw branzowych zainteresowanym technelogiy dla produktu C55, W efekeie potencialny partner rozpoczal
oficjalng procedure ,due diligence™ - analize posiadane] prezez spdtka wiasnodcl intelektualne] oraz
technaologicznej strony rozwigzania zastosowanege w predukcie C55,

Po akreshe objetym niniejszym raportem, w dnio 10 maja 2016 Spdtka powzieta informac)e o dokonaniu przez
amerykansky instytucje rzadowy FDA— rejestrac)l pod numerem D265657 urzadzenia €55 (Closed Suction
System), ktdrej producentem jest Spdtka z2aleina Emitenta - Biovo Technalogies z siedziba w lzraelu, Niniejsza
rejestracja oznacza, e moina rozpoczaé sprzedai produktu CSS w Stanach Zjednoczonych, a dalsze badania
czy kwalifikacja produktu pod katem wprowadzenia go na rynek amerykariski nie 53 konieczne, co tym samym
kedezy procedure dopuszezajgey produkt na rynek amerykanski.

Po okresie objgtym niniejszym raportem, w dniu 9 maja 2016 r. czesciowo zrealizowano zamowienie ziozone
przez spolke NANOZH 2 siedzibg w Seulu na produkt Airway Medix Clased Suction System. Wartosé produktow
dostarczonych do kontrahenta wyniosta ok. & tys. EUR.

*  Rozwigzanie Airway Medix Oral Care:

[=]

[=]

W I kwartale 2016 r, zakorfczone prace nad pienwszy wersjg prototypdw Ainway Medix Orzl Care.

Wl kwartale 2016 r.rozszerzono ochreng patentowa urzgdzeniz o kolejne zgloszenia oraz rozpoczeto dyskusje
2 partnerami strategicznymi na temat wspdlpracy w zakresie rozwoju preduktu. Podobnie jak w preypadku
produktu Airway Medix Closed Suction System, Emitent spodziewa sie, e w ciggu bieiacego roku podpisze 2
wybranym partneram strategiczny list intencyjny, ktdry okreslaé bedzie warunki wieloletnisgo partnerstwa
strategicznego. Zgodnie ze wstepnymi zalozeniami partnerstwo takie bedzie rowniet charakteryzowad sie
podzialern na dwa okresy wspdipracy: (i) dystrybucja wstepna oraz (i} transfer technalogii tj. sprzedai praw
whasnotei do opracowanej technologii.

W styczniu 2016 roku Emitent otrzymal, przygotowang przez niezaleinego doradce regulatorowego, Bosmat
Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku amerykariskiego. Produke zakwalifikowany
zostat jake wyrdb medyczny klasy | lub Il w precedurze 510K Exampt, ktdra stanowi najtatwie|szg scieike
regulacji sprowadzajacy sie do notyfikacil preduktu na rynku amerykaniskim (bez wymagane] dodatkowe]
procadury rejestracyjnaj).

W dniu 17 marca 2016 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie z NCBIR prac badawczo — rozwojowych
oraz migdzynarodowego wdrozenia rynkowego systemu Oral Care, Catkowity koszt realizacji tego projekiu
wynosi ok, 7,9 min 2t | wartoic ta stanowi kwotg wydatkow kwalifikujgcych sig do wsparcia, Poziom
dofinansowania projektu przez MCBIR wynosi ok, 3,4 min zf.

*  Rozwigzanie Airway Medix Cuff Pressure Regulator

o

[=]

W | kwartale 2016 r. zakoniczone prace nad plerwszg wersjg prototypu Airway Medix Cuff Pressurs Regulator.

W dniu 10 grudnia 2015 roku Emitent otrzymal, preygotowang przez niezaleinego doradee regulatorowsga,
Bosmat Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacying dla rynku amerykariskiego. Produkt
zakwalifikowany zostat jako wyrdb medyezny klasy | w procedurze 510K, Procedurz nie wymaga
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przeprowadzenia zadych dodatkowych badan na zwierzetach i ludziach. Wymegiem procedury jest aplikacja
potwierdzajgca rownowainosé do produktéw na rynku. Réwnoczesnie rozpoczete dyskusje z partnerami
strategicznymi nz temat dalszej wspdlpracy w zakresie rozwoju produktu. Produkt ma zaberpieczong
whasnost intelektualng.

= Pookresie objetym ninigjszym raportem, w dniu 11 maja 2016 r. spdtka z Grupy, Airway Medix 5.A. podpisala
umowe o dofinansowanie 2 Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) w ramach Dzialania 1.1 Programu
Operacyjnega Inteligentny Rozwd) 2014-2020 wspéifinansowanego ze $rodkdw Eurcpejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBIR dofinansowania realizacji projektu pt.
JOpracowanie oraz wdroZenie na rynkach globalnych urzgdzenia stuigcego do automatycznego
kentralowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjne] oraz zapobiegania przedostawaniu sig zainfekowanych
tredci do pluc u pacjentdw intubowanych (CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt
wysokim clénieniem mankietu mocujgcegoe rurke intubacyjng”. Catkowity koszt reallzac) Projektu wynosi ok,
6,4 min zt | wartodd ta stanowi kwote wydatkdw kwalifikujacych sie do wsparcia, Poziom dofinansowania
projektu przez NCBIR wynosi ok, 4,5 min zt, Okres kwalifikowalnodc kosztow dla Projektu przypada na okres
1lutego 2016 r. — 31 stycznia 2018 r. Spotka zobowiazata sig do zapewnienia trwatosci projektu przez okres 3
lat od dnia zzakonczenia jego realizacji.

Emitent, zgodnie 2 postanowieniami Regulaminu ASQ, bedzie przekazywat informacie o realizacji dziatan | inwestycji o
ktdrych mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku
MewConnect prowsdzonym jako shternatywny system obrotu przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. i po
opublikowaniu dokumentu informacyjnsgo.

¥.1.4 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawzne 53 za jeden segment, ze wzgledu na Scisty wspélzaleinosc prowadzonej
przez nie dzialalnodci. Dlatego tei dziatalnosé Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment Urzgdzenia
medyczne. Dziatalnosd sepmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw madycznych stosowanych na oddzialach
intensywns] terapii | ansstezjelogii. Podstawowym orzadmiotzm dziafalnescl segmentu s3 badaniz nzukowe i prace
rozwojows w dziedzinie urzgdzen medycznych.

I¥.L.5 Prognozy wynikow finansowych
Spétka nle padawata do publiczne] wiadomaodel w jakikelwiek sposdb prognoz wynikdw na rok 2016

V.2 OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

I¥.2.1 Wpykaz istotnych zdarzen dotyczacych dziatalnosci operacyjnej

Wykaz istotnych zdarzen dotyczgcych dzistalnoéci operacyjnej przedstawiono w sekeji IV.1 raportu kwartalnego.
IV.2.2 Sezonowosé dziatalnosc

Zargwna cyklicznose produkeji jak i je] sezonowoest nie dotyczy Grupy Kapitatowe),

¥.2.3 Istotne czynniki rozwoju w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z ograniczong liczby terminowych umodw dystrybucyjnych, ktdrych strong jest Grupa
Ma date publikac)i ninlejszego raportu spatki Grupy sq stronaml ograniczone) lezby umdw dystrybucyjnych. Podpisane
umowy umailiwiajg dystrybucje produktdaw Grupy na wybranych rynkach,

Z uwagi na ograniczong liczbe pedmiotdw, 2 ktdrymi Grupa zawarla na date publikacji niniejszego raportu umowy
dystrybucyjne istnieje mozliwest, e w przypadku trudnoscl w pozyskaniu kolejnych partnerdw meie dojéc do wzaleinienia
Grupy od umdw handlowych zawartych z tymi podmictami. Ponadto, istnieje prawdopodaobienstwo, e dotychczas zawarte
umowy dystrybucyjne nie zostang przediuzone na dalsze okresy.

Czynniki zwigzane z nie zawarciem umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Ma date publikacji niniejszego raportu spotki z Grupy 53 stronami listow intencyinych, Na ich podstawie tocza sie rozmowy
handlowe majgce na celu podpisanie ostatecznych umow dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okreslonych
terytoriach. Istnigje ryzyko, e prowadzone negocjacje nie zakoriczy sie podpisaniem finalnych umow lub podpisane umowy
bedg zawarte na warunkach innych niz ustalone w tredei listdw intencyjnych.
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Czynniki zwigzane z fir 1 dziatalnosc

Detychezasowa deiatalnasé Grupy byla glownie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciown ze srodkdw publicznych, 2
uwagi na uplyw czasu od podpisania umdw dystrybucyjnych lub transferu technologii do otrzymania przychoddw z nich
wynikajgeyeh, dalszy rozwd] dzialalnosel Grupy musi by nadal finansowany poprzez irddia zewnetrzne, tj. granty i emisje
akcji, Wobec faktu, ie skala potrzeb finansowych Grupy jest znaczna, a perspekiywa komercjalizacji | uzyskania przeptywow
pienigznych z kemergjalizaci poszezegdinych produktdw moze byé odlegla w czasie, istnieje ryzyke, fe Grupa nie bedzie w
stanie pozyskac finansowania na swoja dzialalnosd, co skutkowaloby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem
driafalnosci.

Czynniki zwigzane z utratq srodkéw publicznych

Grupa korzysta 2 programow datacii na sfinansowanie cedci kosztow ochrony wilasnosc intelektualngj lub kesztow prac
badawczo-razwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmnigjszaja konieczne inwestycie Grupy, nie ma gwarancji, 2e
dotacje zostang przez caty okres chowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetniad wszystkle
formalnoscl wynikajace z umdéw dotacyjnych, ale nie mode zagwarantowad, e ktdrad z umdw nie zostanie rozwigzana przez
instytucjg finansujacy. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy moga miec negatywny wplyw na osiggane priez nig wyniki
finansowe.

Réwnoczesnie wszystkie podmioty, kvére otrzymaty dotacje podiegajs regularnym kontrolom organizowanym priez
instytucje finansujgee. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkow umowy beneficjent moie
ostac zobligowan\r do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsstkami.

Czynniki zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwd| projekiu realizowanego przez Grupg jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktdrych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa mode
nie byt w stanie wykazaé np. braku dzialan niepoigdanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktdw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowedzenia w katde] z faz projektowania, produkeji | ewaluae)i rozwigzania, mogg opdénid roewd) i
kemercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzié do zaprzestania prejektu. Grupa nie moie ragwarantowad, ie
proces projektowania, produkcji | ewaluacji bedzie przebiegat bez zakfdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.
Wszelkie bedy lub opdinienia w rozwoju rozwizzan Grupy, moga mied istotny negatywny wphyw na dziatalnoic, sytuacje
finansows, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy.

Czynniki zwigzane z moiliwosciy komercjalizac)i opracowywanych przez Grupe produktdw lub technologli oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona preduktow i technalogii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgloszeniach patentowych. Wartosc
zgloszen patentowych oraz patentdw bedgcych w posiadaniu Grupy zaledy od wykazania innowacyjnych |lub lepszych
whatciwodcl produktdw | technologli rozwijanych przez Grupe nii powszechnie dostepne na rynkw, Wynikl tych prac sg na
dzisia] trudne do oszacowania. Istnieje wigc prawdopodobienstwo, 2e nie bedg one tak korzystne, jak planowano.

Czynniki zwigzane z patentami

Grups pesizda unikzine know-how w obszarze badan | rozwoju nad nowymi produktami z branky urzadzed medycznyeh,
stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsieblorstwa. W celu uzyskaniz lepsze] ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sig o przyznanie odpowiednie] ochrony patentowe] na terytorium zardwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. Australia, Japonia, USA, Chiny). Grupa dokanata zgtoszen szeregu wnioskow o udzielenie patentdw na wynzlzzki
w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentdw krajowych w wybranych panstwach,
bedaecych stronami Ukladu o Wspdlpracy Patentowej | patentu europejskiege, obowigzujacego na terenie panistw, bedgeych
stronami Konwenci o patencie europejskim z dnia § paidziernika 1973 r. W chwill abecne) wigkszosé wszezetych przez Grupe
postepowar jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ie postepowania takie trwajg co najmnig] kilka lat. Do chwili wydania
decyzji istnieje, wigc ryzyko pwigzane 2 odmowq udzielenia ochrony patentowe) lub udzielenia jej w zakresie weiszym niz ta,
o ktdrg ubiega sie Grupa. lstnigje réwnie: moiliwosé podwaienia praw Grupy do uzytkowania rozwizzania objstego
zgloszeniem.

Deodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tew. tymczasowe] ochrony zgloszonych
wynalazkow. Jednakie, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, moga zglaszac
zastreefenia do wnioskdw Grupy, oraz twierdzid, fe przysfugujg im lepsze prawa do zgloszonych przez Grupe wynalazkdw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemoiliwienia udzielenia Grupie achreny patentowe).
Opdinienie lub brak udzielenia ochrony patentowe| moie mieé istotny negatywny wphyw na dziatalness, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy

w.2.4 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 . Sirway Medix 5.4, lub jednostks zaleine nie zawieraly stotnych transake)i
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Infarmacje o innych niz wyze] wymienione typowych i rutynowyeh transakejach z jednostkami powigzanymi zostaby
zaprezentowans w nocie 23 do kwartalnego skrdconego skonsalidowanego sprawozdania finansowego powyle).
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¥.2.5 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W ckresiz od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. Ainway Medix S.A. oraz jednostki od nigj zaletne nie udzielity porgezer
kredytu lub pozyczki a takie nie udzielly gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleinej od tego podmiotu,
ktdrych faczna wartesc stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw Airway Medix 3.4

Ma dzieri 31 marca 2016 r. spétki 2 Grupy nie 53 stronami poreczed | gwarancjl,

I¥.2.6 Opis postepowai sadowych, administracyjnych i innych

Ma dzien 31 marca 20186 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu nie toczyly sie w odniesieniu do Airway Madix 5.4
lub jednostek raletnych postepowania, przed sgdami, organami wihadciwymi dla postepowan arbitratowych i organami

administrac)i publiczne), dotyczace zobowigzan | wierzytelnodel Airway Madix 5.A. lub jednostek ad niej zaleznych, ktdrych
pojedyncza lub fgczna wartose stanowitaby co najmnie) 10% kapitatéw wiasnych Airway Madix 5.8,

I¥.2.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Airway Medix

Wedlug wiedzy Zarzgdu Jednostki dominujgeej na moment publikacji niniejszega raportu informacje w nim przekazane w
petnl odzwiercledlajy fakty, ktére moga mied wplywa na oceng sytuac)l kadrowe], majatkowe], finansowe], wyniku
finansowega i ich zmian, oraz informacje, ktdre 53 istotne dia oceny moiliwodcl realizacji zobowigzan przez Emitenta,

V.3  AKCJONARIAT

¥.3.1 Informacje o Akcjonariacie

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego zgodnie 2 wiedza Spdlki opartg na tresci otrzymanych zawiadomier
struktura akcjenariatu Jednostkl dominujace] przedstawiata sie nastepujaco:

Firma Akcjonariusza llosé Ake)l  Procentowy udelal llos€ glosdw na  Procentowy udziat
w kapitale Walnym w glosach na
zaktadowym fgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

Grupa Orenars =p. z 0. o, Biowvo

5p. £ 0. 2. i Adiuvo Investments 33.149.270 5E,94% 33.149.270 66,94%
A, wtym:
Biovosp.zo.o. 22.916.400 46,28% 22.915.400 45,28%
Orenore sp. 2 o 0. 5.166.748 1245% 6.185.748 12,45%
Adiuvo Investments 5. A 4.086.122 g2,21% 4.088.122 8,21%
Oron Zachar 5.212.050 10,53% 5.212.050 10,53%
Pozostali 11.157.124 2252% 11.157.124 22,53%
Razem 45.518.444 100,00% 43.513.444 100.00%

I¥.3.2 Akcje i uprawnienia w posiadaniu osob zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Prezes Zarzadu Marek Orlowski posrednio pasiada tj. poprzez udzialy w podmiotach z Grupy Orenore 22 068 150 akcji spotki
zaleine) AlrwayMedix S.A. uprawniajacych do 44,6% udzialu w kapitale zakfadowym Spdtki.

llosc posiadanych akcji przez czlonkow Rady Madzorczej na niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub instrumenty

Imig i nazwisko Funkcja llogé Akcji 2amienne na Akcje
Tomasz Poniski Przewodniczacy Rady Nadzorczej  Brak Brak
Piotr Kriiger Wiceprzew. Rady Nadzorczs] 220 Brak
Tomasz Sztyber Crlonek Rady Madzorczej Brak Brak
Iariz Gzjda Czlenek Rady Madzorcze] Brak Brak
Piotr Talarak Czlenek Rady Madzorcze) Brak Brak

Informacje o uprawnieniach do akeji Adiuvo Investments 5.4,

Madzwyczajne Walne Zgromadzenis w dniu 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantow
subskrypoy|nych cznaczomych Jako seria A Zgodnie 2 przedmiotows uchwaty kaldy warrant subskrypoyiny serll & uprawnla
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jago posiadacza do objeciz jedne] Akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, ktdre to s akcjami zwyklymi na okaziciela
oznzczenymi jako seriz C. Zgodnie 7 uchwaty warranty subskrypeyjne serii A emitowane bgda po cenie ustalonej przez Zarzad.
Zarzgd upowazniony jest rdwniez do oferowania warrantow subskrypoyjnych niecdplatnie. Ceng emisyjng Akcji serii C, 2
takie szezegdlowe warunki zamiany praw 2 warrantéw subskrypeyjnyeh ma okredlié 2arzad w odrebne) uchwale. Zgodnie 2
przedmiotowq uchwaty zamiana warrantdw subskrypoyjnych zerii A na Akcje serii C powinna nastgpic nie pdiniej niz w
terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizac)i praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat
zaktadowy Emitenta ulegnie zwigkszeniv a kwote 3.070.000 21, zas liczba Akcji serii C wyniesie 2.070.000 sztuk. Na mooy ww
uchwaly nr 4 z 30 czerwca 2014 r. dokonano réwniez warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego Emitenta o kwote
nie wyzszg niz 3.070.000,00 21, poprzez emisje maksymalnie 3.070.000 Akeji zwykiych na okaziciela cznaczonych jzke s=riz C.

Po dacie bilansowsj, zarzad Airway Medix 5. A, dokonat preydziztu maksymalnie 750 000 warrantdw subskrypeyjnych serii A
dajgcych prawo do objgcia akeji serii C po cenie emisyjnegj 1 zf oraz maksymalnie 225 000 warrantow subskrypeyjnych serii A
dajgeych prawo do nabycia akeji serli C po Srednle] cenle rynkowej akcjl z okresu & mieshecy poprzedzajacege datg ich nabwycia.

Warranty zostaly przydzielone Yairowi Ramotowi petnigcemu funkcje Chief Operating Oficer spofki Biovo Technologies Ltd.
Warranty dajg prawo do nabyeiz w akeji serii Cw trzech rdwnych transzach. Nabyeie akeji wynikajgce) z katde) 2 transz moze
odbyt sie po kolejnyeh cigghyeh 12 miesigeach dwiadezenia ustug (2 wylgczeniem pierwsze) transzy, ktdra mole zostad
zrealizowana w przypadku claghego swiadczenia ustug do 30 wrzesnia 2016 r.) przez Yaira Ramaota. Modliwoast nabycia akeji
wowyniku rezlizac)i 225 Q00 warrantow po sredniej cenie rynkowe|, uzaleiniona jest komergjalizac)i produktdw Ariway Medix
spoza linit produktowych C55, OC orsz CPR.

Pozostate warranty nie zostaty przedzielone przez zarzgd, ktdry rdwniei nie akreslitich szczegétowych warunkdw subskrypeii,
we tym ceny emisyjnej akoji serii C.

¥.3.3 Akcje na GPW

W dniu 10 listopada 2015 r. zostal zloiony do KNF wnicsek o zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnege, ofertowego |
podsumowujacego w zwijzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rymku regulowanym,.

W odniu 23 marca 2015 roku, na podstawie Uchwaly Zarzadu Gieldy Papierdw Wartoiciowych w Warszawie 5.4, do
altermatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wprowadzonych zostalo 43.518.444 akeji serii & Spotki. Dotyehezas
w obracie na rynkue NewConnect notewanych bybe 6.000.000 akeji s=rii B.

W dniu 25 marca 2016 roku Zarzad Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.A. wyznaczyl na dzien 4 kwietnia 2016 t.
pierwszy dzierh notowar w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 49.518.444 akcji zwykiych na okaziciela
serii Al

Poczgwszy od 4 kwietniz 2016 r. w obrocie na rynku NewConnect znajdowaly sie wszystkie tj. £3 512 444 akeje Spalki.

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzifa prospekt emisyjny Spotki praygotowany w zwigzku z
ubieganiem sig Emitenta o dopuszczenis | wprowadzeniz 43.518.444 Akcji serii A oraz €.000.000 Akcji serii B do cbrotu nz
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

22 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix poinformowal o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzania Emitanta na
dzieri 19 maja 2016 r. W porzgdku Madzwyczajnego Walnege Zgromadzenia znajdujg sie migedzy innymi nastepujjce punkty:

»  Podjgcie uchwaly w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwotg nie wyiszg nii 4.900.000,00 = z
wylgezeniem prawa poboru dla dotychezasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spalki.

s Podjecie uchwaly w sprawie zmiany statutu Spétki i upowaznienia zarzgdu Spolki do podwyiszenia kapitatu zakladowego
Spdtki w okresie do 19 maja 2019 r. w ramach kapitalu docelowego o kwote nie wykszg niz 4.000.000,00 =} popreez
emisje nie wigce] niz 4.000.000 akcji rwykbych na okaziciela obejmujacego upowaznienie dla zarzadu Spétkl do
porbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w cafosci lub w czgsci do akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej tych akcji.

Kwartalne sirdcone skonscidowane sprawesdanie finansowe sparzadzone na drien | 2a okres troech missigey zakenczany 31 marca 2016r.
aty = wybranymi infarmacjami abjagniagoymi do kwartalnega skré k lid BO SAF dania finansowego stanowig jego integralng cegse. 35
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny 2a | kwartal 2016 r. zakorficzony 31 marca 2016 r_ [dane w tys. 2, jeiell nle zaznaczonc inaczej)

V. Podpisy osdéb uprawnionych

‘Warszaws, dnia 13 msaja 2016 r.

Zarzad Jednostkl dominujgce):

Marek Orfowski

Prezes Zarzadu
Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

kwartalne skrdcone skonsshdowane sprawogdanie finansowe sparzadzone na drier | 72 akres trzech miesigey rakedcaany 31 marca 2016r.
Waty 2 wybcanyrri infarmacjami abjainiajgcymi do kwartalnego skriconege skonsalidowanego sprawazdania finansowegn stanawiy jego integralng czgié. 36
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Dodano: rozdziat 24 Dokumentu Rejestracyjnego, str. 226

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 r. zakoriczony 31 marca 2016 r., zawierajacy
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe AIRWAY MEDIX S. A.

41



