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1 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka mogg negatywnie wplyngé na dziatalno$¢ Emitenta lub Grupy, a w szczegélno$ci na jej sytuacije
gospodarcza, finansowg i majatkowa oraz perspektywy rozwoju, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene
Akcji. Kurs Akcji moze znizkowaé w efekcie wystapienia ryzyk ponizej opisanych oraz w wyniku wystapienia
innych czynnikéw. Inwestorzy mogag straci¢ cze$¢ lub catos¢ zainwestowanych Srodkow finansowych. Wedle
aktualnej wiedzy, ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptyna¢ na sytuacje gospodarcza, finansowa i majatkowa
oraz perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy. Nalezy mie¢ Swiadomo$¢, ze ryzyka opisane ponizej nie sq
jedynymi ryzykami, na jakie narazony jest Emitent lub Grupa. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére
uznat za istotne. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub
ktorych obecnie nie zidentyfikowat, a ktore mogtyby wywofa¢ skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejno$ci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefstwem ich zaistnienia, ani oceng
ich waznosci. Inwestorzy powinni zapozna¢ sie réwniez z czynnikami ryzyka ujawnionymi w aktualnym
Dokumencie Ofertowym.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosc
1.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi
prace badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktérych sprzedawane bedg produkty Grupy do koficowych klientéw.
W pierwszym przypadku jest to w najwiekszym stopniu lzrael, gdzie zlokalizowana jest spdtka zalezna Emitenta
Biovo Technologies Ltd, prowadzaca prace badawczo rozwojowe produktow Emitenta. W drugim przypadku sq to
potencjalnie wszystkie kraje na Swiecie, ale w szczegoélnosci sg to kraje najbardziej rozwinigte: Stany
Zjednoczone Ameryki, rozwinigte kraje Azji, kraje Europy Zachodniej oraz Australia — gtowne rynki docelowe dla
produktow lub technologii Grupy. Bezposredni i po$redni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupg majq
m.in.. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia,
charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz
poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celdw. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie
jednego lub wielu czynnikdw makroekonomicznych w wymienionych krajach moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.1.2 Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Grupa zamierza sprzedawac¢ swoje produkty lub technologie za po$rednictwem partneréw do koricowych klientow
na terenie catego $wiata, czeSciowo poprzez umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne oraz umowy
przekazania technologii lub podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w
otoczeniu prawnym tych krajéw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ lub dziatalnos¢ prowadzg jej partnerzy,
lub w ktérych sprzedawane bedg produkty Grupy. Regulacje prawne mogg ulega¢ zmianom, a przepisy prawa
nie zawsze sg stosowane przez sady oraz organy administracji publicznej w sposéb jednolity. Niektore budzg
watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznacznos¢, co rodzi ryzyko natozenia Kkar
administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne
dotyczace prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, ktdre w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede
wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno
wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Grupe.

Ponadto, Komisja Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze podejmuje
decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE.
Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci wptynie niekorzystnie na mozliwos¢
dopuszczenia do obrotu wyrobdw, nad ktérymi Emitent i jego Grupa prowadzi badania. Dodatkowo szereg
procedur zwigzanych z dziatalno$cig Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Nie
jest wykluczone, ze UE wprowadzi np. dodatkowe normy techniczne, ktorych spetnienie okaze sie dla Spotki
koniecznoscia, Istnieje wiec ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przyszto$ci.

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku wyrobéw medycznych, ktory jest szczegétowo regulowany. Duze
znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Grupy ma potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen
regulacyjnych dla rozwijanych przy udziale Grupy innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, zaréwno na
rynku amerykanskim, na terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu widzenia dziatalno$ci



Grupy rynkiem jest rynek USA, na ktérym regulacje dotyczace wyrobéw z branzy biomedycznej sg wyjatkowo
surowe. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepisow w tym zakresie jak rowniez ryzyko znaczacego
wydtuzenia procedury dopuszczenia.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.1.3 Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen
spotecznych

Jednym z czynnikdw, ktére mogg mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Grupy sg: zmiany przepisdw podatkowych oraz
przepisow dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa (tj. w Polsce i Izraelu), ale takze
gdzie oferowane beda finalnie produkty lub technologie Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki
sposdb, ze nowe regulacie mogg okaza¢ sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przetozy¢ sie w sposdb
bezposredni lub posredni na jej dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb
dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowa¢ réznice interpretacyjne
pomiedzy Grupa, a organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe,
deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace skladek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za
poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, za$ nowy wymiar podatku lub opfat
bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego. Koniecznos¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegto$ci
podatkowych lub zobowigzar systemu ubezpieczer spotecznych wraz z odsetkami mogtaby miec istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

W Polsce wystepujq czeste zmiany przepisow prawa, w tym przepisdbw podatkowych oraz ubezpieczen
spotecznych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow podatkowych oraz dotyczacych ubezpieczen
spotecznych w taki sposob, ze nowe regulacje mogq okazaé sie mniej korzystne dla Grupy, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akcii.

1.1.4  Ryzyko zwigzane z wystagpieniem efektow ubocznych produktéw Grupy

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéw lub innowacyjnych
technologii w zapobieganiu ré6znym chorobom i stanom chorobowym oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku
z charakterem prowadzonej dziatalnosci niektére produkty Grupy dopuszczone lub mogace byé w przysztosci
dopuszczone do obrotu mogg spowodowaé wystepowanie nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie
stwierdzenia dziatania ubocznego produktu, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wigcej spotek
Grupy moze zosta¢ pociagnieta do odpowiedzialno$ci za szkody spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku
z powyzszym istniejg ryzyka, ze niektore produkty oferowane przez Grupe mogg zosta¢ wycofane z obrotu oraz
Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka wystepujg niezaleznie od sposobu
wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na rynek Grupa lub podmiot trzeci. Wystapienie
jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akciji.

1.1.5 Ryzyko naruszenia patentow przystugujacych osobom trzecim i sporow
dotyczacych wilasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogg haruszaé lub wskazywa¢ na naruszenie patentow
posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogq skierowaé roszczenia
wobec Grupy lub poszczegélnych jej czlonkéw. Roszczenia te mogg spowodowaé konieczno$¢ poniesienia
znacznych kosztéw oraz, jesli zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe
lub jedng z jej spotek. Ponadto, roszczenia te mogg doprowadzi¢ do zatrzymania lub op6znienia prac badawczo-
rozwojowych prowadzonych przez Grupe.

W wyniku roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybra¢ lub
by¢ zmuszona do uzyskania licencji od podmiotow trzecich. Licencje te moggq nie by¢ dostepne na
akceptowalnych warunkach lub nie by¢ dostepne w ogéle. Nawet jesli Grupa bedzie w stanie uzyskac licencje,
moze ona zobowigzywa¢ Grupe lub jej spdtki do zaptaty optat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu opfat
jednoczes$nie, a prawa przyznane Grupie lub jednej z jej spdtek mogg nie by¢ przyznane na wytaczno$é. Moze to
spowodowaé, ze konkurenci Grupy uzyskajq dostep do tych samych praw wtasnosci intelektualnej. Ostatecznie,
Grupa moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej w odniesieniu do konkretnego



projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Grupa nie jest w stanie
uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

W przemys$le biomedycznym mozna zaobserwowaé duzg liczbe sporéw i postepowar dotyczacych patentdw i
innych praw wiasnos$ci intelektualnej. Koszt takiego sporu, nawet jesli zostatby rozstrzygniety na korzy$¢ Grupy,
moze okaza¢ sie znaczny. Niektorzy konkurenci Grupy mogg by¢ w stanie bardziej efektywnie niz Grupa
alokowac koszty takiego postepowania, gtownie z uwagi na ich znacznie wicksze zasoby finansowe. Spory
patentowe sg rowniez czasochtonne. Niepewno$ci wynikajace z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego
lub innych postepowan moze ostabi¢ zdolnos¢ spotek Grupy do konkurowania na rynku.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy
1.2.1 Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy

Podstawowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwatego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy. Cel ten
bezposrednio zalezy od powodzenia prac badawczo rozwojowych nad wyrobami medycznymi opracowywanymi
przez Grupe, dostepnosci srodkow koniecznych do finansowania tych dziatan, rejestracji, ewaluacji klinicznej,
dopuszczenia do obrotu i komercjalizacji opracowanych produktéw i w konsekwencji wzrostu wynikéw
finansowych i perspektyw rozwoju Grupy. Na dziatalnos$¢ Grupy ma wplyw wiele nieprzewidywalnych i
niezaleznych od niej czynnikdw, takich jak przepisy prawa, intensyfikacja konkurencji, spadek zainteresowania
produktami oferowanymi przez Grupe, dynamiczny rozw6j technologiczny, trudnosci w zdobywaniu nowych
rynkéw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw,
kluczowych z punktu widzenia Grupy. Ich zaistnienie moze utrudnia¢ badz uniemozliwi¢ realizacje zatozonych
celow strategicznych.

Planowany przez Grupe rozw6j oznacza duze obcigzenie zasobow operacyjnych, ludzkich i finansowych.
Powodzenie strategii rozwoju Grupy bedzie w duzej mierze zalezne od jej zdolno$ci do zatrudniania i szkolenia
nowych pracownikow, skutecznego i efektywnego zarzadzania badaniami, produkcjg i sprzedazg produktéw, a
takze od zarzadzania finansowego, efektywnej kontroli jakosci, intensyfikacji dziatah marketingowych oraz
wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd. Nieoczekiwane trudnosci w zarzadzaniu
zmianami lub wszelka niezdolnos¢ Grupy do zarzadzania wzrostem moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na jej
strategie.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacije
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKCji.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa dziata na rynku innowacyjnych wyrobéw medycznych, ktdry jest konkurencyjny i istotnie rozproszony.
Produkty i technologie opracowywane przez Grupe majg charakter innowacyjny i mogg korzysta¢ z ochrony
patentowej. Jest to jednak dziatalno$¢ dynamicznie rozwijajaca sig, zwltaszcza w USA, UE oraz krajach
azjatyckich. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie
sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego
udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze nie mie¢ Swiadomosci, iz w danej chwili trwajg badania nad wyrobami
konkurencyjnymi do produktéw lub technologii rozwijanych przez Grupeg. Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem
dziafan konkurencji. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2.3 Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszo$C przyszlych przychodéw z tytutu uméw
dystrybucyjnych lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzadu denominowana w walutach
obcych (gtéwnie USD lub EUR). Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Grupe w trzech kwartatach 2015 r.
byly denominowane w USD. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupa prowadzita sprzedaz na terenie Unii
Europejskie;.

Ponad 90% kosztéw prac badawczo-rozwojowych (koszty badan, certyfikacji, laboratorium, wynagrodzenia,
narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie ILS, a jednocze$nie cze$¢ inwestycji (urzadzenia
laboratoryjne, badania zewnetrzne) Grupy jest denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD oraz ILS).
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Ekspozycja oraz analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe zostata przedstawiona w rozdziale 10.1.2. Dokumentu
Rejestracyjnego. Istnieje ryzyko dotyczace istotnego negatywnego wptywu zmian kurséw walutowych na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa AKcj.

1.2.4 Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencii,
zaangazowania, lojalno$ci i doSwiadczenia pracownikéw i 0séb wspdtpracujacych z Grupg, w tym kluczowej
kadry menedzerskiej.

W zwigzku z tym, ze branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikow z
doswiadczeniem, ktdrzy stanowig jeden z podstawowych zasoboéw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢
utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych pracownikéw, z drugiej za$ utraty obecnych pracownikéw
poprzez dziatania rekrutacyjne konkurenciji. Ponadto konkurencyjno$¢ na rynku pracy moze stwarza¢ ryzyko, ze
w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosi¢
koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie by¢ w stanie przyciggna¢ nowych lub
utrzymac kluczowych pracownikéw na warunkach, ktore sg akceptowalne z ekonomicznego punktu widzenia.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow odnosnie przysziosci zawartych w
Dokumencie Rejestracyjnym

W rozdziale 7.1 Dokumentu Rejestracyjnego przedstawione zostaty zatozenia Grupy odno$nie przysztosci, w tym
dotyczace rozwoju projektow, rynkéw zbytu oraz przyszlych przeptywdw finansowych zwigzanych z
poszczegolnymi projektami Grupy. Zatozenia te nie zawierajg m.in. wskazan odno$nie kosztow ogoinych
funkcjonowania Grupy, ani informaciji odnosnie projektéw mogacych by¢ rozwijanych w przyszto$ci, a ktére na
Date Dokumentu Rejestracyjnego nie byly znane i nie mogq by¢ traktowane jako prognoza wynikdw lub wyniki
szacunkowe skonsolidowanych danych finansowych Grupy.

Grupa opiera przewidywania dotyczace przysztych przeptywow finansowych w poszczegolnych projektach
prowadzonych przez spotki Grupy na okreslonych zatozeniach, ktére z natury rzeczy obarczone sg niepewnoscig
i btedem. Grupa posiada portfel projektdw innowacyjnych i duzy potencjat uruchamiania nowych projektow, z
ktdrych czes¢ jest jeszcze nieznana. Przewidywania dotyczace przysztych przychoddw oparte sg na podpisanych
dokumentach jak i na zatozeniach Grupy dokonanych na podstawie ogélnodostepnych materiatéw branzowych
oraz rozméw handlowych. Faktyczny efekt finansowy dla Grupy moze réznié¢ sie od przewidywar zawartych w
Dokumencie Rejestracyjnym. Istnieje ryzyko, ze zawarte szacunki przysztych przeptywéw finansowych okazg sie
niewtaciwe. W Dokumencie Rejestracyjnym Emitent zamie$cit opis plandéw biznesowych projektow
inwestycyjnych. Plany biznesowe przygotowane przez Emitenta zostaly przygotowane na bazie wiedzy Zarzadu
na Date Dokumentu Rejestracyjnego i moga ulec zmianie ze wzgledu na postep prac w realizacji projektow,
toczace sie rozmowy i negocjacje z potencjalnymi partnerami oraz zmiany na rynku biomedycznym. Ponadto,
Emitent przygotowujac plany biznesowe opierat sie na okre$lonych typowych dla branzy biomedycznej i
wybranych jej segmentow parametrach finansowych, takich jak marze brutto ze sprzedazy, poziom kosztéw
operacyjnych etc. Parametry te mogq okaza¢ sie¢ w praktyce inne niz typowe dla branzy lub jej segmentu ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci lub projektow realizowanych przez Grupe. Istnieje ryzyko, ze zawarte w
Dokumencie Rejestracyjnym opisy plandw biznesowych projektéw Grupy okazg sie niewtasciwe lub btedne.
Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKCji.

1.2.6 Ryzyko spadku popytu

Rozwdj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zaméwien i wielko$ci kontraktow uzyskanych od placowek
leczniczych bezpo$rednio przez Emitenta lub partneréw, z ktérymi Grupa bedzie zwigzana umowami dostawy
produktow, umowami dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnymi. Te z kolei zalezg od popytu
klientéw koricowych na produkty Grupy oraz na produkty partneréw handlowych Grupy. Popyt na wyroby Grupy
w duzej mierze warunkowany jest przez strukture finansowania stuzby zdrowia. Zmniejszenie lub brak popytu na
te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne oferowane przez Grupe, moze spowodowa¢ spadek
warto$ci projektow prowadzonych przez Grupe jak réwniez problemy z ich komercjalizacjg. Wystapienie jednego
lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKciji.
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1.2.7 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektow

Grupa angazuje sie w projekty polegajace na rozwoju koncepcii, tworzeniu, patentowaniu oraz komercjalizacji
innowacyjnych wyrobow medycznych. Dzieki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz do$wiadczonej kadrze
zarzadzajacej Grupa jest w stanie opracowywaé nowe potencjalnie optacalne projekty oraz, w trakcie procesu ich
realizacji, podejmowac decyzje o ewentualnym niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia
na wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozwijaé i
rozszerza¢ portfolio o kolejne projekty o wysokim potencjale komercjalizacyjnym. Wystapienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub ceng rynkowg Akcji.

1.2.8 Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i niepewnych faz,
ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczehstwa stosowania i skutecznoSci terapeutycznej proponowanego
rozwigzania. Grupa moze nie by¢ w stanie wykaza¢ np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego
lub kilku produktéw ze swojego portfela. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i
ewaluacji rozwigzania, mogg opdzni¢ rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do
zaprzestania realizacji projektu. Grupa nie moze zagwarantowac, ze proces projektowania, produkciji i ewaluacji
bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku. Wszelkie btedy lub opdZnienia w
rozwoju rozwigzan Grupy mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2.9 Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powaznych lub nieakceptowalnych
skutkéw ubocznych wynikajacych z przeprowadzanych badan w wybranych
spotkach z Grupy

W wyniku wystepowania niepozadanych dziatar ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan,
spotka z Grupy moze nie otrzymaé pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktow, co moze
spowodowa¢ brak uzyskania kiedykolwiek przychodéw ze sprzedazy takich produktow. Wyniki badan moga
ujawni¢ nieskuteczno$¢ Ilub niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwos¢ wystepowania dziatan
niepozadanych. W takim przypadku badania mogg zosta¢ zawieszone lub zakorczone. Ponadto, Urzad
Rejestracji Produktéw Leczniczych lub jego zagraniczny odpowiednik moze nakaza¢ zaprzestanie dalszego
rozwoju lub odmoéwi¢ zatwierdzenia potencjalnych kandydatow klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania
produktu do sprzedazy. Wiele produktow, ktore poczatkowo wykazujq obiecujace wyniki, ostatecznie powodujg
dziafania niepozadane, ktére uniemozliwiajg dalsze ich rozwijanie. Dziatania niepozadane mogag wptyna¢ na
mozliwos¢ ukonczenia badan lub spowodowac potencjalne roszczenia odszkodowawcze. Moze to mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcii.
Niezaleznie od powyzszego, moze mie¢ to istotny negatywny wptyw na wizerunek Grupy.

1.2.10 Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktéw stosowanych w tych
samych wskazaniach, co produkty Grupy

Produkty i technologie rozwijane przez Grupe mogg by¢ jednocze$nie rozwijane w réznych czesciach $wiata
przez podmioty konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobiefstwo, ze w tym samym czasie lub
wczesniej zostang wprowadzone na rynek produkty konkurencyjne posiadajace przewage w réznym zakresie nad
produktami Grupy. Pojawienie sie takich produktéw moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa AKcji.

1.2.11 Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktéw, umoéw
dystrybucyjnych lub transferu technologii

Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektdw beda zawierane strategiczne umowy o
wspdipracy badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktdéw, umowy
dystrybucyjne lub transferu technologii) z migdzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty
sprzedazy. Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej wymienionych umoéw na podstawie wiasnego do$wiadczenia
oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach podpisywanych na rynku globalnym. W
przysztosci Grupa moze nie by¢ w stanie przystapi¢é do umowy na obecnie zaktadanych warunkach. Ponadto,
nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig niedotrzymania warunkdéw umowy przez drugq strone. Wystapienie jednego lub
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kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgji.

1.2.12 Ryzyko zwigzane z warunkami umow z partnerami wspoétpracujacymi, w tym z
naukowcami

W celu prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej spotki z Grupy zawieraja umowy, w tym o wspdtpracy badawczo-
rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu
technologii) i inne. Nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig niedotrzymania warunkdw umowy przez drugg strone. W
szczegolnosci istnieje ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dazenia do
podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie standardu zamédwionych ustug. Wystapienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgji.

1.2.13 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia komercjalizacji opracowywanych przez Grupe
produktow lub technologii oraz innych innowacji Grupy

Ochrona produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach
patentowych. Warto$¢ zgtoszen patentowych oraz patentéw bedacych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania
innowacyjnych lub lepszych wiasciwosci produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie
dostepne na rynku. Wyniki tych prac sg na dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one
tak korzystne, jak planowano. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akcji.

1.2.14 Ryzyko zwigzane z ograniczong liczbg terminowych uméw dystrybucyjnych,
ktérych strong jest Grupa

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupa jest strong dwéch umoéw dystrybucyjnych. Na podstawie tych uméw
spotki Ambu A/S z siedzibg w Ballerup (Dania) oraz NANO3H z siedzibg w Seulu zostaty ustanowione wytacznymi
dystrybutorami produktu Airway Medix Closed Suction System wraz z dodatkowymi komponentami na
okre$lonych rynkach. Ambu A/S zostat wytacznym dystrybutorem produktéw Grupy na terenie Wioch, Hiszpanii,
Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Natomiast NANO3H zostat wytacznym dystrybutorem produktéw Grupy na
terenie Republiki Korei (Korei Potudniowej). Obie umowy sg zawarte na czas okre$lony.

Z uwagi na ograniczong liczbe podmiotéw, z ktérymi Grupa zawarta na Date Dokumentu Rejestracyjnego umowy
dystrybucyjne istnieje ryzyko, ze w przypadku trudnosci w pozyskaniu kolejnych partnerow moze dojs¢ do
uzaleznienia Grupy od uméw handlowych zawartych z tymi podmiotami. Ponadto, istnieje ryzyko, ze dotychczas
zawarte umowy dystrybucyjne nie zostang przedtuzone na dalsze okresy.

Wystapienie jednego z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2.15 Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego spétki z Grupy sg strong trzech listéw intencyjnych: Listu intencyjnego ze
spotka Ambu A/S z siedzibg w Ballerup w Danii, na podstawie ktorego zostata podpisana umowa dystrybucyjna,
w ramach ktérej prowadzona jest sprzedaz na terenie Wioch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii, a
ktory okresla rowniez potencjalne dalsze warunki dalszej wspotpracy (szczegGtowy opis przedstawiono w 7.1.1.
Dokumentu Rejestracyjnego w punkcie Airway Medix Closed Suction System / Komercjalizacja wynalazku). Listu
intencyjnego z VR Medical - miedzynarodowym dystrybutorem dziatajgcym m.in. na rynku azjatyckim. List
dotyczy umowy na wytaczng dystrybucje dwoch produktow Spotki — Closed Suction System (CSS) oraz Cuff
Pressure Regulator (CPR) na rynku chinskim oraz opcjonalnie na rynku japoriskim. Listu intencyjnego z
producentem i dystrybutorem produktow zwigzanych z diagnostyka i leczeniem schorzen uktadu oddechowego
oraz dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej na terenie Stanéw Zjednoczonych na wprowadzenie
urzadzenia Cuff Pressure Regulator na rynek amerykanski. Na ich podstawie toczg sie rozmowy handlowe
majace na celu podpisanie ostatecznych umow dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okre$lonych
terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone negocjacje nie zakonczg sie podpisaniem finalnych umoéw lub
podpisane umowy bedg zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci listéw intencyjnych.

Wystapienie jednego z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg AKCji.
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1.2.16 Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w laboratorium

Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratoriach. Niepozadanym rezultatem takich prac mogg byé
szkody osobowe lub majatkowe. Grupa nie moze zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego
dziafania urzadzenia lub zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpia. Ich wystapienie moze narazi¢
Grupe na procesy odszkodowawcze lub utrate mienia znacznej wartosci. Wystapienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub ceng rynkowa Akcji.

1.2.17 Ryzyko utraty zaufania partnerow Ilub koncowych klientow na skutek
pogorszenia sie wizerunku Grupy

Grupa prowadzac swojq dziatalnos¢ w szeroko rozumianej branzy biomedycznej, zwtaszcza na rynku wyrobéw
medycznych, uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputaciji Grupy
m.in. na skutek niedotrzymania zobowigzah umownych co do potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w
badaniach klinicznych oraz terminowego pozyskania certyfikatdw dopuszczajacych produkty do obrotu na rynku
moze spowodowaé utrate zaufania partneréw lub koricowych klientow, zwlaszcza duzych partnerdw
strategicznych i w rezultacie prowadzi¢ do ich rezygnaciji ze wspdtpracy. Utrata pozytywnego wizerunku lub jego
pogorszenie moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowg Akgji.

1.2.18 Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz cze$ciowo ze Srodkow
publicznych. Z uwagi na uptyw czasu od podpisania uméw dostawy produktow, uméw dystrybucyjnych lub
transferu technologii do otrzymania przychodow z nich wynikajacych, dalszy rozwéj dziatalno$ci Grupy musi by¢
nadal finansowany nie tylko poprzez biezace przychody, ale takze poprzez zrédita zewnetrzne, m.in. granty i
emisje akcji, a przejsciowo takze poprzez pozyczki od podmiotu dominujacego. Wobec faktu, ze skala potrzeb
finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania przeptywow pienieznych z
poszczegolnych projektow moze by¢ odlegla w czasie, istnieje ryzyko, ze Grupa bedzie przejSciowo
wykorzystywaé finansowanie od podmiotu dominujacego. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyskac
finansowania na swojg dziatalno$¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem
dziatalnosci. Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2.19 Ryzyko zwigzane z pozycjq negocjacyjng umow licencyjnych, dystrybucyjnych i
podobnych

Zawierane w przysztosci przez Grupe umowy dostawy produktow, umowy dystrybucyjne, umowy transferu
technologii lub podobne z partnerami, w tym zwtaszcza miedzynarodowymi koncernami, mogg charakteryzowac
sie brakiem symetrii pomiedzy stronami, a wiec mogg zostaC skonstruowane w sposob uprzywilejowujacy
kontrahentdw, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju,
wyniki Grupy lub cene rynkowa Akcji. Wynika to z réznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotéw przy zawieraniu
tych umoéw. Warto$¢ takiej wspdtpracy dla Grupy jest jednak na tyle istotna, Zze podjecie ryzyka biznesowego
takiej wspotpracy jest uzasadnione.

1.2.20 Ryzyko zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedyczne;j,
stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich
praw, Grupa ubiega si¢ o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej,
jak i innych krajach (np. USA). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskow o udzielenie patentdw na wynalazki
w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentéw krajowych w wybranych
panstwach, bedacych stronami Uktadu o Wspdtpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujacego na
terenie panstw, bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili
obecnej wigkszos¢ wszczetych przez Grupe postepowan jest nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze
postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje wiec ryzyko zwigzane z
odmowg_ udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktéra ubiega sie Grupa.
Istnieje rowniez mozliwo$¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.
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Dodatkowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony
zgtoszonych wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci
Grupy, mogq zgtaszaé zastrzezenia do wnioskéw Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystuguja im lepsze prawa do
zgtoszonych przez Grupe wynalazkow. Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet
uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowej. Opéznienie lub brak udzielenia ochrony patentowej moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowa AKCji.

1.2.21 Ryzyko zwigzane z prawami wiasnoséci intelektualnej

Grupa dziata na $wiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, jednym z najbardziej
innowacyjnych sektorébw gospodarki. Dziatalno$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z
niedoskonato$ciami regulacji prawnych oraz brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w
szczegolnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa wtasnosci przemystowej, chronigcych szereg
rozwigzan i utwordw, z ktérych korzysta Grupa. Sytuacja taka rodzi dla Grupy ryzyko wydawania przez organy
stosujace prawo (w szczegoinosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych rozstrzygnie¢, a tym samym moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowg AKCji.

1.2.22 Ryzyko zwigzane 2z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych

poufnych informacji handlowych

Realizacja planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii
(technologii, ktéra po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogolnie dostepna, lub tez technologii objetej
wnioskiem patentowym ztozonym przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze
przyznana), tajemnic handlowych, know-how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone
powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy spétkami Grupy a kluczowymi pracownikami, konsultantami,
klientami, dostawcami, zastrzegajace koniecznos¢ zachowania poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy
bedq przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich danych przez konkurencje. Grupa nie
jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym
przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene
rynkowa AKCji.

1.2.23 Ryzyko niespetnienia warunkow okreslonych w umowach dostawy produktdéw,
umowach dystrybucyjnych, umowach transferu technologii lub podobnych

Elementem strategii Grupy jest komercjalizacja prowadzonych projektow poprzez zawieranie strategicznych
uméw dostawy produktow, umoéw dystrybucyjnych, uméw transferu technologii lub podobnych z duzymi,
globalnymi graczami na rynku biomedycznym. Charakterystyka tych uméw przewiduje, Ze ptatnosci dokonywane
przez drugg strong umowy lub ich wysokos¢ moze byé uzalezniona od osiagniecia przez Grupe zatozonych
celow badawczych, strategicznych lub sprzedazowych. Istnieje wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a
tym samym optaty, jakie otrzyma Grupa bedq nizsze od przewidywanych lub tez réwne zeru. Wystapienie
jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub ceng rynkowa AKcji.

1.2.24 Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Grupy

Grupa w sposob aktywny chroni swojq wartos¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowng
miedzynarodowg ochrong patentowa. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Grupie ochrony patentowej, jej
wynalazki bedg nielegalnie kopiowane. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akgcji.
1.2.25 Ryzyko zwigzane z utratg srodkow publicznych

Grupa korzysta z programéw dotacji na sfinansowanie cze$ci kosztéw ochrony wiasnosci intelektualnej lub
kosztow prac badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje
Grupy, nie ma gwarancji, ze dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupg. Grupa
dotrzymuje staran, aby spemiaC wszystkie formalnosci wynikajace z uméw dotacyjnych, ale nie moze
zagwarantowac, ze ktdras z uméw nie zostanie rozwigzana przez instytucje finansujaca. Wszelkie ograniczenia
dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.
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Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktore otrzymaty dotacje podlegajg regularnym kontrolom organizowanym
przez instytucje finansujace. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkéw umowy
beneficjent moze zosta¢ zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2.26 Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspdtmiemnych kosztéw spowodowanych przez
niewtaSciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systeméw, w tym informatycznych lub
przez zdarzenia zewnetrzne powodujace w szczegolnosci zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane
roznymi czynnikami znajdujgcymi sie poza kontrolg Grupy, np. awarig $rodkéw komunikacji, ktorymi
transportowane sg produkty Grupy, sprzetu, przedmiotdw wyposazenia nalezacych do Grupy, czy
oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami o charakterze terrorystycznym
oraz prébami dziatan zwigzanych z oszustwami i kradziezg zaréwno wewnetrznymi, jak i zewnetrznymi.

Grupa jest réwniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Grupy
lub innych podmiotow, za ktérych dziatania lub zaniechania Grupa ponosi odpowiedzialno$¢, jak rowniez jej
podwykonawcow i dostawcdw.

Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidtowym dziataniom ze strony
pracownikéw Grupy oraz podmiotéw trzecich wspotpracujacych z Grupg moze nie byC skuteczne, a zdarzenia
takie mogg negatywnie wptyna¢ na reputacje Grupy oraz spowodowac konieczno$¢ naprawnienia przez Grupe
szkody wyrzadzonej osobie trzeciej.

Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.

1.2.27 Ryzyko zwigzane z awariami Ilub zlamaniem zabezpieczen systemow
informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie¢ w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systeméw informatycznych,
zwlaszcza w zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takze gromadzeniu,
przetwarzaniu i administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state
doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Mimo
wdrazania systeméw zabezpieczen i wykonywania kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Grupie
mogq by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne wtargnigcia, wirusy komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze
skutkowa¢ tym, Ze dostep do informacji zgromadzonych w systemach IT Grupy uzyskajq niepowotane osoby
trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy mogg wptywaé na zdolnos¢ Grupy do realizacii
procedur, zaktoci¢ dziatalno$¢ Grupy, naruszy¢ reputacie Grupy lub spowodowaé konieczno$¢ poniesienia
istotnych kosztéw technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systeméw IT lub wdrozenie
nowych moga nie zostaC zrealizowane terminowo i mogg nie wystarczat w petni do zaspokojenia potrzeby
wynikajacej z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei awarie systeméw informatycznych, jak réwniez infrastruktury
informatycznej mogq doprowadzi¢ do ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.
Wszelkie zaktocenia w systemach informatycznych Grupy moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalno$ci, a takze na cene Akcii.

1.2.28 Ryzyko zwigzane z niewystarczajacq ochrong ubezpieczeniowag Grupy dotyczacy
jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy moga by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkod poniesionych
przez Grupe lub do zaspokojenia roszczeh wobec Grupy. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach
okreslonych w umowach, odmowi¢ zaspokojenia roszczen wobec Grupy lub pokrycia szkod poniesionych przez
Grupe. Polisy ubezpieczeniowe w ramach Grupy moga réwniez nie pokrywaC wszystkich szkdd, jakie mogq
zostac przez nig poniesione. Mogg takze istnie¢ ryzyka, ktére nie podlegajg ochronie ubezpieczeniowej, albo ich
ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia
nie beda, w ocenie Grupy, wystarczajgce dla zminimalizowania ewentualnych wysokich kosztow pokrycia szkod.
Tym samym, Grupa moze nie uzyska¢ petnego odszkodowania na podstawie zawartych uméw ubezpieczenia na
pokrycie szkdd zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy moze by¢
niewystarczajacy.
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Dodatkowo, polisy ubezpieczeniowe posiadane w ramach Grupy podlegajg ograniczeniom dotyczacym
wysokosci roszczen objetych ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis
mogq by¢ niewystarczajace na pokrycie wszystkich szkdd poniesionych przez Grupe. Jezeli wystapi jakakolwiek
szkoda niechroniona ubezpieczeniem albo przewyzszajaca limity ubezpieczenia, Grupa bedzie musiata pokry¢ z
wiasnych $rodkéw szkode, odpowiednio, w catosci albo w czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna
zapewni¢, ze w przysztosci nie wystapig istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowa albo przewyzszajace
limit ubezpieczenia.

Oprécz tego, sktadki optacane przez Grupe z tytutu jej polis ubezpieczeniowych mogg znaczaco wzrosngé, m.in.
w wyniku wystapienia istotnych szkéd podlegajacych ubezpieczeniu i zmianie w ich nastepstwie historycznych
danych o szkodowosci Grupy lub ogdlnie w sektorach rynkowych Grupy. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze w
przysztosci Grupa moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na
zadowalajacych warunkach. W wyniku powyzszego, Grupa moze posiada¢ niewystarczajacg ochrone przed
szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie swojej dziatalno$ci.

Wszelkie nieubezpieczone szkody lub szkody przewyzszajgce sumy ubezpieczenia mogq mie istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalno$ci, a takze na cene Akgji.

1.2.29 Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw z podmiotami powigzanymi

Spdtki z Grupy przeprowadzajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepiséw podatkowych.
Zawierajgc i realizujac transakcje z podmiotami powigzanymi, spotki Grupy dbajg w szczegdlnosci o zapewnienie,
aby transakcie te byly zgodne z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o
przestrzeganie wszelkich wymogow dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze
wzgledu na szczegolny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ i niejednoznaczno$é
przepisow prawnych regulujacych metody badania stosowanych cen, jak tez trudnosci w zidentyfikowaniu
poréwnywalnych transakcji do celéw odniesien, nie mozna zapewnié, ze poszczegoine spotki Grupy nie zostang
poddane kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajacym podejmowanym przez organy podatkowe i organy
kontroli skarbowej. Zakwestionowanie metod okre$lenia warunkow rynkowych do celéw powyzszych transakcji
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub
cene rynkowa Akciji.

1.2.30 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia prawa ochrony konkurencji i
konsumentow

Dziatalno$¢ Grupy musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i
konsumentoéw. W zwigzku z powyzszym Prezes UOKIK sprawuje kontrole nad dziatalnoScig Grupy pod katem
oceny przestrzegania m.in. przepiséw zakazujgcych stosowania okre$lonych praktyk, ktére naruszajg wspdlne
interesy konsumentéw (takich jak przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki
rynkowe czy praktyki ograniczajace konkurencijg).

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji
stwierdzajacej, ze postanowienia uméw z konsumentami lub praktyki stosowane przez ktdrakolwiek z spétek z
Grupy naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw oraz, w konsekwencji, moze zakaza¢ stosowania niektdrych
praktyk i natozy¢ na taka spotke z Grupy kare pieniezng (maksymalnie do 10% przychoddw uzyskanych w roku
poprzedzajacym rok, w ktérym kara zostata natozona). Ponadto Prezes UOKIK, organizacje pozarzadowe, do
ktorych zadan statutowych nalezy ochrona praw konsumentéw lub rzecznicy konsumentéw, a takze osoby
fizyczne mogq wszczaé postepowanie sadowe w celu uznania danego postanowienia wzoru lub umowy za
niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzér umowy zostaly uznane za niedozwolone na mocy prawomocnego
wyroku Sadu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw, postanowienie takie lub wzér umowy zostajg wpisane do
rejestru klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIK. Z chwilg wpisania postanowienia lub
wzoru umowy do tego rejestru, nie mogg byé one stosowane przez zaden podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w
Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, Zze ktdrakolwiek ze spdtek z Grupy stosuje praktyki
naruszajace interesy konsumentoéw, w szczegélnosci w przypadku stosowania przez takg spotke z Grupy
niedozwolonych klauzul umownych, klienci takiej spotki z Grupy bedacy konsumentami moga dochodzi¢ od tej
spotki z Grupy odszkodowania za szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami.

Ponadto Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencii jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze
dany przedsigbiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktdrego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurencji.
Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze réwniez zarzuci¢ przedsiebiorcom posiadajacym pozycije
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dominujacg na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajac podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKIK lub inny organ
ochrony konkurencji moze nakaza¢ zaprzestanie ich stosowania lub usuniecia jej skutkéw (np. poprzez
zastosowanie srodkow polegajacych w szczegdlno$ci na: udzieleniu licencji praw wiasnosci intelektualnej), a
takze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychodéw osiggnigtych w roku obrotowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Grupy.

Stwierdzenie przez Prezesa UOKIK, ze ktorakolwiek spotka z Grupy stosuje lub stosowata w przesztosci praktyki
ograniczajace konkurencje, praktyki naruszajace interesy konsumentéw lub skuteczne dochodzenie roszczen
zwigzanych ze szkodami poniesionymi przez konsumentéw z powodu stosowania przez taka spotke z Grupy
niedozwolonych klauzul umownych moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowg oraz wyniki dziatalnosci, a takze na cene Akgji.

Natozenie na spotki z Grupy kary pienieznej przez krajowe organy ochrony konkurencji lub Komisje Europejska, a
takze odmowa zgody na dokonanie przez Emitenta lub jego spotki zalezne koncentracji moga mie¢ istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalno$ci, a takze na cene Akcji.

1.2.31 Ryzyko zwigzane ze strukturag akcjonariatu Emitenta

Powigzane ze sobg spdtki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. posiadajg facznie
akcje stanowigce 66,94% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 66,94% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu. W zwiazku z tym, ww. spdtki, dziatajac tacznie, mogq uzyskaé faktyczng mozliwosc¢
decydowania o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenie w istotnych dla Emitenta lub Grupy
sprawach oraz mogq mie¢ znaczacy wplyw na funkcjonowanie Grupy, facznie z mozliwo$cig przeglosowania
uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Emitenta.

1.2.32 Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a)
Ustawy o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za po$rednictwem spétek
Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. Anna Aranowska-Bablok, ktdra petni w
Emitencie funkcje Cztonka Zarzadu jest rowniez Prezesem Zarzadu Biovo sp. z 0. 0. oraz Cztonkiem Zarzadu
Adiuvo Investments S. A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Poniniski jest Prezesem Zarzadu Orenore
sp. z 0. 0. oraz czlonkiem Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0. i Przewodniczacym Rady Nadzorczej Adiuvo
Investments S. A. Ponadto, cztonkami Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0. sg Marek Ortowski oraz Piotr Kriiger —
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Piotr Kriiger jest takze Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Adiuvo
Investments S. A. Tomasz Sztyber — Cztonek Rady Nadzorczej, jest jednocze$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej
Adiuvo Investments S.A.

Istniejace powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiajg, ze ww. osoby oraz spotki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo
Investments S.A. oraz Biovo sp. z o. 0. posiadajg decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, tacznie z
mozliwoscig przegtosowania istotnej uchwaty na Walnym Zgromadzeniu.

1.2.33 Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie Spétki

Zgodnie ze Statutem, spdtka powigzana Biovo sp. z 0. 0. ma przyznane osobiste uprawnienie jako akcjonariusz
Spotki w zakresie wyboru Rady Nadzorcze;.

Biovo sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, tak diugo jak pozostaje akcjonariuszem Spétki posiadajacym co
najmniej 20 (dwadzieScia) procent w kapitale zaktadowym Spétki, ma prawo powotania i odwotania 2 (dwach)
czionkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Ponadto, Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak ditugo jak sg akcjonariuszami Spdtki posiadajacymi tacznie 10
(dziesie€) procent w kapitale zaktadowym Spétki, majq taczne prawo powotania i odwotania 1 (jednego) czlonka
Rady Nadzorcze;j.

Wobec przyznania powyzszych uprawnien osobistych Panu Eladowi Einavowi oraz Oronowi Zacharowi, a takze
Biovo sp. z 0.0., istnieje ryzyko ze pozostali akcjonariusze Spotki beda mieli ograniczony wptyw (mniejszy anizeli
wynikajacy wprost z udziatu danego podmiotu w ogéinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki) na
sktad cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.
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1.2.34 Ryzyko zwigzane z prowadzona kontrolg deklaracji podatkowych w zakresie
podatku dochodowego oraz cen transferowych w okresie 2012-2013 r w spéice
Biovo Technologies Ltd.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego spotka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z
urzedem podatkowym w Izraelu dotyczacq polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem
kontroli podatkowej rozpoczetej w dniu 16 czerwca 2014 r. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Zarzad nie jest
$wiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondenciji moze by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd
lub innej spotki z Grupy przekraczajace 500 tys. zt lub zagrozenie biezacej dziatalno$ci operacyjnej Biovo
Technologies Ltd w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Nie mozna jednak zapewni¢, ze w przysztodci poszczegdine spdtki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub
innym czynnosciom sprawdzajacym podejmowanym przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej. W
szczegblnosci zakwestionowanie polityki cen transferowych do celéw powyzszych transakcji moze mie¢ istotny
negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowg Akcji.
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2 ISTOTNE INFORMACIE

Dokument Rejestracyjny zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem nr
809/2004.

Terminy pisane w Dokumencie Rejestracyjnym wielkimi literami, o ile nie zostaly zdefiniowane inaczej w tresci
niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego, majg znaczenie nadane im w rozdziale 26.1 ,Definicie i skroty
zastosowane w Dokumencie Rejestracyjnym”. Niektére terminy branzowe oraz inne wyrazenia zostaly rowniez
wyjasnione w rozdziale 26.2 ,Terminy branzowe uzyte w Dokumencie Rejestracyjnym”.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie jest przewidywane podijecie jakichkolwiek dziatah majacych na celu
udostepnienie Dokumentu Rejestracyjnego do publicznej wiadomo$ci poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
w szczegdlnosci w innych panstwach czionkowskich Unii Europejskie;.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Dokumencie Rejestracyjnym terminy ,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa” oraz ,Grupa AWM” i podobne okre$lenia odnoszg sie do Airway Medix S. A. wraz ze wszystkimi jej
podmiotami zaleznymi oraz podmiotami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi podlegajacymi konsolidacji.
Terminy: ,AWM”, ,Sp&tka” oraz ,Emitent” dotycza wytacznie Airway Medix S. A.

O ile nie wskazano inaczej, oSwiadczenia wyrazajace przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Emitenta lub
kierownictwa odnoszg sie do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzadu.

Zastrzezenia

Informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowe;.
Zaleca sie, aby kazdy przyszly inwestor uzyskat porade swoich doradcéw prawnych, finansowych Ilub
podatkowych w kwestiach prawnych, finansowych lub podatkowych.

Zmiany do Dokumentu Rejestracyjnego

Opublikowanie Dokumentu Rejestracyjnego po Dacie Dokumentu Rejestracyjnego nie oznacza, ze w okresie od
Daty Dokumentu Rejestracyjnego do dnia jego udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Grupy lub
Spotki nie ulegta zmianie. Ponadto niektére informacje znajdujace sie w Dokumencie Rejestracyjnym zostaty
przedstawione wedtug stanu na daty okreSlone w Dokumencie Rejestracyjnym, kiore sg inne niz Data
Dokumentu Rejestracyjnego. W zwigzku z tym informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym moga nie by¢
aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujacej po (i) Dacie Dokumentu Rejestracyjnego lub (i) innej dacie
wskazanej w Dokumencie Rejestracyjnym jako dzien, na ktory dane informacje zostaty sporzadzone, i bedg
podlegaty aktualizaciji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach wymaganych przepisami prawa.

W przypadku subskrypciji lub sprzedazy papieréw warto$ciowych w trybie oferty publicznej lub ubiegania sie o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, dokonywanych w terminie wazno$ci
Dokumentu Rejestracyjnego Emitent zobowigzany jest do ztozenia do KNF dokumentu ofertowego i dokumentu
podsumowujacego dla papierdw warto$ciowych, ktére bedg przedmiotem oferty lub dopuszczenia. Do dokumentu
ofertowego zostanie dotgczona informacja o ewentualnych istotnych btedach w tre$ci Dokumentu
Rejestracyjnego oraz znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartoSciowego, zaistniatych
po zatwierdzeniu Dokumentu Rejestracyjnego.

Aneksy do Prospektu

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlega¢ zmianom i
uzupetieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze aneksow do Prospektu lub w formie
komunikatéw aktualizujacych. Zgodnie z regulacjami przywotanego aktu, Spdtka do dnia dopuszczenia Akcji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW bedzie zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie
do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, informaciji, ktore pojawity sie po Dacie Prospektu lub
informaciji, o ktérych powzieta wiadomo$¢ po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) istotnych btedéw w tresci
Prospektu; oraz (i) znaczacych czynnikdw mogacych wptynaé na ocene Akcji. Przekazanie do KNF aneksu do
Prospektu powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie dwdch dni roboczych od powziecia wiadomoéci o btedach
w tresci Prospektu lub znaczacych czynnikach, ktére uzasadniajg jego przekazanie. KNF moze odmowi¢
zatwierdzenia aneksu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub treSci wymogom
okre$lonym w przepisach prawa. Dziatania KNF bedg skutkiem ewentualnych naruszen lub niedopetien
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obowigzkéw przez Emitenta. Konsekwencjq niezatwierdzenia aneksu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie
rozpoczecia oferty, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie procesu dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W przypadku gdy po Dacie Prospekiu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzadzenie
aneksow do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie aneksy
do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie¢ uwage inwestorom, ze w takim przypadku
niektore informacje zawarte w Prospekcie mogq by¢ nieaktualne na dzieri jego publikacji, a inwestorzy powinni
przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie aneksy do Prospektu opublikowane w dniu i po dniu
publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujace

W przypadku wystgpienia okolicznosci dotyczacych organizacji lub prowadzenia sprzedazy Akcji Emitenta, a
takze dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktore nie
uzasadniajq sporzadzenia aneksu do Prospektu, ale powodujg zmiane treci Prospektu, Spotka bedzie mogta
udostepni¢ informacje 0 wystapieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu
w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt, przy czym taki komunikat powinien zosta¢ jednocze$nie przekazany do KNF.

Dane makroekonomiczne, branzowe i statystyczne

W Dokumencie Rejestracyjnym Grupa przedstawita wybrane dane dotyczace sektora gospodarki i rynku
pochodzace z publicznie dostepnych zrodet informacii, w tym oficjalnych zrodet branzowych, jak réwniez z innych
zrédet zewnetrznych, ktére Grupa uwaza za wiarygodne. Takie informacje, dane i statystyki mogg by¢
przyblizone, szacunkowe lub zawiera¢ zaokraglone liczby. Nalezy podkresli¢, ze w kazdym przypadku dane
makroekonomiczne i statystyczne oraz dane Zrodtowe, na ktérych one bazujg, mogty nie zostaé opracowane w
ten sam sposéb, co tego rodzaju statystyki opracowywane w innych krajach. Nie mozna réwniez zapewnic, ze
osoba trzecia stosujgca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania uzyskataby takie
same wyniki. Informacje na temat rynku, jak réwniez pewne informacje branzowe i trendy branzowe, a takze
informacje na temat pozycji rynkowej Spétki i Grupy zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym zostaty opracowane i
oszacowane na podstawie zatozen, ktbre Zarzad uznat za rozsadne, jak réwniez na podstawie danych
zaczerpnigtych z raportéw opracowanych na zlecenie Grupy przez osoby trzecie lub danych z innych publicznie
dostepnych zrédet, publikacji branzowych lub ogélnych. Zrédio pochodzenia informacji zewnetrznych podawane
jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w Dokumencie Rejestracyjnym. Opracowujac, wyszukujac
i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpnigte ze zrodet
zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje oséb trzecich, branzowe lub ogdlne, Spdtka nie
dokonywata ich weryfikacji. W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w
Dokumencie Rejestracyjnym, informacje te zostaty doktadnie przytoczone, oraz w zakresie, w jakim Spdtka jest w
stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzacych od o0soéb trzecich, nie pominieto zadnych
faktow, ktérych pominigcie mogtoby sprawi¢, ze informacje pochodzace od oséb trzecich bytyby niedoktadne
badZ wprowadzatyby w btad.

Publikacje branzowe, co do zasady zawierajq stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaly uzyskane ze
zrodet, ktdre uwaza sie za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarancji, iz dane takie sg w petni doktadne i kompletne.
Podczas sporzadzania Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji
pochodzacych od oséb trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatnosci metodologii wykorzystanej
przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkéw i prognoz. Emitent nie
jest w stanie zapewni¢, Ze informacje takie sq doktadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, ze
prognozy takie zostaty sporzadzone na podstawie poprawnych danych i zatozen, ani Ze prognozy te okazg sie
trafne. Spotka nie zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczacych branzy lub rynku,
zaprezentowanych w Dokumencie Rejestracyjnym, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajacych z przepisow
prawa.

Stwierdzenia dotyczace przysziosci

Dokument Rejestracyjny zawiera stwierdzenia dotyczace przyszitosci, co oznacza wszelkie o$wiadczenia, inne
niz o$wiadczenia dotyczace faktdéw zasztych w przesziosci, w tym o$wiadczenia, w ktdrych, przed ktérymi albo,
po ktorych, wystepuja wyrazy takie jak ,cele”, ,sadz”, przewiduje”, ,dazy’, ,zamierza”, ,bedzie’, ,moze”,
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L;uprzedzajac’, ,bytby”, ,mdgtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace
przysztosci odnoszg sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych
waznych czynnikbw bedacych poza kontrolg Grupy, ktdre mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki Grupy,
perspektywy i rozwoj Grupy beda sie istotnie rdznity od wynikdw, osiagnie¢ i rozwoju przewidywanych w tych
stwierdzeniach lub z nich wynikajacych. Podane przez Spotke stwierdzenia dotyczace przysziosci opierajg sie na
wielu zatozeniach dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Grupy oraz otoczenia, w ktorym Grupa
prowadzi dziatalno$¢ i bedzie prowadzita dziataino$¢ w przysztosci. Niektére takie czynniki, ktére mogaq
spowodowaé, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwoj Grupy bedg roznity sie od tych opisanych w
stwierdzeniach dotyczacych przysziosci. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na Date Dokumentu
Rejestracyjnego. Oprocz obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa lub Regulaminu GPW Spétka nie ma
obowigzku przekazywa¢ do publicznej wiadomos$ci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysziosci zamieszczonych w Dokumencie Rejestracyjnym w zwigzku z pojawieniem sie nowych
informacji, wystapieniem przysztych zdarzen lub innymi okoliczno$ciami. Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze
réznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogq powodowac, ze rzeczywiste wyniki Grupy bedg istotnie rézni¢ sie
od plandw, celdéw, oczekiwan i zamiarbw wyrazonych w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci. Inwestorzy,
opierajac sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezytg starannoécig wzigé pod uwage
Czynniki Ryzyka opisane w Dokumencie Rejestracyjnym oraz inne zdarzenia przyszie i niepewne, zwtaszcza w
kontekScie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym dziata Grupa. Spotka nie
o$wiadcza, nie daje zadnej gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji, ktéra nie
powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobna lub typowa.

Dokument Rejestracyjny nie zawiera zadnych prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych, w tym prognoz
finansowych w rozumieniu Rozporzadzenia nr 809/2004. Spdtka nie podawata do publicznej wiadomosci w
jakikolwiek sposdb prognoz wynikéw ani wynikow szacunkowych, w tym prognoz finansowych w rozumieniu
Rozporzadzenia nr 809/2004.

Informacje dotyczace przysztosci zamieszczone w Dokumencie Rejestracyjnym wprost oraz te informacje, ktore
mogq posrednio wynika¢ z zamieszczonych informacji, nie dotyczg wynikdw finansowych Spotki ani Grupy i nie
stanowig prognoz finansowych w rozumieniu Rozporzadzenia nr 809/2004.
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3 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE
ZAWARTE W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM

3.1 Emitent

Firma: Airway Medix Spotka Akcyjna

Adres: ul. Stomiriskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa
Nr telefonu: +48 22 398 39 02

Nr faksu: +48 22 300 99 87

Adres e-mail: info@airwaymedix.com

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

1) Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
2) Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu.

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Emitent o$wiadcza, Ze zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego
znaczenie.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
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3.2 Doradca Finansowy

Firma: CC Group Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Adres: ul. Zielna 41/43, 00-108 Warszawa

Nr telefonu: +48 22 440 1 440

Nr faksu: +48 22 440 1 441

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Finansowego:

1) Adam Kalkusinski — Prezes Zarzadu
2) Matgorzata Ciepiela — Cztonek Zarzadu

Doradca Finansowy jest odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujacych cze$ci Dokumentu Rejestracyjnego:

1) rozdziaty 1.1.1, 1.21, 1.2.3-1.2.8, 1.2.17-1.218, 3.2, 5, 6.1.5, 6.2, 7.1-7.3, 7.5, 10, 11, 13, 20.8, 23
Dokumentu Rejestracyjnego;

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Doradca Finansowy o$wiadcza, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktérych
sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Finansowy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze w tych czesciach Dokumentu Rejestracyjnego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich
znaczenie.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Adam Kalkusirski Matgorzata Ciepiela
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3.3 Doradca Prawny

Firma: ,Lesnodorski, Slusarek i Wspalnicy” sp. k.
Adres: ul. Lowicka 62, 02-531 Warszawa

Nr telefonu: +48 22 646 42 10

Nr faksu: +48 22 646 28 77

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:
1) Bogustaw Lesnodorski — komplementariusz

Doradca Prawny jest odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujacych cze$ci Dokumentu Rejestracyjnego:

1) rozdziaty: 1.1.2,1.1.3,1.1.5,1.2.12, 1.2.14, 1.2.15, 1.2.20, 1.2.21, 1.2.23, 1.2.28, 1.2.29, 1.2.30, 1.2.31,
1.2.32,1.2.33, 3.3, 8, 12, 14,15, 16, 17, 18, 19, 20.6, 20.7, 21, 22, 24, 25 Dokumentu Rejestracyjnego;

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Doradca Prawny oswiadcza, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktérych
sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz
ze w tych czesciach Dokumentu Rejestracyjnego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.
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3.4 Firma inwestycyjna

Firma: Trigon Dom Maklerski S. A.
Adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
Nr telefonu: +48 12 62 92 456

Nr faksu: +48 12 62 92 550

Adres e-mail: recepcja@trigon.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Firmy Inwestycyjnej:

1)  Wojciech Patkiewicz — Prezes Zarzadu,
2) Ryszard Czerwinski — Wiceprezes Zarzadu

Firma Inwestycyjna jest odpowiedzialna za sporzadzenie nastepujacych czesci:
1) rozdziat 3.4 Dokumentu Rejestracyjnego;

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Firma Inwestycyjna o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Rejestracyjnego, za ktérych
sporzadzenie jest odpowiedzialna Firma Inwestycyjna, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze w tych czesciach Dokumentu Rejestracyjnego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich
znaczenie.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Patkiewicz Ryszard Czerwinski
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4 BIEGLI REWIDENCI

4.1 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentow emitenta w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Biegty rewident dokonujacy badania Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych sporzadzonych na dzief 31
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku oraz za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i od 25 wrze$nia
2013 roku do 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
zatwierdzonymi przez Unie Europejskgq w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,Historyczne informacje
finansowe”):

Firma: BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

Telefon: +48 22 543 16 00

Faks: +48 22 543 16 01

Adres strony internetowej:  www.bdo.pl
Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Kluczowym Bieglym Rewidentem przeprowadzajgcym badanie byt Krzysztof Maksymik, wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 11380, dziatajacy w imieniu BDO sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie,
podmiotu uprawnionego do badania, nr ewidencyjny 3355.

4.2 Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany bieglego rewidenta

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Biegly Rewident nie ztozyt rezygnaciji Emitentowi,
ani tez nie zostat zwolniony przez Emitenta. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitent
nie dokonat zmiany biegtego rewidenta badajacego statutowe sprawozdania finansowe.
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5 WYBRANE INFORMACIJE FINANSOWE EMITENTA

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z dochodéw catkowitych Grupy Kapitatowej Airway Medix
sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres

(w tys. zi) 01.01-31.12.2015  25.09.2013 - 31.12.2014
zbadane zbadane

Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 1733
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1160) (1733)
Pozostate przychody operacyjne 215 190
Pozostate koszty operacyjne 108 30
Przychody finansowe 14 38
Koszty finansowe 449 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 488) (2 546)
Podatek dochodowy 57 84
Zysk (strata) netto (1 546) (2630)
Inne dochody catkowite netto 115 2
Catkowite dochody ogétem (1431) (2 628)

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wybrane dane dotyczace aktywdw ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzien

(wiys. zt) 31.12.2015 31.12.2014
zbadane zbadane

Aktywa trwate 21825 16 238
Rzeczowe aktywa trwate 357 274
Wartosci niematerialne 21468 15963
Aktywa obrotowe 1019 2263
Zapasy 251 206
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 414 220
Pozostate aktywa finansowe - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 1226
AKTYWA OGOLEM 22 844 18 501

Zréato: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wybrane dane dotyczace pasywdw ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzien

(wiys. zf) 31.12.2015 31.12.2014
zbadane zbadane

Kapitat wtasny ogotem 15 502 16 933
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 502 16 933
Kapitat akcyjny 49518 41 321
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Niezarejestrowany kapitat akcyjny

8198

Kapitat z potaczenia pod wspoing kontrolg (29 590) (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 134 19
Zyski zatrzymane (4 560) (3015)
Kapitat wlasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania dtugoterminowe 5224 285
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4 876 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 282 285
Dotacje otrzymane 65 -
Zobowiazania krotkoterminowe 2118 1283
Oprocentowane pozyczki i kredyty 25 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1839 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 77 104
Rezerwy 70 38
Dotacje otrzymane 105 -
PASYWA OGOLEM 22 844 18 501

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej Airway Medix

sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres

(w tys. zf) 01.01 - 31.12.2015 25.09.2013-31.12.2014
zbadane zbadane

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1100) (2797)
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1488) (2 546)
Korekty zysku brutto: 240 655
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 208 712
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 124 (15)
Zmiana stanu rezerw 32 25
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (30) 42
Amortyzacja 10 2
Rozliczenie dotacji (104) (111)
Zmiany w kapitale obrotowym: 203 (822)
Zaptacony podatek dochodowy (54) (84)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 400) (5204)
Wplywy 626 -
Wydatki (5026) (5204)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 4544 8822
Wplywy 4549 10 810
Wydatki (5) (1988)
Przeplywy pieniezne netto razem (957) 821
Zyskil(straty) z réznic kursowych z tytutlu wyceny Srodkéw pienieznych i ich 84 (10)

ekwiwalentow
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Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (872) 811

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1226 415
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 354 1226

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta
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6 INFORMACIE O EMITENCIE

6.1 Historia i rozwéj Emitenta
6.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawng (statutowa) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okre$lona w § 2 ust. 1 Statutu w brzmieniu: Airway Medix
Spotka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych i § 2 ust. 2 Statutu Emitent moze uzywac
skrétu firmy w brzmieniu: Airway Medix S.A.

6.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zostat zarejestrowany 25 wrzeénia 2013 r. w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000477329. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego sad ten jest
wtasciwym dla Emitenta sadem rejestrowym. Emitent posiada numer identyfikacyjny NIP: 5252568205 oraz
REGON: 146885502.

6.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Spdtka Airway Medix S. A. powstata 25 wrze$nia 2013 r. w wyniku potaczenia spotek Airway Medix sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie oraz Airway Medix BIS sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie. Potaczenie nastapito poprzez
zawigzanie nowej spdtki Airway Medix S. A (Emitent), na ktérg przeszedt caty majatek Airway Medix sp. z 0. o.
oraz Airway Medix BIS sp. z 0. 0. w zamian za akcje, ktére nowopowstata spotka wydata wspdlnikom Airway
Medix BIS sp. z 0. 0. Potgczenie zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

6.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i
zgodnie z ktérymi dziatla Emitent, kraj siedziby oraz adres numer telefonu
siedziby Emitenta

Siedziba Emitenta: Warszawa

Forma prawna Emitenta: Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Adres Emitenta: ul. Stomiriskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa
Nr telefonu: +48 22 398 39 02

Nr faksu: +48 22 300 99 87

Adres poczty elektronicznej: info@airwaymedix.pl

Adres strony www: www.airwaymedix.pl

Emitent powstat zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych. Jako spotka publiczna Emitent bedzie
podlegat regulacjom rynku kapitatowego, w szczegolnosci przepisom Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie.

6.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Spotka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25.09.2013 w wyniku potaczenia spétek Airway Medix sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (01-793) przy ul. Rydygiera 8/BUD. 3A, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr. 0000366739,
NIP 5252484916, REGON 142507803, kapitat zaktadowy 17 750 ztotych oraz Airway Medix BIS Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie (02-531) przy ul. towickiej 62, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr: 0000451612,
NIP 5213644250, REGON 146546102, kapitat zaktadowy 34.915.000 ziotych. Potaczenie nastapito poprzez
zawigzanie nowej spotki Airway Medix S.A (Emitent), na ktorg przeszedt caty majatek Airway Medix sp. z o.0.
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oraz Airway Medix BIS sp. z 0.0. w zamian za akcje, ktdre nowopowstata spotka wydata wspoinikom Airway
Medix BIS sp. z 0.0. Potgczenie dokonane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych.

Spotka Airway Medix sp. z 0.0. rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w dniu 29.09.2010 jako podmiot rozwijajacy
innowacyjne wyroby medyczne w celu ich poézniejszej komercjalizacji. Dziatalnos¢ ta byta prowadzona
nieprzerwanie do dnia potaczenia ze spotkq Airway Medix BIS sp. z 0.0. a nastepnie kontynuowana przez
Emitenta — Airway Medix S.A.

Kluczowe wydarzenia w historii Emitenta:

Wrzesieni 2010

Zatozenie spotki Airway Medix sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (poprzednia nazwa Venton Sp. z 0.0.), jednego
z poprzednikéw prawnych Emitenta.

Pazdziernik 2010

Podpisanie porozumienia o wspétpracy z Oronem Zacharem, Eladem Einavem (dalej: ,Wynalazcy”):
- Whniesienie praw do patentu do spdtki przez Wynalazcow.

- Deklaracja wspolnego rozwijania wynalazkéw z obszaru rozwigzan z zakresu intensywnej opieki medycznej i
anestezjologii.

- Zobowigzanie do wspolnego rozwijania Wynalazkow; zobowigzanie do finansowania spotki za nabycie do
70% udziatéw przez Biovo Sp. z 0.0.

Lipiec 2011 — kwiecien 2012

taczne wptaty na kapitat Spétki przez Biovo sp. z 0.0. w kwocie ok. 4,6 min zt w celu finansowania dziatalnosci
Spotki
Lipiec 2011

Zatozenie w Izraelu przez Wynalazcow laboratorium badawczo-rozwojowego — Biovo Technologies Ltd.
Luty 2012

Otrzymanie Certyfikatu Jako$ci 1ISO:13485/2003 przez laboratorium Biovo Technologies
Marzec 2012

Otrzymanie dopuszczenia do obrotu w EU (znak CE) dla pierwszego innowacyjnego produktu (Airway Medix
Closed Suction System).

Sierpien 2012

Zakup przez Airway Medix sp. z 0. 0. pakietu kontrolnego, tj. 1.960.000 udziatbw w spotce Biovo Technologies
Ltd. z siedzibg w Izraelu. Spdtka Biovo Technologies Ltd. petni funkcje centrum badawczo-rozwojowego, w
ktérym rozwijane i tworzone sg rozwigzania Spétki. Cena nabycia wyniosta 196 tys. USD.

Listopad 2012 - kwiecien 2013

Prywatna runda finansowania, pozyskanie ok. 2,5 min PLN od prywatnych inwestoréw po cenie emisyjnej w
przeliczeniu ok. 1 PLN na obecng akcje Spotki

Wrzesien 2013
Zakonczenie procesu transformaciji, w wyniku czego Emitent, Airway Medix S.A. przejmuje wszelkie prawa i
obowigzki poprzednikdw, spdtek Airway Medix sp. z 0.0. oraz Airway Medix BIS sp. z 0. 0.

25 wrzesnia 2013 roku Airway Medix sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, potaczyta sie z Airway Medix Bis sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez zawigzanie spotki akcyjnej Airway Medix S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Nowa Spdtka”), na ktorg przeszedt caty majatek Airway Medix sp. z 0.0. oraz Airway Medix Bis sp. z 0.0. w
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zamian za akcje, ktére Nowa Spotka wydata wspoinikom Airway Medix Bis sp. z 0.0. (,Potaczenie”). Potaczenie
zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych (,KSH").

Zgodnie z trescig art. 494 § 1 KSH spotka przejmujaca albo spdtka nowo zawigzana wstepuje z dniem potaczenia
we wszystkie prawa i obowigzki spétki przejmowanej albo spétek taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki.
Oznacza to, ze nabywca wchodzi niejako w catg sytuacje prawng swoich poprzednikow.

Sukcesja generalna spotki nowo zawigzanej po spdtkach potgaczonych dotyczy wszystkich praw i obowigzkow,
zar6wno znanych, jak i nieznanych w chwili potaczenia. Spdtka nowo zawigzana wstepuje bowiem w ogét sytuacji
prawnej spétek potaczonych.

Sukcesja uniwersalna (nastepstwo pod tytulem ogdlnym) jest jednym ze sposobéw nabycia prawa
podmiotowego, czy szerzej nabycia majatku, a wiec ogdtu aktywdw i pasywow przystugujacych okreslonemu
podmiotowi. Sukcesja uniwersalna prowadzi do nabycia catego majatku na podstawie jednego zdarzenia
prawnego, jakim jest Potgczenie.

Potaczenie rozliczono w drodze emisji 34.915.000 akcji o warto$ci nominalnej 34.915 tys. zt. Akcje nowej emisji
zostaty w catosci objete przez dotychczasowych wspdlnikéw Airway Medix BIS sp. z 0.0. w zamian za dotychczas
posiadane udziaty w faczacych sie spotkach. W zwigzku z emisjg akcji poniesiono koszty w kwocie 42 tys. zt.

Potaczenie Airway Medix sp. z 0. o. i Airway Medix Bis sp. z 0. 0. zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy
(dzien potaczenia) 25 wrze$nia 2013 r.

Czerwiec 2014

Podpisanie Listu Intencyjnego (LOI - Letter of Intent) z wybranym partnerem strategicznym — spétkg Ambu A/S z
siedzibg w Ballerup, w Danii - $wiatowym liderem w branzy urzadzen i rozwigzan stosowanych w diagnostyce i
medycynie ratunkowej.

Objecie przez Adiuvo Investment S.A. i Orenore sp. z 0.0. tacznie 80.214 obligacji zamiennych Emitenta o facznej
wartoéci nominalnej 8.021.400 zl, co zastgpito udzielone przez te spdtki na rzecz Emitenta pozyczki
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Spotki; jednocze$nie obydwie ww. spdtki ztozyly bezwarunkowe
o$wiadczenie, ze przedstawig ww. posiadane przez siebie obligacje do zamiany na Akcje serii A przed
podpisaniem umoéw objecia nowo emitowanych Akcji serii B.

Wrzesien 2014

Zamiana przez Adiuvo Investment S.A. i Orenore sp. z 0. 0. 80.214 obligacji Emitenta o tacznej warto$ci
nominalnej 8.021.400 zt na tacznie 8.197.870 akciji serii A, przy czym Adiuvo Investment S.A. objeto 2.031.122
akcje serii A, zas Orenore sp. z 0. 0. objeto 6.166.748 akcji serii A.

Zakonczenie subskrypcji prywatnej Akciji serii B, przeprowadzonej na podstawie uchwaty nr 3 nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z 30 czerwca 2014 roku, w wyniku czego Spétka wyemitowata i przydzielita
wybranym inwestorom 6.000.000 Akcji serii B. Cena emisyjna, po jakiej obejmowane byty Akcje serii B, wynosita
1 zti rowna byta cenie nominalnej Akcji serii B. W wyniku emisji Spétka pozyskata kwote 6 min zt.

Listopad 2014

Zawarcie strategicznej umowy dystrybucyjnej z firmg Ambu A/S z siedzibg w Ballerup, w Danii - $wiatowym
liderem w branzy urzadzen i rozwigzan stosowanych w diagnostyce i medycynie ratunkowej. W ramach zawarte;
umowy Ambu A/S bedzie dystrybuowato rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (CSS) na terenie
Whoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Umowa zostata zawarta na 12 miesiecy poczawszy od jej
zawarcia, 1j. 11 listopada 2014 r. Strony umowy postanowity, iz po jej wygasnieciu dokonajg oceny jej wynikow
oraz zdecydujg o rozszerzeniu wspotpracy.

Grudzieni 2014

Debiut Spotki Airway Medix S. A. w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Otrzymanie pierwszego zamdwienia z Ambu A/S na urzadzenia Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety
System Czyszczacy) oraz dodatkowych elementéw.
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Sierpien 2015

Podpisanie listu intencyjnego z producentem i dystrybutorem produktéw zwigzanych z diagnostyka i leczeniem
schorzen uktadu oddechowego oraz dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej na terenie Stanow
Zjednoczonych na wprowadzenie urzadzenia Airway Medix - ETT Cuff Pressure Regulator na rynek amerykanski.

Wrzesien 2015

Podpisanie listu intencyjnego z VR Medical - miedzynarodowym dystrybutorem dziatajgcym m.in. na rynku
azjatyckim. List dotyczy umowy na wytaczng dystrybucje dwdch produktéw Spotki — Closed Suction System
(CSS) oraz nowego produktu w portfelu - Cuff Pressure Regulator (CPR) na rynku chiriskim oraz opcjonalnie na
rynku japonskim.

Pazdziernik 2015

Zawarcie umowy dystrybucyjnej pomiedzy Airway Medix S.A. a NANO3H z siedzibg w Seulu (Republika Korei) na
dostawy produktow Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) oraz Airway Medix
Irrigator.

Listopad 2015

Zawarcie aneksu do umowy dystrybucyjnej z firmg Ambu A/S z siedzibg w Ballerup, w Danii zawartej w
listopadzie 2014 r. W ramach podpisanego aneksu Ambu bedzie kontynuowato dystrybucje rozwigzania Airway
Medix Closed Suction System na terenie Wioch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii przez nastepne
18 miesiecy.

Istotne umowy zawierane przez Emitenta w toku normalnej dziatalno$ci

Wytaczna umowa dystrybucyjna pomiedzy Emitentem a Ambu A/S z siedzibg w Ballerup (Dania) zawarta w dniu
11 listopada 2014 r.

W dniu 11 listopada 2014 r. Emitent zawart strategiczng umowe dystrybucyjng z firmg Ambu A/S z siedzibg w
Ballerup, w Danii, ktéra jest $wiatowym liderem w branzy urzadzen i rozwigzan stosowanych w diagnostyce i
medycynie ratunkowej. Na podstawie umowy Emitent ustanowit Ambu A/S wytacznym dystrybutorem produktéw
Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy — dalej jako ,Produkty’) na terenie Whoch,
Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australi. W ramach umowy Ambu A/S zobowigzato sie, ze nie bedzie
wytwarzac oraz nie bedzie oferowa¢ do sprzedazy jakichkolwiek produktéw konkurencyjnych w stosunku do
Produktow, z wyjatkiem sprzedazy produktéw konkurencyjnych na terenie Australii. Emitent zapewnit, ze
gwarantowany okres trwato$ci Produktow wynosi 12 miesiecy od daty ich produkcji, przy czym Emitent prowadzi
testy majace na celu podniesienie gwarantowanego okres trwato$ci produktéw z 12 do 24 miesiecy od daty ich
produkcji. Strony postanowity, ze do momentu potwierdzenia 24 — miesigcznego okresu trwato$ci Produktow,
Emitent bedzie dostarczat na rzecz Ambu A/S jedynie Produkty wyprodukowane bezposrednio przed ich
dostarczeniem. W przypadku potwierdzenia 24 miesiecznego okresu trwatosci Produktdw, Emitent bedzie
dostarczat na rzecz Ambu A/S Produkty z co najmniej 22 — miesiecznym okresem trwatosci. Cena jednostkowa
Produktow, po ktérej bedq one sprzedawane na rzecz Ambu A/S, zostata ustalona jako koszt wytworzenia
Produktéw powigkszona o 50% marze. Ceny jednostkowe Produktow zostaty wyrazone w USD. Ptatnos¢ za
pierwsze zamdwienie Produktéw bedzie dokonana nie pdzniej niz 14 dni przed dniem ich dostarczenia, natomiast
ptatno$¢ za kazde kolejne zamdwienie dokonana bedzie w okresie 45 dni od dnia wskazanego na fakturze. W
okresach co 4 tygodnie poczawszy od dnia zawarcia umowy, Ambu A/S jest zobligowana do poinformowania
Emitenta na pi$mie o prognozowanej ilosci Produktow, ktore ma zamiar naby¢ w celu dystrybucji w okresie
kolejnych 6 miesiecy poczawszy od pierwszego dnia miesigca, ktorego okres ten dotyczy. Emitent zobowigzat sie
ponadto do zapewnienia dystrybutorowi mozliwosci nabycia minimalnej iloSci Produktow w liczbie 400 sztuk w
okresie kazdego miesigca. Strony postanowity réwniez, ze maksymalny termin dostawy wynosi¢ bedzie 4
tygodnie od dnia potwierdzenia otrzymania zamowienia. W umowie wskazane zostaty réwniez minimalne ilosci
zambwienia, ktére sktadane bedg przez dystrybutora. Strony postanowity, ze Produkty bedq dostarczane drogg
morska lub lotnicza, w zalezno$ci od uznania Ambu A/S. W przypadku spdznionej dostawy Produktéw, ktdre nie
spetniajg wymogow uzgodnionej specyfikacji i z tego powodu nie zostang przyjete przez dystrybutora, Ambu A/S
przystugiwa¢ bedzie roszczenie o naprawienie szkody oraz prawo do odliczenia 0,2% warto$ci (ceny) Produktow,
wynikajacej z zamowienia, za kazdy dzieri zwtoki w dostawie, przy czym warto$¢ tego odliczenia nie moze by¢
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wyzsza niz 5% wartosci zamdwienia. W okresie obowigzywania umowy Emitent zobowigzat sie réwniez
samodzielnie lub poprzez producenta Produktow (Biovo Technologies Ltd) do utrzymywania ubezpieczenia od
wszelkiego ryzyka zwigzanego z produkcjg oraz sprzedazg Produktow na obszarze na ktdrym Produkty bedg
dystrybuowane. Suma tego ubezpieczenia nie moze byé nizsza niz 3.000.000,00 USD za kazde zdarzenie
podlegajace ubezpieczeniu oraz nie nizsza niz 3.000.000,00 USD za wszystkie zdarzenia podlegajace
ubezpieczeniu w jakimkolwiek roku. £acznie z umowa dystrybucyjng, strony miaty zawrze¢ réwniez Umowe Opcji
Nabycia Aktywdw. Przedmiotem Umowy Opcji Nabycia Aktywdw miato by¢ udzielenie przez Emitenta na rzecz
Ambu A/S opcji nabycia (,Prawo Opcji”) wszelkich praw wtasnosci intelektualnej zwigzanych z Produktem
(,Aktywa”) na warunkach, ktére zostang przez strony ustalone w drodze negocjacji. Ambu A/S miato mie¢ prawo
realizacji Prawa Opcji w okresie pomiedzy 6 a 12 miesigcem obowigzywania umowy dystrybucyjnej. Do Daty
Dokumentu Rejestracyjnego strony nie zawarty umowy opcji. Umowa dystrybucyjna weszta w zycie z dniem jej
podpisania przez obie strony i pozostaje w mocy przez okres kolejnych 12 miesiecy, przy czym jezeli Ambu A/S
wykona Prawo Opcji w rozumieniu Umowy Opcji Nabycia Aktywow zawartej pomiedzy stronami (dotyczacej praw
do Produktéw) przed dniem 15 pazdziernika 2015 r. i rozpocznie niezwtocznie proces audytu (due diligence) w
celu nabycia aktywéw okre$lonych w Umowie Opcji Nabycia Aktywow, to umowa ulegnie automatycznemu
przedtuzeniu o dodatkowe 3 miesigace, przy czym nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2015 r. Umowa
dystrybucyjna moze rowniez ulec przediuzeniu na podstawie zgodnego oswiadczenia stron w drodze aneksu do
umowy. Ambu A/S jest uprawniona do rozwigzania umowy za pisemnym wypowiedzeniem obejmujacym okres
nie mniej niz 30 dni, jezeli Emitent nie bedzie stosowac sie do odpowiednich przepiséw prawa Unii Europejskiej
lub regulacji odnoszacej sie do urzadzen medycznych obowigzujacych na rynkach objetych niniejszg umowa.
Ambu A/S jest rowniez uprawniona do rozwigzania umowy w przypadku naruszenia przez Emitenta okre$lonych
postanowien umowy lub wystapienia okreslonych zdarzen pod warunkiem niezwlocznego poinformowania go
przez Ambu A/S o tych naruszeniach lub zdarzeniach (m.in. w przypadku braku podjecia dziatar przez Emitenta
w okresie 30 dni od dnia otrzymania informacji od klienta). W takim przypadku, w pierwszej kolejno$ci strony
uzgodnig w dobrej wierze w terminie 15 dni dziatania majace na celu wyeliminowanie dokonanych naruszen lub
odwrdcenie skutkdw zaistniatych zdarzen. Jezeli dziatania takie nie zostang uzgodnione przez strony lub Emitent
nie zastosuje sie do tych dziatan w uzgodnionym przez strony terminie, to Ambu A/S bedzie uprawniona do
rozwigzania umowy za pisemnym wypowiedzeniem, obejmujacym okres nie mnigj niz 30 dni. Do rozwigzania
umowy za wypowiedzeniem, obejmujacym okres nie mniej niz 30 dni, uprawniony jest rowniez Emitent w
przypadku dokonania okreslonych naruszer umowy przez Ambu A/S (m.in. w przypadku powtarzajacego sie
braku ptatnosci kwot naleznych Emitentowi lub nieztozenia zaméwienia na minimalng ilo$¢ Produktéw). Kazda ze
stron jest rowniez uprawniona do rozwigzania umowy bez okresu wypowiedzenia w przypadku gdy: (i) druga
strona stanie sie niewyptacalna, zawiesi swoje ptatnosci, zlozy wniosek o ogtoszenie lub zostanie ogtoszona jej
upadtos¢ lub (i) druga strona nie jest w stanie wykonywaé swoich zobowigzar umownych z powodu sity wyzszej
przez okres dtuzszy niz 90 dni. Po rozwigzaniu umowy Emitent, na zadanie Ambu A/S, bedzie zobowigzany w
terminie 60 dni do zakupu od Ambu A/S wszelkich zapasow nieotwartych Produktéw po takiej samej cenie, po
ktdrej nabyt je dystrybutor. Umowa zostata poddana prawu durskiemu, a wszelkie spory z niej wynikajace bedg
rozstrzygane w drodze arbitrazu. W dniu 12 listopada 2015 roku zostat podpisany aneks do umowy
dystrybucyjnej z firmg Ambu A/S. Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta umowa dystrybucyjna z Ambu A/S bedzie
kontynuowana na terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii przez nastepne 18 miesiecy
liczac od dnia jego podpisania.

Wytaczna umowa dystrybucyjna pomigdzy Emitentem a NANO3H z siedzibg w Seulu (Republika Korei) zawarta w
dniu 12 pazdziernika 2015 roku

W dniu 12 pazdziernika 2015 roku Emitent zawart umowe dystrybucyjng z NANO3H z siedzibg w Seulu
(Republika Korei). Na podstawie umowy Emitent ustanowit NANO3H wytacznym dystrybutorem produktow Airway
Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) oraz Airway Medix Irrigator (dalej jako ,Produkty”)
na terenie Republiki Korei (Korei Potudniowej). W ramach umowy NANO3H zobowigzato sig do zakupu, w latach
2016-2018, minimalnej ilosci Produktéw w liczbie 64.000 sztuk. W przypadku niespetnienia przez NANO3H
wymagan dotyczacych minimalnej iloSci zaméwien, NANO3H bedzie zobowigzane w terminie 30 dni do
uzupetnienia zamowienia zgodnie z wymogami umownymi. Do 31 pazdziernika kazdego roku kalendarzowego
NANO3H przedstawi Emitentowi kwartalny plan sprzedazy Produktow, w tym prognozy i strategie sprzedazy. W
ramach umowy NANO3H zobowigzata si¢ do rozpowszechniania Produktéw m.in. poprzez dystrybucje katalogéw
na odpowiednich rynkach oraz wystawiania Produktéw na odpowiednich targach i kongresach. Strony uzgodnity,
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ze platnosci za Produkt dokonywane bedg w walucie Euro. Umowa weszta w zycie z dniem podpisania i
pozostaje w mocy przez okres 5 lat. Po uptywie powyzszego okresu, umowa zostanie automatycznie przedtuzona
0 kolejny rok, chyba ze ktérakolwiek ze stron umowy naruszy jej postanowienia lub ktorakolwiek ze stron
wypowie umowe w terminie 90 dni przed datg wygasniecia. Warto$¢ przedmiotu umowy za okres 3 lat szacuje sie
na kwote ok. 3 min zt. W trakcie trwania umowy kazda ze stron jest uprawniona do rozwigzania umowy za
pisemnym wypowiedzeniem obejmujacym okres nie mniej niz 45 dni w przypadku naruszenia jakiegokolwiek
warunku lub postanowienia umowy przez drugg strone i niepowodzenia naprawienia tego naruszenia w terminie
45 dni. Umowa zostata poddana prawu polskiemu.

Istotne umowy zawierane przez spotke zalezng od Emitenta, tj. Biovo Technologies Ltd w toku normalne;j
dziatalnosci

Umowa o wsparcie badan klinicznych przez sponsora instytucjonalnego ,Agreement for a noncompensatory
contribution in favor of Azienda Ospedaliera San Gerardo for conducting an interventionist study pursuant to
ministerial decree dated 17.12.2004 (support of clinical research by an institutional sponsor)” zawarta pomiedzy
Biovo Technologies Ltd a The Azienda Ospedaliera San Gerardo in Monza w dniu 13 kwietnia 2013 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspdtpracy stron w zakresie wsparcia przez Biovo Technologies Ltd,
jako sponsora, badan klinicznych prowadzonych przez osrodek szpitalny Azienda Ospedaliera San Gerardo
dotyczacych oceny zamknietego systemu czyszczacego (,Closed Suction System”) do usuwania zanieczyszczen
z rurki dotchawicznej. Na podstawie umowy Biovo Technologies Ltd zobowigzato sie m.in. do sfinansowania
opisanych wyzej badan klinicznych w kwocie 20.000,00 EUR oraz bezptatnego dostarczenia urzadzen ,Airway
Medix closed suctioning system” niezbednych do przeprowadzenia badan klinicznych. Azienda Ospedaliera San
Gerardo zobowigzata sie natomiast do prowadzenia badan (koordynowanych przez Dr. Pesenti — ,Badajacy”) na
pacjentach, ktdrych rekrutacja zostata powierzona badajgcemu. Prawo do wszelkich rezultatéw prowadzonych
badan, w tym danych, informacji, ekspertyz oraz wynalazkow zostato przyznane Azienda Ospedaliera San
Gerardo, przy czym nie jest ona upowazniona do korzystania z nich w celach komercjalizacji lub osiggania zysku.
Azienda Ospedaliera San Gerardo wraz z badajacym zostali réwniez zobligowani do upublicznienia wynikow
przeprowadzonych badan. Strony postanowity, ze umowa wchodzi w zycie z dniem jej podpisania i pozostaje w
mocy przez okres konieczny do przeprowadzenia badan, przy czym strony wstepnie wskazaty, ze ich planowane
zakonczenie nastapi przed dniem 31 grudnia 2014 r. Umowa zostata poddana prawu wioskiemu. Badania
okreslone w umowie zostaty zakoriczone. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Biovo Technologies Ltd.
oczekuje na sporzadzenie raportu podsumowujgcego badania.

Umowa o badania “Research agreement” zawarta pomiedzy Biovo Technologies Ltd, Clalit Health Services oraz
Kaplan Medical Center w dniu 22 lutego 2012 r.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad wspdtpracy stron w zakresie wsparcia przez Biovo Technologies Ltd
jako finansujacego, badan klinicznych prowadzonych w Kaplan Medical Center dotyczacych oceny zamknietego
systemu czyszczacego (,Airway Medix Closed Suction System”) do usuwania zanieczyszczen z rurki
dotchawicznej, poréwnanego ze standardowym systemem czyszczacym (,Standard Closed Suction System”). Na
podstawie umowy Biovo Technologies Ltd zobowigzata sie m.in. do sfinansowania opisanych wyzej badan
klinicznych w maksymalnej kwocie 26.000,00 ILS oraz dostarczenia wszelkich niezbednych medykamentow na
wiasny koszt. Kaplan Medical Center zobowigzato si¢ natomiast do prowadzenia badan (z udziatem dr Nimrod
Adi) na pacjentach, zgodnie z protokotem badan, wytycznymi Ministra Zdrowia oraz Komitetu Helsifskiego.
Prawo do wszelkich rezultatow prowadzonych badan, w tym odkry¢, wynalazkow oraz danych z wytaczeniem
danych osobowych pacjentéw, zostato przyznane Biovo Technologies Ltd. Strony ustality, Ze umowa zostanie
zawarta na okres do zakoriczenia badan badZz do momentu wypowiedzenia umowy, przy czym strony wstepnie
wskazaty, Ze ich planowanie zakoriczenie nastapi przed styczniem 2013 r. Strony ustality, ze Biovo Technologies
Ltd ponosi petng i wytaczng odpowiedzialnos¢ za jakiekolwiek szkody wyrzadzone osobie, czy to posrednio czy
bezposrednio w wyniku wykonywanych badan, z wytaczeniem sytuacji, gdy wynika to z zaniedban Kaplan
Medical Center lub dziatania niezgodnego z prawem. Umowa zostata poddana prawu izraelskiemu. W zwigzku z
zakonczeniem badan umowa wygasta.
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6.2 Inwestycje
6.2.1 Opis gléwnych inwestycji Emitenta
Prowadzone prace badawczo-rozwojowe nad projektami spdtek Grupy nie zostaty definitywnie zakoriczone.

Wszystkie opisane nizej naklady na wartosci niematerialne oraz naktady na badania ujete w wynik stanowig
inwestycje w toku.

6.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Emitenta

Grupa jako inwestycje przedstawia nakfady poniesione na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.
Przedstawione dane dotycza gtownie wydatkéw na pokrycie prac rozwojowych w tym rowniez tych
niezakoriczonych i zostaly ujete zgodnie ze skonsolidowanym rachunkiem przeptywdw pienieznych (naktady
kapitatowe) oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z dochodéw catkowitych (naktady na badania i rozwdj ujete w
wyniku), ktore zostaty sporzadzone w MSSF.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktore
muszg byC spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktaddw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

1) istnienie technicznej mozliwo$ci ukorczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywow, tak, aby mozna
bytoby go przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

2) posiadanie zdolno$ci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych,
3) dostepno$¢ srodkdw niezbednych do ukonczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okre$lenia naktadéw,

4) istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany
produkt.

Naktady kapitatowe Grupy obejmujg naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz na warto$ci niematerialne.

taczne nakfady kapitatowe Grupy we wskazanych okresach (ujecie zgodne ze skonsolidowanym rachunkiem
przeplywdw pienieznych oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z dochodéw catkowitych)

na dzien

(w tys. z}) 01.01.-31.12.2015  25.09.2013-31.12.2014

zbadane zbadane

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 147 56

Wydatkl ~na pokrycie kosztéw prac rozwojowych i pozostatych wartosci 4879 4548
niematerialnych

Razem nakfady kapitatowe 5026 4604

Naktady na badania i rozwéj ujete w wyniku 180 533

RAZEM 5206 5137

Zrédto: Emitent

Powyzsze inwestycje zostaty sfinansowane przy uzyciu Srodkéw pozyskanych w ramach prywatnych emisji akcji
oraz pozyczek udzielanych Emitentowi przez Orenore Sp. z 0.0. oraz Adiuvo Investment S.A.

Grupa rozwija produkty z rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych z zabezpieczong migdzynarodowq
wiasnoscig, intelektualng, stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Emitent prowadzi
dziatalno$¢ na bazie wspdipracy polsko-izraelskiej. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe
prowadzone sg gtéwnie w zaleznej w 99,9% od Airway Medix spotce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.
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Aktualnie Grupa aktywnie rozwija trzy produkty:

1) Zamkniety system czyszczacy (CSS, Closed Suction System) — produkt dopuszczony do obrotu na
terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach uméw dystrybucyjnych z Ambu A/S z siedzibg w
Ballerup (Dania) oraz NANO3H z siedzibg w Seulu,

2) System czyszczacy jame ustng (OC, Oral Care) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

3) Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR, Cuff Preasure Regulator) —
produkt w fazie rozwoju prototypu.

Z czego w okresie od 25 wrze$nia 2013 do 31 grudnia 2014 r. okoto 95% $rodkéw byto wydatkowanych na
urzadzenie CSS, a 5% na urzadzenie OC. W 2015 r. ponad 70% naktadéw zostato poniesionych na urzadzenie
CSS, okoto 20% na OC, a pozostate naktady dotyczyty urzadzenia CPR.

Zgodnie z szacunkami na podstawie danych zarzadczych skapitalizowane wydatki na pokrycie kosztéw prac
rozwojowych dotyczyty nastepujacych kosztow:

1) W 2015 r. wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych dotyczyly: (i) w 33% kosztow osobowych
pracownikdw laboratoriéw, (i) w 33% kosztéw prototypowania tj. ustug obcych zwigzanych z
projektowaniem nowych produktow, (i) w 12% kosztdw materiatéw i komponentéw do produkcji
prototypdw, (iv) w 10% kosztéw badan klinicznych realizowanych w Izraelu i Whoszech (v) pozostate
12% stanowity koszty ogdlne prowadzenia laboratorium.

2) W okresie od 25 wrze$nia 2013 do 31 grudnia 2014 r. wydatki te dotyczyly: i) w 31% kosztow
osobowych pracownikéw laboratoriéw, (i) w 32% kosztéw prototypowania tj. ustug obcych zwigzanych z
projektowaniem nowych produktéw oraz kosztéw materiatéw i komponentéw do produkcji prototypow,
(iv) w 11% kosztéw badan klinicznych realizowanych w Izraelu (v) pozostate 25% stanowity koszty
ogblne prowadzenia laboratorium.

W 2016 r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Grupa ponosita naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 100 —
140 tys. USD miesigcznie.

Wszystkie opisane wydatki na wartosci niematerialne oraz nakfady na badania ujete w wynik stanowig inwestycje
w toku. Prowadzone prace badawczo rozwojowe nad projektami spotek Grupy nie zostaly definitywnie
zakonczone.

6.2.3 Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysztosci

W kolejnych miesigcach planowane sg naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 100 — 140 tys. USD miesiecznie i
dotyczq prac rozwojowych. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu, oczekuje sig, ze ten poziom wydatkdw jest
wystarczajacy do prowadzenia rownolegtych prac rozwojowych dla 3 produktéw. Zgodnie z zatoZzeniami Zarzadu
w 2016 r. prace rozwojowe bedg dotyczyé urzadzen, ktdre sg obecnie rozwijane przez Grupe, {j.. CSS, OC oraz
CPR, przy czym udziat kosztu prac zwigzanych z zamknietym systemem czyszczacym (CSS) w sumie naktadéw
na prace rozwojowe bedzie istotnie nizszy niz w 2015 r. kosztéw dziatar regulacyjnych, w tym potencjalnie
kosztow badan lokalnych w USA prowadzonych na potrzeby uzyskania zgéd FDA na terenie USA. Prace
badawczo rozwojowe do momentu osiggniecia przez Grupe wystarczajacych przychoddéw z komercjalizacji
produktdw przez nig opracowywanych bedg finansowane z zewnetrznych zrodet finansowania m.in. granty i nowe
emisje akcji. W ramach finansowania grantowego w dniu 17 marca 2016 r. Emitent zawart umowe o
dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju prac badawczo — rozwojowych oraz migdzynarodowego
wdrozenia rynkowego systemu Oral Care. Catkowity koszt realizacji tego projektu wynosi ok. 7,9 min zt i warto$¢
ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBIR
wynosi ok. 5,4 min zt. Przejsciowo finansowanie moze réwniez zosta¢ zapewnione przez Adiuvo Investments
S.A, tj. spotke ktora na Date Dokumentu Rejestracyjnego kontroluje 54,5% udziatéw i gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta (bezposrednim udziatowcem, obok Adiuvo Investments S. A., posiadajacej 8,21% akgji i
glosow na walnym zgromadzeniu, jest Biovo sp. z 0. 0., tj. spdtka zalezna od Adiuvo Investments S. A,
posiadajaca 46,21% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Airway Medix S. A.).
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7  ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

7.1 Dzialalnos¢ podstawowa

Spdtka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrze$nia 2013 r. w wyniku potaczenia spdtek Airway Medix sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Airway Medix BIS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie. Jeden z jegj
poprzednikéw prawnych spdtka Airway Medix sp. z 0.0. rozpoczeta swojq dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2010 .
jako podmiot rozwijajacy innowacyjne wyroby medyczne w celu ich pdzniejszej komercjalizacji. Dziatalno$¢ ta
byta prowadzona nieprzerwanie do dnia potaczenia ze spotkg Airway Medix BIS sp. z 0.0. a nastepnie
kontynuowana przez Emitenta — Airway Medix S.A. Spétka Airway Medix BIS sp. z 0.0. nie prowadzita
dziafalno$ci operacyjne;.

Airway Medix S. A. (a poprzednio Airway Medix sp. z 0.0.) poprzez spotke zalezng Biovo Technologies Ltd z
siedzibg w Izraelu rozwija i komercjalizuje innowacyjne wyroby medyczne, ktore wykorzystywane sg u pacjentow
na oddziatach intensywnej opieki medycznej oraz anestezjologii. Urzadzenia opracowywane przez Grupe nalezg
do urzadzen medycznych klas | (urzadzenia/produkty niskiego ryzyka) i Il (urzadzenia niskiego i $redniego ryzyka
takie jak cewniki i rurki dotchawiczne).

Rozwijane wyroby medyczne mogg by¢ wykorzystywane u pacjentéw wymagajacych wentylacji mechanicznej
oraz unieruchomionych. Wtascicielem patentdw pozostaje Emitent, natomiast prace rozwojowe zleca swojej
spotce zaleznej. Spotka Biovo Technologies Ltd. zostata zatozona w lipcu 2011 r. i od tego momentu petni funkcje
certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym tworzone i rozwijane sg rozwigzania Grupy.
Poczatkowo byta spotkg zalezng od poprzednika prawnego Emitenta, tj. Airway Medix sp. z 0.0., w ramach ktorej
rozwijane byly takie produkty jak: zamkniety system czyszczacy (CSS) oraz system czyszczacy jame ustng (OC).
Aktualnie Grupa aktywnie rozwija trzy produkty:

1) Zamkniety system czyszczacy (CSS, Closed Suction System) — produkt dopuszczony do obrotu na
terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach umowy dystrybucyjnej z Ambu A/S z siedzibg w
Ballerup (Dania) oraz NANO3H z siedzibg w Seulu,

2) System czyszczacy jame ustng (OC, Oral Care) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

3) Urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR, Cuff Preasure Regulator) —
produkt w fazie rozwoju prototypu.

Produkty rozwijane przez Grupe w istotnej mierze polepszajg bezpieczenstwo i komfort pacjentdw, pomagajq
zapobiega¢ powstawaniu odrespiratorowego zapalenia ptuc, co w efekcie moze prowadzi¢ do zmniejszenia liczby
niezbednych, kosztownych dni wentylacji mechanicznej.

Rodzina produktéw opracowywanych przez Grupe stuzy ograniczaniu u chorych rozwoju btony biologiczne;
(biofilm), zmniejszaniu flory bakteryjnej jamy ustnej i poprawie mocowania oraz szczelno$ci rurek intubacyjnych.
Ograniczanie tworzenia biofilmu oraz zapobieganie przedostawania sie zainfekowanych tresci do ptuc pomaga
zapobiega¢ powstawaniu odrespiratorowego zapalenia ptuc (,VAP”, ang. Ventialtion Associated Pneumonia).

Odrespiratorowe zapalenie ptuc jest uwazane za jedno z najpowazniejszych i najbardziej kosztownych zakazen
szpitalnych. W Stanach Zjednoczonych $redni koszt kazdego dnia spedzonego w szpitalu przez pacjenta jest
szacowany na poziomie ponad 4.000 USD." Szacuje sie, ze w Stanach Zjednoczonych VAP jest przyczyng
dodatkowych wydatkéw w wysokosci 1,5 miliarda USD.2 Wzgledna nieskuteczno$¢ obecnych urzadzen na rynku
prowadzi do utrzymania wysokiej liczby przypadkow VAP i diugotrwatej wentylacji nawet na najlepszych
oddziatach wysoko cenionych szpitali oraz jednoczesnej nieefektywnej i czasochtonnej pracy personelu
pielegniarskiego.

12013 Comparative Price Report Variation in Medical and Hospital Prices by Country, International Federation of Health

Plans

2 The Direct Medical costs of Healthcare-Associated Infections in U.S. Hospitals and the Benefits of Prevention, R. Douglas Scott II, Division of Healthcare
Quality Promotion National Center for Preparedness, Detection, and Control of Infectious Diseases Coordinating Center for Infectious Diseases Centers for
Disease Control and Prevention, 2009
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Produkty wchodzace w sktad portfolio i opracowywane przez Grupe stanowig odpowiedz na najpilniejsze
potrzeby kliniczne i uzupelniajg luke w zakresie urzadzern medycznych dostepnych na rynku. Dajg pacjentom,
opiekunom i instytucjom finansujacym opieke zdrowotng istotne korzysci kliniczne i ekonomiczne.

Gtéwnym wynalazcg rozwijanych technologii jest Dr Oron Zachar, ktory tytut doktora fizyki teoretycznej zdobyt w
Stanach Zjednoczonych na Uniwersytecie UCLA. Jest wspotzatozycielem Airway Medix. Dr Zachar jest
wynalazcg oraz przedsiebiorca. Prowadzit i koordynowat badania we Francji, Wtoszech i USA. Tworzyt
innowacyjne rozwigzania w dziedzinie technologii pamieci optycznej, technologii konwersji energii oraz
farmaceutykow i wyrobéw medycznych. Zarzadzat zespotami badawczymi oraz prowadzit rozmowy i negocjacje z
podmiotami branzowymi. Dr Zachar kieruje pracami laboratorium, w ktérym pracuje zespdt 11 os6b
odpowiedzialnych za prowadzenie prac rozwojowych produktow Grupy.

Za komercjalizacje produktéw odpowiedzialny jest Emitent, ktory w tym celu prowadzi negocjacje z partnerami
zewnetrznymi i zawiera umowy dystrybucyjne i strategiczne.

Emitent nie rozwija wlasnego dziatu sprzedazy oraz nie prowadzi samodzielnie dziatari dystrybucyjnych.
Komercjalizuje rozwijane projekty poprzez zawieranie strategicznych uméw o wspdtpracy badawczej i handlowej
z migdzynarodowymi firmami z branzy medycznej. Na rynku brak jest globalnych firm, ktére posiadajg silna
pozycje dystrybucyjng na rynkach catego $wiata. Najwieksi liderzy rynkowi majg najsilniejsza pozycje na rynkach
UE i USA - czyli rynkach, ktore stanowig bezwzgledng wiekszos¢ sprzedazy $wiatowej. Na rynkach azjatyckich
(tj. Japonia, Chiny, Korea) oraz na rynkach ameryki potudniowej ich dziatania sg znacznie ograniczone (ze
wzgledu na lokalng specyfike tych rynkdw) a prym na nich wiodg lokalni dystrybutorzy.

Emitent dostrzegajac powyzej opisang zaleznos¢, jako element dtugotrwate] strategii, przyjmuje zawigzywanie
strategicznych uméw dystrybucyjnych z partnerami z rynkéw europejskiego i amerykanskiego oraz lokalnych
umaow dystrybucyjnych z panterami z rynkéw azjatyckich oraz ameryki potudniowe;.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest strong dwoch umoéw dystrybucyjnych. Spétka Ambu A/S z
siedzibgq w Ballerup (Dania) zostata strategicznym partnerem Emitenta na terenie Wioch, Hiszpanii, Wielkiej
Brytanii, Niemiec i Australii.

Natomiast NANO3H z siedzibg w Seulu jako lokalny dystrybutor otrzymat wytaczno$¢ na dystrybucje produktow
Grupy na terenie Republiki Korei (Korei Potudniowej). Obie umowy sq zawarte na czas okreslony. Emitent jest
réwniez strong trzech listéw intencyjnych. Listu intencyjnego ze spdtka Ambu A/S z siedzibg w Ballerup w Danii,
na podstawie ktérego zostata podpisana umowa dystrybucyjna, w ramach ktérej prowadzona jest sprzedaz na
terenie Whoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii, a ktéry okresla rowniez potencjalne warunki dalszej
strategicznej wspdtpracy (szczegétowy opis przedstawiono w dalszej czesci tego rozdziatu). Listu intencyjnego z
VR Medical - miedzynarodowym dystrybutorem dziatajagcym m.in. na rynku azjatyckim. List dotyczy umowy na
wytaczng dystrybucje dwoch produktow Spétki — Closed Suction System (CSS) oraz Cuff Pressure Regulator
(CPR) na rynku chinskim oraz opcjonalnie na rynku japonskim. Listu intencyjnego z producentem i dystrybutorem
produktow zwigzanych z diagnostyka i leczeniem schorzer uktadu oddechowego oraz dla oddziatéw intensywnej
opieki medycznej na terenie Stanéw Zjednoczonych na wprowadzenie urzadzenia Cuff Pressure Regulator na
rynek amerykanski.
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Podstawowe etapy rozwoju urzadzen medycznych
Ponizszy graf w uproszczony sposéb prezentuje podstawowe fazy i etapy rozwoju urzadzer medycznych.

18 — 24 MIESIACE

oncepcj Etap prototypuALFA Etap prototypuBETA -
>( (PoP) (PoC) (Freezed Prototype) Komercjalizacja

OchronalP Provisicnal Pierwszenstwo & PCT Pozytywny ISR Fazy lokalne

Sciezka Warunkowe CE e AplikacjaFDA

regulacyjna (jeZeli konieczne) sciezka FDA PliES

Prace Koncepcja  Rozwd prototypu ALFA Rozwo prototypuBETA Redukeja KWS
laboratoryjne oncepcja ozwoj prototypu ozwoj prototypu edukcja
Konsultacjez Focus Focus Focus Focus Focus

uzytkownikami group group group group group

Walidacja Testy bezpieczenstwa Badania skutecznoscina . Badania postmarketingowe:
kliniczna i l-wsze testy uzytecznosci ludziachi Il testy uzytecznosci (jezeli konieczne)

Rozmowy Wytypowanie 4-6 partnerow 3-4 partnerow 3-4 partnerow Lol Wadrozenie testowe AssetDeal
biznesowe Rozmowy inicjujace Prezentacja prototypu DD & staty kontakt Umowadystrybucyjna

Zrédo: Emitent
Objasnienie skrotow i pojec uzytych w powyzszym schemacie:
ochrona IP — ochrona wiasno$ci intelektualnej, np. poprzez zgtoszenie patentowe;

Provisional — zastrzezenie pierwszenstwa na 12 miesiecy - tymczasowe zgloszenie patentowe w Stanach Zjednoczonych
Ameryki;

PCT - ang. Patent Cooperation Treaty, Uktady o Wspétpracy Patentowej;
ISR - ang. International Search Report, analizy patentowe;

CE - fr. Conformité Européenne, co oznacza, iz produkt ten spetnia wymagania dyrektyw tzw. ,Nowego Podejscia” Unii
Europejskiej.,

FDA - ang. Food and Drug Administration, Agencja Zywnosci i Lekéw - agencja rzagdowa w Stanach Zjednoczonych;
KWS - kosz wiasny sprzedazy;

Focus group — grupa fokusowa / warsztatowa;

DD - ang. due diligence, analizy prawne i ekonomiczne spotki i urzadzenia wprowadzanego do obrotu;

LOI - ang. letter of intent, list intencyjny;

asset deal — transakcja polegajaca na sprzedazy aktywow, w tym praw do wdrazanego urzadzenia medycznego.

Opracowanie oraz ostateczne globalne wdrozenie rynkowe wyrobu medycznego wymaga réwnolegtych do prac
laboratoryjnych dziatari na wskazanych na grafie strategicznych ptaszczyznach:

- ochrona wiasnosci intelektualnej (IP);
- dzialania regulacyjne;

- informacja zwrotna z rynku;

- walidacja kliniczna; oraz

- rozmowy z partnerami strategicznymi.
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Szczegolnie istotne jest, aby podejmowane dziatania byly wzajemnie zsynchronizowane — co wymaga
do$wiadczenia oraz szczegdlnej precyzji w prowadzeniu komunikacji wewnetrznej oraz zewnetrznej. Takze
kluczowe jest aby na bardzo wczesnym etapie rozwoju wynalazku zaangazowac partneréw zewnetrznych takich
jak finalni uzytkownicy produktu oraz potencjalni partnerzy biznesowi — co pozwala na rozw6j produktu
spetniajgcego oczekiwania rynku.

Powyzszy graf obejmuje wszystkie elementy sktadowe. W zaleznosci od klasy rejestracyjnej produktu oraz
wymogow partnerow biznesowych, mozliwe jest pomijanie poszczegolnych elementéw, w szczegoinosci na
pdzniejszych etapach rozwoju wynalazku.

Ponizej opisano szczegdtowo wskazane na grafie dziatania dzielac harmonogram rozwoju wynalazku na 4
gtéwne etapy :

1) etap koncepcji (ang. Proof of Principle, PoP)
2) etap prototypu ALFA (ang. Proof of Concept, PoC)
3) etap prototypu BETA (ang. Freezed Prototype)
4) etap komercjalizacji
(1) Etap koncepcji (ang. Proof of Principle)

Pierwszym etapem rozwoju wynalazku jest opracowanie koncepcji oraz wewnetrzne zweryfikowanie mozliwosci
inzynieryjnych zbudowania urzadzenia. Faza ta obejmuje przygotowanie szczegdtowych materiatdw technicznych
(np. rysunkdw technicznych) oraz oméwienie i zatwierdzenie przez zespdt inzynierdw mozliwosci uzyskania
oczekiwanych wtadciwosci finalnego urzadzenia.

Przygotowane materiaty prezentowane sg finalnym uzytkownikom (zespotom pielegniarskim). W trakcie catego
procesu prac nad urzadzeniem, strategicznym elementem jest ciggte konsultowanie rozwoju wynalazku z
finalnym uzytkownikiem. Regularne podejmowanie takich dziatann pozwala na state uzyskiwanie informacii
zwrotnej niezbednej do udoskonalania opracowywanego produktu. Przyjecie takiej metodologii powoduje, ze
finalnie wdrozony produkt bedzie spetniat wszelkie oczekiwania personelu pielegniarskiego. Istotne jest takze,
aby zespdt inzynieryjny byt stale wspierany przez rade doradcéw medycznych, ktorzy oprécz aspektu
uzytecznosci weryfikujg urzadzenie pod katem potrzeb medycznych.

Szczegolne istotne jest zweryfikowanie w pierwszym etapie cech uzytkowych produktdw, ktore istniejg na rynku
oraz wskazanie i zdefiniowanie z personelem pielegniarskim i medycznym potrzeb rynkowych oraz wad
istniejacych rozwigzan. Ta analiza pozwala na poprawne zdefiniowanie przewag konkurencyjnych planowanego
nowego urzadzenia.

Réwnolegle z pracami nad dokumentacjg techniczng, prowadzone sg analizy mozliwosci ochrony wtasnosci
intelektualnej urzadzenia. Pierwsze analizy patentowe prowadzone przez zewnetrznych rzecznikdw patentowych
powinny potwierdzi¢ czysto$¢ patentowq dla wynalazku, tj. okresli¢, czy nie zostanie naruszona czyjas ochrona
patentowa. W finalnym stadium tej fazy powinno doj$¢ (jezeli konieczne) takze do ztozenia aplikacji patentowej
Provisional w Stanach Zjednoczonych, ktéra pozwala na roczng wstepng ochronge koncepcji przed finalnym
opracowaniem i zebraniem danych potwierdzajacych klinicznie wskazywany w aplikacji Provisional pomyst.

Juz na tym etapie wykonywane jest pierwsze rozpoznanie rynkowe dotyczace wielkosci i potencjatu globalnego
rynku oraz liderdw rynkowych branzy. Prezentacja dziatalnoSci spotki oraz rozpoczecie pierwszych rozmow
strategicznych powinno nastapi¢ na tym wczesnym etapie, aby podpisa¢ wymagane umowy poufnoSci
zabezpieczajace know-how wynalazku i moc na biezaco, na dalszych etapach, informowaé lideréw branzowych o
postepach w prowadzonych pracach.

Efektem koricowym tego etapu powinien by¢:

- zdefiniowane i zweryfikowane ze Srodowiskiem medycznym cech uzytkowych wynalazku;
- zdefiniowanie z zespotem inzynieryjnym mozliwo$ci konstrukcyjnych;

- zweryfikowanie czystosci patentowej oraz dokonanie zgtoszenia Provisional;

- zdefiniowanie potencjatu rynku oraz nawigzanie kontaktéw z liderami branzowymi.

42



(2) Etap prototypu ALFA (ang. Proof of Concept)

Etap ten obejmuje zaprojektowanie oraz konstrukcje pierwszego prototypu (prototyp ALFA). W pierwszym kroku
prace obejmujg inzynieryjne prace konstruktorskie, ktére skupiajg sie na odpowiednim doborze ilosci i jako$ci
pdtproduktow, pierwszej konfiguracji tych elementéw oraz potwierdzeniu wtasciwosci: ergonomicznych, wagi,
rozmiaru oraz wydajnosci urzadzenia. Dalsze prace skupiaja sie na osiggnieciu oczekiwanych pierwszych
wiasciwosci funkcjonalnych urzadzenia.

Powstaty prototyp ALFA (jeden lub kilka wariantdw) wykorzystywany jest do prezentacji personelowi
pielegniarskiemu oraz medycznemu w celu uzyskania kolejnej informaciji zwrotnej z rynku. Otrzymany prototyp
jest uzywany takze do prowadzenia testow klinicznych bezpieczerstwa oraz wtasnosci uzytkowych w poréwnaniu
do produktdow konkurencyjnych. Celem testdw jest sprawdzenie i przekazanie informacji zwrotnej do Spotki dot.
elementéw sktadowych urzadzenia, ktére konstruowane sg w taki sposob, aby posiada¢ optymalne cechy do
zastosowania w warunkach szpitalnych (rzeczywistych). Prowadzone testy pozwalajg na weryfikacje i zebranie
informacji w celu dalszego rozwoju urzadzenia pod katem zachowania procedur sterylnosci i bezpieczenstwa
wykonywanej procedury.

W zaleznosci od klasy regulacyjnej urzadzenia mozliwe jest uzyskanie warunkowego dopuszczenia do sprzedazy
na rynku europejskim (tzw. warunkowy znak CE) dla prototypu ALFA. Uzyskanie takiej warunkowej rejestracji jest
czesto wymagane do przeprowadzenia pierwszych testéw na ludziach. Warunkowy znak CE pozwala na dalszg
modyfikacje i ulepszanie urzadzenia w ramach zaaprobowanych przez urzad rejestracyjny odchylen.

W ostatniej fazie tego etapu, poziom rozwoju prototypu oraz uzyskane wyniki testéw powinny doprowadzi¢ do
mozliwosci ztozenia aplikacji patentowej (pierwszenstwa lub od razu zgtoszenia PCT (ang. Patent Cooperation
Treaty), w zalezno$ci od obranej strategii ochrony wiasno$ci intelektualnej). Zgloszenie patentowe umozliwia
takze dokonanie wyboru partneréw biznesowych, z ktérymi prowadzone bedg dalsze negocjacje oraz prezentacje
im pierwszego prototypu urzadzenia. W tym etapie dochodzi takze do selekcji partneréw zainteresowanych
dalszymi rozmowami, ktéry rozpoczynajg proces analiz (ang. due diligence) rozwijanego urzadzenia.

Efektem koricowym tego etapu powinien byé¢:

- krytyczny przeglad projektu (ang. critical design review, CDR) — akceptacja i weryfikacja osiggnietych
wynikéw dla modelu pokazowego i akceptacja do zastosowania do wstepnych testow;

- skonstruowany i funkcjonalny prototyp ALFA;

- zweryfikowane wiasciwosci bezpieczenstwa i uzytecznosci prototypu ALFA w testach klinicznych;
- zgtoszenie pierwszenstwa lub PCT;

- uzyskany warunkowy znak CE (jezeli konieczny);

- zaprezentowanie prototypu ALFA wybranym potencjalnym partnerom biznesowym oraz wytypowanie
partnerow do dalszych rozmow.

(3) Etap prototypu BETA (Freezed Prototype)

W etapie tym kontynuowane sg prace laboratoryjne nad ulepszaniem urzadzenia, w szczegdélno$ci prowadzone
sq prace nad integracjg elementow sktadowych oraz opracowywany jest finalny prototyp. Przygotowywane sg
takZze urzadzenia do zastosowania w badaniach klinicznych. Prospektywne, randomizowane badania kliniczne
bedg stanowity podstawe do finalnej informacji zwrotnej w celu usprawnienia prototypu oraz potwierdzenia
przewag konkurencyjnych wobec produktéw stosowanych na rynku.

Na tym etapie, w fazie finalizowania prac nad prototypem mozliwe jest takze wystgpienie do urzedow
regulacyjnych w Stanach Zjednoczonych (FDA) w celu okre$lenia i zdefiniowania $ciezki regulacyjnej w USA.
Pozwala to na okreslenie procedury i harmonogramu wprowadzenia urzadzenia na rynek USA. W zaleznosci od
obranej strategii patentowej w etapie wczesniejszym mozliwe juz jest otrzymanie pierwszych formalnych analiz
patentowych (ang. International Search Report, ISR).

Wyniki badan klinicznych oraz prototyp BETA prezentowany jest wybranym partnerom biznesowym — na tym
etapie rozmoéw partnerzy sg juz albo po zakoriczonym albo w finalnym etapie procesu due dilligence w spétce. W
niektorych przypadkach wybrani partnerzy czynnie uczestnicza w prowadzonych przez spétke testach
klinicznych, np. wskazuja o$rodki lub dedykujg osoby uczestniczace w weryfikacji wynikéw. Na koricu etapu
powinno doj$¢ do ztozenia pierwszych ofert zawigzania wytacznej wspdtpracy ze Spotka.
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Efektem koricowym tego etapu jest:
- zakoniczenie prac nad prototypem BETA (zamrozony prototyp - ang. freezed prototype);

- posiadanie wynikdw badan klinicznych potwierdzajacych przewagi uzytkowe produktu wobec produktéw
dostepnych na rynku;

- zdefiniowana $ciezka regulacyjna w USA (FDA);
- uzyskany znak CE;

- pierwsze oferty wspotpracy od partneréw biznesowych (czesto na tym etapie dochodzi do wyboru
ostatecznego partnera oraz przyjecia zlozonej przez niego oferty wspdtpracy).

(4) Etap Komercjalizacji

Prowadzone rozmowy z partnerami strategicznymi od poczatku rozwoju wynalazku ostatecznie skutkujg
wyborem najatrakcyjniejszej oferty oraz podpisaniem uméw wspotpracy.

Komercjalizacja wyrobow medycznych dokonywana przez spotki badawczo-rozwojowe na wczesnym etapie
rozwoju polega zwykle na zawarciu partnerstwa strategicznego z jednym z globalnych dystrybutoréw oferujacych
swoje produkty finalnym odbiorcom (np. osrodkom zdrowia) na catym $wiecie. Na pierwszym etapie podpisywany
jest list intencyjny okreslajacy ogdlne warunki wspdtpracy. Nastepnie, po zakorczeniu procedury due dilligence
(audytu) oferowanego wyrobu, w tym potwierdzeniu posiadania odpowiednio zabezpieczonej wiasnosci
intelektualnej (ochrona patentowa na kluczowych rynkach zbytu) oraz uzyskaniu pozytywnych wynikéw badan
klinicznych podpisywana jest finalna umowa. Partnerstwo takie moze charakteryzowac sie podziatem na dwa
okresy wspotpracy: (i) dystrybucja wstepna oraz (i) transfer technologii tj. sprzedaz praw wiasnosci do
opracowanej technologii.

Etap (i) charakteryzuje sie niewielkimi wolumenami sprzedazy oraz relatywnie niewielkimi przychodami dla spétki
komercjalizujgcej swdj produkt. Jego gtdwnym celem jest testowe rozpoczecie uzytkowania urzadzenia na
wybranych rynkach oraz finalizacja prac rozwojowych w oparciu o informacjg zwrotng z tych rynkéw.

Na Etapie (ii), nabywca technologii decyduje sie na nabycie praw wiasnosci do niej oraz samodzielng
komercjalizacje. Na tym etapie spdtka badawcza realizuje przychody ze sprzedazy zwigzane z kamieniami
milowymi, ktére mogq dotyczy¢é roznych obszaréw np. inzynieryjnego (ograniczenie kosztéw produkcii),
medycznego (publikacja wynikéw badan lub przeprowadzenia dodatkowych badah na wybranych rynkach
lokalnych) lub regulacyjnego (dopuszczenie na wybranym rynku). Dodatkowym strumieniem przychodéw jest
opfata licencyjna (prowizja), ktérg spdtka badawcza otrzymuje od kazdego urzadzenia sprzedanego przez
nabywce technologii. W zaleznosci od ztozono$ci oraz klasy urzadzenia medycznego powyzsza procedura moze
trwa¢ od 1 roku do 2 lat.

Podsumowujgc, czynnikami warunkujacymi sukces na rynku urzadzen medycznych jest: (i) posiadanie
zabezpieczonej warto$ci intelektualnej (patentow) na gtéwnych Swiatowych rynkach, (i) walidacja kliniczna
funkcjonalno$ci i przewag konkurencyjnych wobec produktéw dostepnych na rynku oferowanych wyrobéw
medycznych, (iii) weryfikacja cech uzytkowych z finalnymi uzytkownikami (Srodowiskiem pielegniarskim)
prowadzona przez caty okres rozwoju produktu, (iv) zdefiniowana $ciezka regulacyjna dla UE (CE) oraz USA
(FDA)

Te cztery elementy sg niezbedne, aby zainteresowa¢ oferowanym produktem gtéwnych $wiatowych
dystrybutoréw i przeprowadzi¢ skuteczne wdrozenie rynkowe.

7.1.1 Produkty rozwijane przez Grupe

Niniejsza cze$¢ Dokumentu Rejestracyjnego zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci i szacunki. Stwierdzenia
i oszacowania przedstawione w niniejszym rozdziale opierajg si¢ na zatozeniach i osadach uznanych przez
Zarzad za racjonalne oraz sg obcigzone szeregiem niepewno$ci i zdarzen warunkowych dotyczacych
dziafalno$ci gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowan ekonomicznych i konkurencyjnych, z ktorych wiele
jest poza kontrolg Emitenta, a takze na zatozeniach co do przysztych decyzji biznesowych, ktére mogg sie
zmieni¢. Nie ma zadnej pewnosci, ze wyniki Emitenta beda zgodne z przedstawionymi stwierdzeniami i
szacunkami. W zwigzku z tym Emitent nie moze zapewni¢, Ze stwierdzenia te i oszacowania zostang
zrealizowane. Przedstawione stwierdzenia i szacunki mogaq znaczaco odbiegac od faktycznych wynikéw.
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Zdaniem Zarzadu produkcja, sprzedaz i dystrybucja produktéw opracowywanych w ramach projektéw bedacych
w portfolio Emitent nie bedzie w sposéb istotny zalezna od ograniczone;j liczby klientéw i dostawcéw. Na Date
Dokumentu Rejestracyjnego zostat skomercjalizowany produkt CSS, ktéry dystrybuowany jest obecnie przez
firme Ambu A/S. Docelowo sprzedawany bedzie do szpitali na catym $wiecie, w tym przypadku Zarzad réwniez
nie spodziewa sie uzaleznienia od klientéw.

Airway Medix S.A. konsekwentnie realizuje zatozone cele strategiczne polegajace na komercjalizacji swoich
rozwigzan. Dotyczy to zaréwno dziatan podejmowanych wobec rozwigzan bedacych juz na etapie komercjalizaci
(Closed Suction System) jak i rozwigzan, w przypadku ktorych etap ten dopiero nastapi.

Airway Medix Closed Suction System

Airway Medix Closed Suction System jest w chwili obecnej jedynym dostepnym zamknigtym systemem
czyszczacym z aktywnym mechanizmem czyszczenia, ktory zapewnia skuteczne czyszczenie dotchawiczej rurki
intubacyjnej przez caty okres, w ktorym pacjent jest wentylowany.

Konkurencyjne systemy dostepne na rynku i powszechnie stosowane u pacjentow intubowanych to: KimVent;
AirLife®, Ty-Care; Portex ® SuctionPro TM; CathyTM; Trache —Al. Wszystkie charakteryzujg sie tym samym
mechanizmem dziatania (wytacznie odsysanie zainfekowanej tresci).

Lepsze i bardziej efektywne czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjnej w stosunku do powszechnie
stosowanych rozwigzan jest uzyskiwane jest poprzez wykorzystanie 3 mechanizméw czyszczenia, ktére
uaktywniajq sie po wprowadzeniu cewnika systemu Airway Medix Closed Suction System do rurki intubacyjne;:

1) system odsysania (rozwigzanie stosowane w innych, konkurencyjnych produktach),

2) irygacja ptynem w trakcie czyszczenia (rozwigzanie opatentowane przez Emitenta),

3) balon napetniajacy sie po petnym wprowadzeniu cewnika, ktory przy wycigganiu czy$ci mechanicznie
wnetrze rurki intubacyjnej (rozwigzanie opatentowane przez Emitenta).

Dzieki zastosowaniu rozwigzania Closed Suction System w sposdb istotny poprawiania jest wydajno$¢ procedury
wentylacji mechanicznej, zmniejszany jest poziom flory bateryjnej oraz tym samym redukowane jest ryzyko
wystapienia odrespiratorowego zapalenia ptuc (VAP), co zostato potwierdzone w przeprowadzonych badaniach
klinicznych.

Wszystkie te czynniki przektadajq sie na wymierne oszczednosci, jakie moze uzyskaé placéwka lecznicza, dzigki
mozliwemu skréceniu pobytu danego pacjenta w placéwce leczniczej oraz obnizeniu ilodci lekéw niezbednych do
zaaplikowania w przypadku potencjalnego wystapienia odrespiratorowego zapalenia ptuc a w wielu przypadkach
zapobieganie groznym powiktaniom lub wrecz Smierci pacjenta.

Istotnym czynnikiem zwiekszajacym konkurencyjno$¢ rozwigzania Closed Suction System jest fakt, iz jest ono w
peti kompatybilne ze stosowanymi dotychczas urzadzeniami oraz procedurami — jego ewentualne wdrozenie w
danej placowce leczniczej nie niesie ze sobg kosztéw dodatkowych szkolen dla personelu lub tez
dostosowywania uzywanych obecnie urzadzen do wspdipracy z systemem Closed Suction System.

Badania kliniczne dla rozwiazania Airway Medix Closed Suction System

Grupa prowadzi intensywne badania kliniczne tej technologii.

W listopadzie 2013 r. w periodyku naukowym Anesthesia and Intensive Care zostata opublikowana praca pt.
,Effects of prolonged mechanical ventilation with a closed suction system on endotracheal tube resistance and its
reversibility by a closed suction cleaning system”, podsumowujgca badania skutecznosci procesu czyszczenia
dotchawicznej rurki intubacyjnej. Badania potwierdzity skutecznos¢ rozwigzania Airway Medix.

W latach 2013 - 2014 dokonano rowniez prezentacji wynikow badan podczas kongresow naukowych
organizowanych przez ATS (American Thoracic Society), ERS (European Respiratory Society), AARC (The
American Association for Respiratory Care) oraz ISICEM (International Symposium On Intensive Care And
Emergency). Wszystkie badania potwierdzaty skuteczno$¢ dziatania urzadzenia Airway Medix Closed Suction
System.

W Il kwartale 2015 r. praca podsumowujgca badania kliniczne dot. Airway Medix CSS z udziatem zwierzat
przeprowadzone w Barcelonie pt. ,Tracheal tube biofilm removal through a novel closed-suctioning system: an
experimental study” zostata zaakceptowana do publikaciji przez British Journal of Anaesthesia.
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W Il kwartale 2015 r. zakoriczono badania kliniczne na 80 pacjentach w Kaplan Medical Center w Izraelu.
Badania przeprowadzone zostaty przez zespét specjalistow z Departamentu Intensywnej Terapii Kaplan Medical
Center (Rehovot, Israel). Oficjalna publikacja podsumowujaca badania spodziewana jest w Il kwartale 2016 r.
Wstepne wyniki badan porownawczych dla systemu CSS zaprezentowano w styczniu 2015 r. na 6. Kongresie
EfCCNa (European Federation of Critical Care Nursing Associations) w Walencji, w Hiszpanii. Badania
potwierdzajq efektywnos¢ urzadzenia w redukcji biofilmu oraz poziomu ,zainfekowania” wskaznikiem CPI (ang.
Clinical Pulmonary Infection). W badaniu poréwnano urzadzenie Airway Medix do wiodacego na rynku. W
przypadku pacjentow, u ktorych zastosowano urzadzenie CSS, otrzymano wynik 1.2 dla biofilmu wobec 2.0 przy
zastosowaniu urzadzenia konkurenciji, a dla wskaznika CPI byto to przecietnie odpowiednio 4.9 (dla CSS) wobec
5.9 (dla produktu konkurencyjnego). Zdaniem zespotu badaczy uzyskane wyniki wskazuja, ze stosowanie
urzadzenia CSS Airway Medix ,moze zmniejszy¢ powstawanie dotchawicznego biofilmu oraz moze by¢
skuteczne w ograniczaniu jego rozwoju na wczesnych etapach.” Ponadto specjalisci stwierdzili, ze ,to wyjatkowe
urzadzenie ma potencjat do zmniejszenia wskaznika CPI oraz ograniczenia stosowania antybiotyku w terapii
empirycznej.” Wskaznik CPI stosowany jest powszechnie do oceny klinicznej infekcji ptuc (powstawania
zagrozenia odrespiratorowego zapalenia ptuc, VAP). Ocena wskaznika dokonywana jest na podstawie iloci oraz
jakosci nagromadzonego biofilmu w rurce intubacyjnej. Wysokie wartoéci wskaznika CPI klasyfikujg pacjenta do
automatycznej antybiotykoterapii.

Otrzymane finalne wyniki badan klinicznych potwierdzajg nizszy poziom wskaznika CPI przy uzyciu CSS niz w
przypadku stosowania urzadzenia konkurencyjnego. Takie wyniki niosg za sobg wyrazne korzysci medyczne
oraz ekonomiczne dla jednostek szpitalnych i ptatnikéw (ograniczenie stosowania antybiotykdéw oraz po$rednio
zapadalno$ci na VAP).

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego zakoriczono badania na petnej prébie (80 pacjentdw) i aktualnie trwajq
prace nad publikacjg wynikow.

Komercjalizacja wynalazku

Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System przeszio wszystkie fazy rozwoju wyrobu medycznego
wskazywane powyzej. Produkt znajduje sie na ostatnim etapie komercjalizacji — sprzedazy testowej, ktéra
potencjalnie moze doprowadzi¢ do umowy strategicznej obejmujacej zakup wytgcznych praw do wynalazku przez
partnera strategicznego.

System produkowany jest przez Biovo Technologies Ltd we wiasnym laboratorium w Izraelu (wydajnosé¢: ok
1.000 sztuk miesiecznie). W przypadku zwigkszonych wolumenéw zaméwien, planowane jest zlecenie produkcji
do producenta kontraktowego. Biovo Technologies Ltd. jest strong uméw z dostawcami elementéw, z ktdrych
sktadane sg produkty (odlewy, rurki).

Zgodnie z przyjetq strategia Grupa zamierza dokonywaC komercjalizacji opracowanego produktu poprzez
zawieranie uméw dystrybucyjnych i/lub transferu technologii z liderami w danym obszarze terapeutycznym, bez
tworzenia wiasnego zespotu sprzedazy. W celu realizacji tej strategii w 2014 r. Grupa prowadzita negocjacje w
sprawie zawarcia umowy dystrybucyjnej z 3 globalnymi graczami na rynku wyrobéw medycznych. Ostatecznie
wybrana zostata oferta przedstawiona przez jednego z rynkowych lideréw w tej branzy — spdtki Ambu A/S z
siedzibg w Ballerup w Danii, ktéry jest podmiotem notowanym na rynku publicznym, obecnym na 75 rynkach,
specjalizujgcym sie w sprzedazy na oddziatach intensywnej opieki medycznej i anestezjologicznych. W dniu 18
czerwca 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata z Ambu A/S list intencyjny, ktéry okre$la warunki wieloletniego
partnerstwa strategicznego. Strony uzgodnity w nim, jako pierwszy etap wspofpracy, zamiar dystrybuowania
rozwigzania Airway Medix Closed Suction System przez wspomnianego powyzej partnera przez okres 12
miesiecy oraz warunkowe, potencjalne warunki dalszej wspotpracy, w tym transfer technologii. Zgodnie z listem
intencyjnym pfatno$ci na rzecz Airway Medix S.A. dotyczace transferu technologii uzaleznione majg by¢ od
realizacji Scisle okreslonych celdw — w pierwszej fazie bedg to cele strategiczne, tzw. kamienie milowe
badawczo-rozwojowe (otrzymanie dopuszczenia FDA, zakonczenie ewaluacji klinicznych, redukcja kosztow
produkciji, wdrozenie produktu na czterech wybranych rynkach, oraz przeniesienie technologii i produkcji do
dystrybutora), a nastepnie bedzie to osiggniecie ustalonych celdéw sprzedazowych (ptatno$ci na rzecz Airway
Medix S.A. uzaleznione bedg od osigganych wolumendw sprzedazowych). Dodatkowo Airway Medix S. A.
otrzymywaC bedzie prowizje od sprzedazy realizowanej przez dystrybutora w postaci ‘royalty fee’, az do
wygasniecia patentow. W ramach pierwszego etapu wspotpracy uzgodnionego w liscie intencyjnym z dnia 18
czerwca 2014 r., w dniu 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W
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ramach zawartej umowy Ambu bedzie dystrybuowato rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System
(Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Whoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Umowa
zostata zawarta na 12 miesiecy. W tym okresie partner po otrzymaniu pierwszej serii produktu przeprowadzit
pilotazowe testy w wybranych o$rodkach referencyjnych na wskazanych rynkach. Testowa sprzedaz dostarczyta
lokalnych opinii uzytkownikéw, ktére zaowocowaly potrzebg wprowadzenia ostatnich korekt przed wdrozeniem
produktu na wieksza skale. W dniu 12 listopada 2015 r. umowa zostata przedtuzona na nastepne 18 miesiecy od
dnia zawarcia aneksu do umowy. Strony umowy uzgodnity, ze w okresie od momentu podpisania umowy do maja
2017 r. zostanie zakupionych 12.000 urzadzen CSS, co na podstawie szacunkow Zarzadu pozwoli na osiggniecie
Spdtce przychodu na poziomie 200.000 USD. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spotka zakoniczyta szkolenia
przedstawicieli handlowych Ambu A/S, ktérzy zostali dedykowani do sprzedazy urzadzenia Airway Medix CSS na
terytorium Niemiec, Wielkiej Brytanii, Australii, Wtoch i Hiszpanii. Takze Spétka jest po pierwszych 12 miesigcach
sprzedazy produktu na terytoriach Wielkiej Brytanii, Niemiec, Hiszpanii i Wioch.

W toku ustalen biznesowych zdecydowano, ze na skutek dokonania usprawnien inzynierskich, ktdre
doprowadzity do wyzszej, niz pierwotnie zaktadano, skutecznosci produktu zostanie dokonana wymiana urzadzen
dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do Ambu A/S. Wymiana, ktéra nastagpita w 2015 r. stanowi
standardowy etap wspotpracy pomiedzy Spdtkg rozpoczynajacg komercjalizacje a partnerem strategicznym
polegajacy na zebraniu informacji zwrotnej z rynkéw lokalnych na temat funkcjonalnosci urzadzenia.
Konsekwencjg wymiany urzadzen byta korekta ksiegowego przychodu Emitenta w 2015 r. (zgodnie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy, przychdd ze sprzedazy w 2015 r. wynidst 0 z}). Przychody
z nowej dostawy zostang zaksiegowane w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez Ambu A/S klientowi
koricowemu lub tez w momencie odstapienia przez Ambu A/S od przystugujacego mu prawa zwrotu produktow
lub towardw, co zgodnie z zatozeniami biznesowymi powinno nastapi¢ w 2016 r. WdrozZenie usprawnien w
urzadzeniach oraz ich sprawna wymiana zaowocuje rozpoczeciem przez partnera strategicznego
przyspieszonego wdrozenia urzadzenia Airway Medix CSS w jego zoptymalizowanej wersji na pieciu rynkach
przez partnera strategicznego i nie ma wptywu na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Airway Medix S.A.

Zgodnie z listem intencyjnym zawartym w dniu 18 czerwca 2014 r. tacznie z umowg dystrybucyjng zawartg z
Ambu A/S, strony miaty zawrze¢ rowniez umowe opcji nabycia aktywéw (transfer technologii), ktérej przedmiotem
miato by¢ udzielenie przez Emitenta na rzecz Ambu A/S opcji nabycia wszelkich praw wiasno$ci intelektualnej
zwigzanych z produktem Airway Medix Closed Suction System na warunkach, ktore zostang przez strony
ustalone w drodze negocjacji. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego strony nie zawarty umowy opcji, co pozwolito
Emitentowi na wigkszg elastyczno$¢ w doborze partnerdw dystrybucyjnych.

Rozszerzajac grono dystrybutoréw w dniu 12 pazdziernika 2015 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe
dystrybucyjng z NANO3H z siedzibg w Seulu (Republika Korei). W ramach tej umowy NANO3H zostat wytgcznym
dystrybutorem produktéw Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) oraz Airway
Medix Irrigator na terenie Republiki Korei (Korei Potudniowej). W ramach umowy NANO3H zobowigzato sie do
zakupu, w latach 2016-2018, minimalnej ilosci Produktéw w liczbie 64.000 sztuk. Warto$¢ przedmiotu umowy za
okres 3 lat szacuje sie na kwote ok. 3,3 min zt. W dniu 24 grudnia 2015 r. Emitent otrzymat pierwsze zaméwienie
w ramach umowy ze spétkag NANO3H na kwote okoto 11,5 tys. EUR. Produkty zostang wprowadzone na rynek
po zakonczeniu procesu regulacyjnego na terytorium Korei.

Jednocze$nie, w dniu 3 wrzesnia 2015 r. Airway Medix podpisata list intencyjny (,letter of intent’) z VR Medical-
miedzynarodowym dystrybutorem dziatajgcym m.in. na rynku azjatyckim, dotyczacy dystrybucji produktu Airway
Medix CSS na rynku chinskim oraz opcjonalnie na rynku japoriskim.

Emitent zaktada, Ze przychody z pierwszego komercjalizowanego produktu w perspektywie 36 miesiecy powinny
pokrywa¢ biezace koszty gotdwkowe dziatalnoSci Emitenta, a kolejne ewentualne komercjalizacje powinny
pozwoli¢ na uzyskanie nadwyzek finansowych.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie podjat decyzji co do wyboru partnera handlowego na rzecz
ktdrego nastapi sprzedaz technologii produkcji urzadzenia Airway Medix Closed Suction System.

Emitent obecnie pracuje nad uzyskaniem dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych
dla rozwigzania Airway Medix CSS. Pierwotnie urzadzenie CSS zakwalifikowane zostato przez FDA do procedury
klasy Il de novo (tzw. bez referencyjnego na rynku). Kwalifikacja ta — jako jedna z najtrudniejszych na rynku —
byta wynikiem wysokiej innowacyjnosci produktu, ale takze wigzata sie z koniecznoscia przeprowadzenia
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dodatkowych lolanych klinicznych badan. Prace badawczo-rozwojowe wykonane w ostatnich dwéch kwartatach
roku 2015 doprowadzity do modyfikacji urzadzenia, ktore zmierzaja do zmiany klasyfikacji FDA. W marcu 2016
roku Emitent otrzymat oficjalne stanowisko od niezaleznego experta regulacyjnego NAMSA (USA), w ktorym
potwierdzona zostata klasyfkacja zmodyfikowanego urzadzenia CCS do kategorii 510(k) exempt. Zmiana
klasyfikacji na najprostszg dopuszczalng umozliwia notyfikacje produktu na rynku Stanéw Zjednoczonych w ciggu
najblizszych 12 miesiecy.

Airway Medix Oral Care (OC)

Airway Medix Oral Care (OC) jest kompleksowym rozwigzaniem do utrzymania higieny jamy ustnej u pacjentéw
intubowanych, u ktorych obserwuje sie nagromadzenie patologicznej flory bakteryjnej, ktérej przedostawanie sie
do ptuc powoduje odrespiratorowe zapalnie ptuc. Systematyczne stosowanie systemu Airway Medix Oral Care
moze zmniejszy¢ ryzyko wystapienia odrespiratorowego zapalania ptuc. Dodatkowo wykorzystanie systemu
Airway Medix Oral Care blokuje rozwdj ptytki nazebnej oraz ogranicza ryzyko wystapienia zapalenia dzigset.
Oprocz  wymienionych cech Klinicznych rozwigzanie charakteryzowa¢ sie bedzie optymalnymi cechami
uzytkowymi tj. fatwoscig w uzyciu, kompleksowoscia, wyzsza higieng dla personelu pielegniarskiego, krétszym
czasem wykonywania procedury. Urzadzenia dostepne na rynku nie tylko nie wykazujq odpowiedniej
skutecznosci (cho¢ sg rekomendowane jako czes¢ procedury zmniejszajacej ryzyko VAP), ale takze wymagajq
czasochtonnej oraz nieefektywnej pracy personelu pielegniarskiego (np. stosowanie kilku szczoteczek
nasaczonych réznymi ptynami w trakcie procedury czyszczenia). Sg uzaleznione od czynnika ludzkiego i
charakteryzujg sie brakiem standaryzacji i powtarzalnosci. W efekcie zalecenia nakazujace kilkukrotne
czyszczenie jamy ustnej u pacjentdw intubowanych w ciggu dnia sg bagatelizowane i wykonywane rzadziej niz
by¢ powinny. Prowadzi to do kolonizacji zainfekowanej tresci w jamie ustnej i wraz ze $ling, wzdtuz rurki
intubacyjnej, przedostawanie sie do ptuc. Skutkuje to wysoka liczbg przypadkéw VAP i dtugotrwatg wentylacjg —
co w efekcie moze by¢ stanem zagrozenia zycia, znacznie zmniejsza komfort pacjenta oraz zwieksza koszty
dziatania jednostki medycznej.

Rynek wyrobéw medycznych dla Oddziatow Intensywnej Opieki Medycznej (,OlIOM”) jest rynkiem o cechach
oligopolu i gtéwne udziaty rynkowe podzielone sg pomiedzy kilku graczy branzowych. W przypadku rozwigzan do
czyszczenia jamy ustnej liderami dystrybucyjnymi w branzy sg; Sage Products Inc, Halyard Inc, Medline Inc.

Produkty konkurencyjne dostepne aktualnie na rynku sg to zestawy szczoteczek oraz ptyndw jednorazowego
uzytku, ktére pozwalajg na przeprowadzenie powyzszej trzy etapowej procedury. Zaden z obecnych na rynku
produktéw nie nosi znamion nowo$ci ani innowacyjnosci. Zadne z nich takze nie wprowadza do procedury
rozwigzan, ktére mogtyby jg usprawnic¢ lub skrécic.

W pierwszym kwartale 2016 roku zakonczono prace nad pierwszg wersjg prototypu Airway Medix OC. W I-IIl
kwartatach 2015 r. zakonczono badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano
$ciezke rozwoju produktu, ktory umozliwi jego komercjalizacje na rynku amerykarskim. W dniu 06 stycznia 2016
roku Emitent otrzymat, przygotowana przez niezaleznego doradce regulatorowego, Bosmat Friedman, Regulatory
Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku amerykanskiego. Produkt zakwalifikowany zostat jako wyréb
medyczny klasy | lub Il w procedurze 510K Exampt, ktéra stanowi najtatwiejsza $ciezke regulacji sprowadzajacq
sie do notyfikacji produktu na rynku amerykanskim (bez wymaganej dodatkowej procedury rejestracyjnej).
Ztozono patent zwigzany z OC w Wielkiej Brytanii oraz rozpoczeto dyskusje z partnerami strategicznymi na temat
wspbipracy w zakresie rozwoju produktu. Podobnie jak w przypadku produktu Airway Medix Closed Suction
System, Emitent spodziewa sig, ze w ciggu biezacego roku podpisze z wybranym partnerem strategiczny list
intencyjny, ktéry okresla¢ bedzie warunki wieloletniego partnerstwa strategicznego. Zgodnie ze wstepnymi
zatozeniami partnerstwo takie bedzie réwniez charakteryzowa¢ sie podziatem na dwa okresy wspdtpracy: (i)
dystrybucja wstepna oraz (i) transfer technologii tj. sprzedaz praw wiasno$ci do opracowanej technologii.

W Il kwartale 2015 r. Airway Medix rozpoczat wspétprace z Nekuda Design Management z Izraela w zakresie
doskonalenia prototypu urzadzenia Airway Medix — Oral Care.
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Ponizej przedstawiono harmonogram prac rozwojowych dla urzadenia Airway Medix Oral Care wraz ze
wskazaniem planowanego terminem wdrozenia rynkowego.

Zdarzenie Przewidywana data
Prototyp testowy (z pierwszymi funkcjonalno$ciami) Zrealizowano
Walidacja kliniczna w celu opracowania ostatecznego prototypu [1-11Q.2016
Prototyp funkcjonalny 111Q.2016
Walidacja kliniczna potwierdzajaca cechy uzytkowe i przewagi konkurencyjne urzadzenia IVQ.2016 - 1Q.2017
Zakonczona $ciezka regulacyjna (CE/FDA) 111Q.2016 - 1Q.2017
Planowane wdrozenie 1Q.2017

Zrédfo: Emitent

Prowadzone prace dla produktu Oral Care cze$ciowo bedq finansowane z otrzymanego w pierwszym kwartale
2016 roku grantu. W dniu 17 marca 2016 roku Emitent zawart umowe o dofinansowanie z NCBIR na prowadzenie
prac badawczo - rozwojowych oraz miedzynarodowego wdrozenia rynkowego systemu Oral Care. Catkowity
koszt realizacji tego projektu wynosi ok. 7,9 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkoéw kwalifikujgcych sie do
wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 5,4 min zt.

Airway Medix Cuff Pressure Regulator (CPR)

Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Grupa rozpoczeta prace nad nowym produktem — urzadzeniem do
kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej — Airway Medix CPR. W 2015 roku zakorficzono badania
rynkowe oraz opracowano $ciezke rozwoju produktu, ktéry umozliwi jego komercjalizacje na rynku
amerykanskim. W | kwartale 2016 roku powstat pierwszy wtepny prototyp urzadzenia. W dniu 10 grudnia 2015
roku Emitent otrzymat, przygotowang przez niezaleznego doradce regulatorowego, Bosmat Friedman, Regulatory
Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku amerykanskiego. Produkt zakwalifikowany zostat jako wyréb
medyczny klasy Il w procedurze 510K. Procedura nie wymaga przeprowadzenia zadych dodatkowych badan na
zwierzetach i ludziach. Wymogiem procedury jest aplikacja potwierdzajaca réwnowaznos¢ do produktow na
rynku. Réwnoczesnie rozpoczeto dyskusje z partnerami strategicznymi na temat dalszej wspdipracy w zakresie
rozwoju produktu. Produkt ma zabezpieczong wiasnos¢ intelektualna.

Obecne na rynku urzadzenia do regulacji ciSnienia w mankiecie rurki intubacyjnej, oparte sg na procedurze
naprzemiennego sprawdzania oraz recznej regulacji cidnienia w mankiecie przez pielegniarke. Urzadzenia
monitorujace to zwykle duzych gabarytow urzadzenia elektroniczne wielorazowego uzytku, umiejscowione przy
tozku pacjenta. Alternatywnymi rozwigzaniami mate urzadzenia pomiarowe, ktoére monitorujg ciSnienie w
mankiecie lecz nie regulujg go.

Do konkurentéw spotki w obszarze urzadzen regulujacych cidnienie w mankiecie rurki intubacyjnej naleza;
Covidien, Ltd oraz Smiths Medical.

Urzadzenie bedzie przeznaczone dla zaréwno dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej, jak i oddziatow
chirurgicznych. Kazdy zabieg chirurgiczny trwajacy dtuzej niz 30 minut wymaga zastosowania takiego
rozwigzania. W samych Stanach Zjednoczonych przeprowadza si¢ okoto 13.000.000 podobnych zabiegdw w
ciggu roku. Obecnie spdtka prowadzi prace badawcze majace na celu ostateczne zdefiniowanie produktu, a
nastepnie planowane jest rozpoczecie prac majgcych na celu spetienie wymogéw dla znaku CE w Unii
Europejskiej.

W sierpniu 2015 r., Airway Medix podpisata list intencyjny z producentem i dystrybutorem produktéw zwigzanych
z diagnostyka i leczeniem schorzen uktfadu oddechowego oraz dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej na
terenie Stanow Zjednoczonych na wprowadzenie urzadzenia Airway Medix - Cuff Pressure Regulator. Ponadto w
dniu 3 wrzesnia 2015 r. podpisata list intencyjny (,letter of intent”) z VR Medical dotyczacy dystrybucji produktu
CPR na rynku chinskim oraz opcjonalnie na rynku japoriskim.
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Ponizej przedstawiono harmonogram prac rozwojowych dla urzadenia Airway Medix Cuff Pressure Regulator
wraz ze wskazaniem planowanego terminem wdrozenia rynkowego.

Zdarzenie Przewidywana data
Prototyp testowy (z pierwszymi funkcjonalno$ciami) Zrealizowano
Walidacja kliniczna w celu opracowania ostatecznego prototypu [1-11Q.2016
Prototyp funkcjonalny 111Q.2016
Walidacja kliniczna potwierdzajaca cechy uzytkowe i przewagi konkurencyjne urzadzenia l-IVQ.2016
Zakonczona $ciezka regulacyjna (CE/FDA) l-IVQ.2016
Planowane wdrozenie IVQ.2016

Zrédfo: Emitent

7.1.2 Przewagi konkurencyjne

Informacje na temat pozycji rynkowe;j i przewag konkurencyjnych Spétki odzwierciedlajg najlepsze przekonania i
wiedze Zarzadu w tym zakresie. Zostaty one opracowane na podstawie szacunkéw i zatozen, uznanych przez
Zarzad za rozsadne w oparciu o analize wlasnych danych Spétki, jak réwniez informaciji i danych zaczerpnietych
z raportdéw posiadanych przez Spétke lub opracowanych na zlecenie Spotki przez osoby trzecie lub pochodzace
ze zrodet publicznie dostepnych, ktbre Zarzad uznat za rzetelne i wiarygodne i ktdre, w ocenie Zarzadu,
przedstawiajq rzetelnie rynek, pozycje Spdtki oraz pozostatych podmiotéw dziatajacych na tym rynku.

Zarzad uwaza, ze przedstawione ponizej przewagi konkurencyjne Spdiki bedg stanowity kluczowe czynniki
umozliwiajace Spotce wykorzystanie przysztych mozliwo$ci rozwoju dziatalnosci Spotki oraz osiggniecie jej celow
strategicznych.

Doswiadczenie os6b zarzadzajacych w pozyskiwaniu i prowadzeniu projektéw z branzy biomedycznej

Jedng z gtownych przewag konkurencyjnych Emitenta jest do$wiadczenie oséb zarzadzajacych Grupg, w
szczegolnosci Marka Orfowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki oraz posrednio jej gtéwnego akcjonariusza, ktory
posiada 6 letnie doSwiadczenie w branzy inwestycji na rynku biomedycznym. Poprzednio zatozyciel i diugoletni
czionek zarzadu notowanej na GPW w Warszawie S. A. spotki Nepentes S. A., ktdra przed jej sprzedazg do
grupy Sanofi Aventis osiagneta roczng sprzedaz na poziomie 30 min EUR. Spdtka Nepentes S. A. zostata w 2010
r. sprzedana do grupy Sanofi Aventis za kwote 420 min PLN.

Miedzynarodowy zespét zarzadzajacy posiadajacy wieloletnie doswiadczenie w obszarze prowadzenia
prac badawczo rozwojowych i komercjalizacji projektow z branzy urzadzen medycznych (podsektor
branzy biomedyczej)

Miedzynarodowy zespdt 0séb posiadajacych wieloletnie doswiadczenie w obszarze prac badawczo-rozwojowych
i komercjalizacji projektéw z branzy urzadzen medycznych sktada sie z 11 os6b zatrudnionych bezpo$rednio w
laboratorium w |zraelu oraz oséb na state zwigzanych z Emitentem doradcow naukowych, ktdrzy stanowig rade
naukowg Emitenta opisang w rozdziale 7.1.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Osoby zatrudnione w Spdice zaleznej w szczegolnosci odpowiedzialne s za prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych, rozwoj prototypéw, kontrole jakoSci, prace inzynierskiej i laboratoryjne, ochrone wiasnosci
intelektualnej, Sciezke rejestracyjng dla produktow, wspdtprace z dostawcami i podkowcami. Zespét zatrudniony
przez Emitenta w szczegdlnosci odpowiada za ustalanie krétko i diugofalowego strategicznego kierunku rozwoju
spotki, kontrole i zarzadzanie finansowe grupa, relacje inwestorskie, wypetnianie obowigzkéw zwigzanych z
notowaniem akcji spdtki na rynku publicznym, negocjacje z partnerami branzowymi.

Emitent jako osoby kluczowe w spétce definiuje Czonkéw Zarzadu Emitenta :

1) Marka Ortowskiego, Prezesa Zarzadu
2) Anne Aranowska Bablok, Cztonka Zarzadu
3) Orona Zachara, Czlonka Zarzadu
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Cztonkiem Zarzadu Emitenta odpowiedzialnym przede wszystkim za strategie rozwoju portfolio Spotki oraz
strategie w zakresie wilasnosci intelektualnej jest dr Oron Zachar — osoba z wieloletnim do$wiadczeniem w
prowadzeniu prac badawczo - rozwojowych.

Ponadto w sktad Zarzadu wchodza dwie osoby z Polski: Marek Ortowski — Prezes Zarzadu o dtugoletnim
doswiadczeniu w branzy inwestycji na rynku biomedycznym. Poprzednio zatozyciel i dtugoletni czlonek zarzadu
notowanej na GPW spotki Nepentes S. A. oraz Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu (ds. operacyjnych)
posiadajgca 14 - letnie doswiadczenia w branzy farmaceutycznej i life-science, z tego od 4 lat stale petni funkcje
dyrektora operacyjnego w spotkach inwestycyjnych.

Doswiadczenie zawodowe 0sob kluczowych opisane zostato w rozdziale 14.1. Dokumentu Rejestracyjnego
Mozliwo$¢ wykorzystania wsparcia podmiotu dominujacego Emitenta (Adiuvo Investments S.A.)

Petne zaangazowanie osob zarzadzajacych Adiuvo Investments w projekty na poziomie spotek zaleznych.
Adiuvo Investments angazuje sie w wypracowanie i realizacje strategii, a takze na poziomie operacyjnym w
rozwoj i komercjalizacje produktow Emitenta, co pozwala na mozliwie najbardziej efektywne wykorzystanie
potencjatu prowadzonych przez nie projektow.

Koncentracja na rozwijaniu technologii opartych na wtasnosci intelektualnej chronionej globalnie

Technologia oraz know-how Emitenta chronione sg patentami lub posiadajg zgtoszenia patentowe. Spotka
prowadzi aktywne dziatania w celu rozszerzania ochrony patentowej na kolejne rynki zagraniczne, ktére sq
potencjalnym celem sprzedazy produktow.

Dziatanie produktow opracowywanych przez Emitenta udowodnione badaniami klinicznymi

Urzadzen medyczne opracowywane przez Emitenta przechodzg badania kliniczne w  standardzie
farmaceutycznym, ktére dokumentujg ich korzystne dziatanie oraz pozwalajg na szybkie rozpoczecie sprzedazy
w unii Europejskiej jak rowniez w USA w zgodzie z wytycznymi FDA.

Technologie opracowane w osrodkach badawczych w Polsce i za granica

Produkty rozwijane w spétce Airway Medix S.A. zostaty opracowane przez miedzynarodowe zespoty badawcze z
udziatem inzynieréw i naukowcoéw z Izraela oraz we wspotpracy z polskimi osrodkami naukowymi.

Niskokosztowa i stabilna struktura operacyjna

Posiadanie wtasnego Centrum badawczo-rozwojowe w spdtce zaleznej Biovo Technologies Ltd. w Izraelu
dziafajacej na zlecenie Emitenta pozwala na ustabilizowanie na relatywnie niskim poziomie kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Docelowo Emitent bedzie dazyt do ustalenia tych kosztéw na stalym poziomie z
mozliwoscig réwnolegtej pracy nad 2-3 produktami bedacymi w réznych fazach rozwoju.

Koncentracja na urzadzeniach medycznych klas 1 i ll, o szybkiej Sciezce rejestracji

Grupa koncentruje sie na opracowywaniu i produkcji urzadzen medycznych klasy | i Il. Urzadzenia medyczne
klasy | i Il charakteryzuja sie relatywnie szybka procedurg wprowadzenia ich na rynek. W Unii Europejskiej w
zaleznosci od zlozono$ci oraz klasy urzadzenia medycznego ta procedura moze trwaé od jednego roku do dwéch
lat.

7.1.3 Strategia

Celem strategicznym Spétki jest budowanie trwatego wzrostu wartosci Grupy dla akcjonariuszy. Spdtka prowadzi
dziafalno$¢ polegajacq na rozwoju i komercjalizacji nowoczesnych technologii stosowanych w lecznictwie
zamknietym, ale tylko w wypadku mozliwosci szybkiego dopuszczenia takich urzadzen do rynku (urzadzenia
medyczne klasy | i Il {j. urzadzenia o niskim oraz $rednim ryzyku oraz stopniu inwazyjnosci ich uzycia).

W swojej dziatalno$ci Emitent korzysta ze wsparcia swojego podmiotu dominujacego, spétki Adiuvo Investments
S.A. Podmiot dominujacy zapewnienia konieczne wsparcie zarzadcze, merytoryczne dla prowadzenia prac
badawczo — rozwojowych. W okresie historycznym podmiot dominujacy zapewniat takze wsparcie finansowe.
Zespot kierowniczy podmiotu dominujacego bezposrednio podejmuje decyzje o wyborze formy komercjalizacji
poszczegoinych projektdw i prowadzi negocjacje warunkéw handlowych dotyczacych sprzedazy produktow lub
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technologii opracowanych projektow. Zespot kierowniczy réwniez bezpoSrednio angazuje sie w rozmowy z
doradcami regulacyjnymi, ktérzy odpowiadajg za uzyskanie niezbednych zgdd i pozwolen na wprowadzanie
koricowego produktu do sprzedazy na danym rynku.

Emitent zamierza dokonywa¢é komercjalizacji opracowanych produktéw poprzez zawieranie umoéw
dystrybucyjnych lub transferu technologii z liderami w danym obszarze terapeutycznym, bez tworzenia wtasnego
zespolu sprzedazy, z zamiarem osiggania przychodéw uzaleznionych od osiagniecia ustalonych celow
(milestones) o charakterze zadaniowym (np. rejestracja, wyniki badan Klinicznych etc.) lub sprzedazowym
(wielkos¢ sprzedazy na okreSlonych rynkach). W celu wiasciwej komercjalizacji Emitent wspétpracuje z
potencjalnymi klientami juz na etapie udoskonalania produktu i uzyskiwania referencji od wiodacych o$rodkdw
medycznych w danym obszarze terapeutycznym. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego zostat skomercjalizowany
projekt Closed Suction System — urzadzenie od stycznia 2015 r. jest sprzedawane przez globalnego partnera
Ambu A/S.

Kluczowe elementy strategii Grupy

Dazenie do globalnego zabezpieczenia wtasno$ci intelektualnej dla rozwijanych i komercjalizowanych produktéw

Emitent podejmuje dziatania do zapewnienia ochrony patentowej dla rozwijanych i komercjalizowanych
produktéw na istotnych zdaniem Zarzadu rynkach zbytu. Dazy takze do potwierdzenia skuteczno$ci badaniami
klinicznymi dokumentujacymi przewagi konkurencyjne, co zaowocuje certyfikatem dopuszczajacym produkt (lub
produkt z oswiadczeniem zdrowotnym) do rynku.

Opis dokonanych na Date Dokumentu Rejestracyjnego zgtoszen patentowych oraz uzyskanych patentéw zostat
szczegOGtowo opisany w rozdziale 12.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

Wykorzystanie wifasnego zespofu badawczo-rozwojowego (Certyfikowane centrum badawczo-rozwojowe w
spofce zaleznej Biovo Technologies Ltd. w Izraelu dziafajacej na zlecenie Emitenta)

Emitent wykorzystuje wiasny zespdt badawczo-rozwojowy do opracowania, opatentowania, wdrozenia i
udoskonalania wyrobow medycznych, przy czym zamiarem Emitenta jest dgzenie do ustabilizowania kosztow
Centrum badawczo-rozwojowego na statym poziomie z mozliwoscig réwnolegtej pracy nad 2-3 produktami
bedacymi w réznych fazach rozwoju.

Dzieki wykwalifikowanej kadrze, wieloletniemu doswiadczeniu zespotu oraz klasyfikacji rejestracyjnej produktow,
produkty z portfolio Emitenta przechodzg stosunkowo szybko $ciezke opracowania oraz uzyskania zgod
regulacyjnych, co powoduje minimalizacje ryzyka i szybkie potwierdzenie ich wartosci klinicznej, uzytkowe;j i
rynkowe;.

Scista wspdtpraca z wiodacymi o$rodkami terapeutycznymi na $wiecie w danym obszarze medycznym oraz radq
naukowg

Emitent wspotpracuje z radg naukowa, w ktérej sktad wchodzg przedstawiciele kliniki anastezjologii oraz OIOM.
Czedcigq diugofalowej strategii Emitenta jest rozwijanie prototypéw produktow roéwnolegle ze statym
otrzymywaniem informacji zwrotnej od finalnych uzytkownikéw oraz $rodowiska medycznego. To powoduje, ze
$rodowisko medyczne i pielegniarskie jest zaangazowane posrednio w proces rozwoju produktu od bardzo
wczesnego etapu jego rozwoju (pomystu / rysunkéw technicznych) do otrzymania finalnego prototypu (tzw.
prototype freezed). Przyjecie takiej metodologii jako czesci strategii Emitenta powoduje, ze finalnie wdrozony
produkt na rynek spetnia wszelkie oczekiwania personelu pielegniarskiego i medycznego. Tym samym
cztonkowie rady naukowej Emitenta z jednej strony uczestnicza czynnie w rozwoju finalnego produktu jak i
nadzorujg planowang $ciezke waluacji klinicznej (prowadzenia badan klinicznych, przygotowania protokotow
badawczych) bezpieczenstwa i cech uzytkowych rozwijanego produktu. Od poczatku prac nad urzadzeniami
Emitent stale konsultuje otrzymywane wyniki z cztonkami rady naukowej — w ten sposob nie tylko aspekt
uzytkowy, ale takze medyczny jest definiowany na wczesnym etapie rozwoju i wdrazany w finalnym rozwigzaniu.

W skfad rady naukowej Emitenta wchodza :

1) Dr D.Wyncoll, St Thomas Hospital w Londynie
2) DrN. Adi, Szpital Kaplan w Izraelu
3) Dr P.Nauman, IPIN, Polska
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Dr L.Jureczko, WUM, Polska

Prof. Dr hab. A.Torres, Gtowny Szpital w Barcelonie, Hiszpania
Prof. Dr Pesenti — San Gerardo, Wiochy

Dr Lorenzo Berra — MGH (Massachusetts General Hospital), USA

~N O O B~
—_— =

Koncentracja na wyrobach medycznych klasy | i Il, z uproszczong procedurg dopuszczenia do obrotu, co
umoZliwia bardzo szybkie wprowadzenie produktu na rynek

Urzadzenia medyczne klasy | i Il charakteryzujg sie relatywnie szybka procedurg wprowadzenia ich na rynek. W
Unii Europejskiej w zalezno$ci od ztozonosci oraz klasy urzadzenia medycznego ta procedura moze trwa¢ od
jednego roku do dwdch lat. Rownocze$nie w USA kwalifikowanie przez FDA produktow do klas |'i 11 510K Exampt
lub 510K non-Exampt powoduje mozliwo$¢ stosowania uproszcznej procedury dopuszczenia produktu do
sprzedazy na rynku amerykanskim, co ma szczegolne znaczenie ze wzgledu na potencjat tego rynku dla
rozwijanych produktéw przez Emitenta.

urzadzenia medycznego w zalezno$ci od jego zastosowania. Szybka Sciezka rejestracji dotyczy w szczegdInosci
urzadzen z klasy | (urzadzenia/produkty niskiego ryzyka) i Il (urzadzenia niskiego i $redniego ryzyka takie jak
cewniki i rurki dotchawiczne), (ii) spetnienie wymogéw standardu jakosci ISO 13485, (i) przygotowanie
dokumentaciji technicznej i dossier produktu, (iv) nawigzanie wspotpracy z autoryzowanym reprezentantem na
terenie UE (jezeli spétka znajduje sie poza UE), (v) przyznanie znaku CE, (vi) testowe wdrozenie rynkowe oraz
monitoring powdroZzeniowy poprzez prowadzenie badan na ludziach (badania kliniczne czesto majg charakter
marketingowy), (vi) skalowanie produkcji oraz zawigzanie wspotpracy z miedzynarodowym partnerem, (vii)
wdrozenie rynkowe.

7.2 Glowne rynki, na ktérych dziata Emitent

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupa dokonata komercjalizacji jednego projektu na rynku urzadzen
medycznych. Rynek urzadzeh medycznych jest czes$cig ogolnie pojetego rynku opieki zdrowotnej.
Komercjalizowany produkt Closed Suction System rozwijany za posrednictwem spotki zaleznej Emitenta - Biovo
Technologies Ltd., a komercjalizowany przez Emitenta. Urzadzenie od stycznia 2015 r. jest sprzedawane przez
Ambu A/S.

Swiatowe wydatki na opieke zdrowotna systematycznie ulegaja zwigkszeniu, pomimo nacisku ze strony ptatnikéw
w systemie zdrowotnym, tj. rzadow, firm ubezpieczeniowych, jak i konsumentéw. Obserwowany wzrost jest
skutkiem zwigkszajacego sie zapotrzebowania na ustugi opieki zdrowotnej. Zgodnie z raportem Deloitte, ,2015
Global Health Care Outlook™, szacuje sie, ze w 2013 r. Swiatowe wydatki na opieke zdrowotng wzrosty o 2,8%,
co pokazuje zwigkszenie dynamiki w stosunku do roku poprzedniego, kiedy wzrost wyniost 2,0%. Zgodnie z tym
raportem Swiatowe wydatki na opieke zdrowotng wyniosty 7,2 biliona USD, co stanowi 10,6% $wiatowego PKB.
Specjalisci Deloitte oczekujg zwiekszenia tempa wzrostu wydatkdow na opieke medyczng wraz z oczekiwanym
zakonczeniem przedtuzajacej sie recesji na rynku globalnym. The Economist Intelligence Unit w raporcie ,World
industry outlook: Healthcare and pharmaceuticals™, szacuje ze $redni wzrost wydatkéw wyniesie 5,2% rocznie w
latach 2014-2018, a wydatki w 2018 r. osiagng warto$¢ 9,3 biliona USD.

W ramach rynku opieki zdrowotnej Grupa dziata w jego segmencie biomedycyny.

Rynek biomedyczny jest rynkiem globalnym. Innowacje powstajg w réznych krajach, chronione sg
miedzynarodowymi patentami, a ich komercjalizacja moze nastepowac rownolegle na szeregu rynkow na catym
Swiecie.

3 Deloitte 2015 Global health care outlook Common goals, competing priorities
4 World industry outlook: Healthcare and pharmaceuticals, The Economist Intelligence Unit, May 20
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Rynek biomedyczny dzieli si¢ na nastepujace segmenty:

1) urzadzenia medyczne,

2) farmakologia,

3) biotechnologia.
Zgodnie z powyzsza klasyfikacjq, dziatalno$¢ Grupy jest prowadzona na rynku urzadzen medycznych.
7.2.1 Rynek urzadzen medycznych

Zgodnie z klasyfikacjg FDA, urzadzeniem medycznym jest przyrzad, lub implant przeznaczony do stosowania, do
diagnozowania, kuracji, leczenia lub zapobiegania chorobie u ludzi lub zwierzat. Urzadzenia medyczne roznig sie
od lekdw, w ten sposob ze nie majg one wptywu na ludzki organizm na poziomie chemicznym, metabolicznym lub
immunologicznym. Urzadzenia medyczne to zaréwno proste narzedzia takie jak bandaze lub skalpele, ale
rowniez ztozone urzgdzenia, ratujgce zycie takie jak rozruszniki serca i urzadzenia do dializy. Wyroby medyczne
stosowane sg w zaktadach opieki zdrowotnej oraz w domu.

Ponizej przedstawiono schemat obrazujacy rézne klasy urzadzen medycznych, roznigce sie ryzykiem

zastosowania.
-
F'-:_-
F ’ Z

Whysokie nyzyko

e 287 I 380

ryzyko

Zrédfo: The European Medical Technology Industry in Figures, MedTech Europe, 2013

Urzadzenia medyczne opracowywane i produkowane przez Grupe nalezg do klas | i Il. Jednym z kluczowych
czynnikdw wptywajacych na atrakcyjnoS¢ spotek zajmujacych sie badaniami i rozwojem nowych urzadzen
medycznych w tych klasach jest stosunkowo szybka $ciezka rejestracji i elastyczny model wdrozenia
opracowywanych produktow.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w raporcie ,lsrael Medical Devices Industry, Market Overview”
opracowanym przez Meidata w 2012 r., na globalnym rynku urzadzen medycznych dziata kilka tysiecy spotek, z
ktorych wiekszo$¢ stanowig mate przedsiebiorstwa zatrudniajace mniej niz 50 pracownikéw. Spétki znajdujace
sie na wczesnym etapie rozwoju, finansowane gtownie przez fundusze venture capital, czy aniotéw biznesu,
postrzegane sg jako gtowni innowatorzy na rynku urzadzen medycznych. Duza cze$¢ spotek bedacych na etapie
start-up generuje niewielkie lub zerowe przychody podczas fazy rozwoju projektu, do momentu uzyskania
niezbednych zgdd regulacyjnych, pozwalajacych na komercjalizacje rozwijanych przez nich produktow.

Sektor urzadzen medycznych charakteryzuje sie znaczng innowacyjnoscia, réwniez na tle pozostatych
segmentéw rynku biomedycznego. Zgodnie raportem ,The European Medical Technology Industry in Figures,
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MedTech Europe” z 2013 r. w roku 2012 ponad 10.000 zgtoszen patentowych skierowanych do Europejskiego
Urzedu Patentowego dotyczyto obszaru urzadzern medycznych i stanowito okoto 7% catosci zgtoszen
patentowych. 38% z tych zgtoszen patentowych zostato ztozone przez podmioty z krajow Europy. W pozostatych
segmentach rynku biomedycznego takich jak biotechnologia i farmaceutyki dokonano odpowiednio okoto 5.400 i
okoto 5.300 zgtoszen patentowych. Liczba zgtoszen patentowych w tych dwoch obszarach w ostatniej dekadzie
pozostawata stata, w przeciwienstwie do segmentu urzadzen medycznych gdzie zostata podwojona.

Gtéwne obszary zgtoszen patentowych w UE. Liczba zgtoszefi ztozonych do Europejskiego Urzedu Patentowego

w2012r.
BiOteChn0|ogia = .
Farmaceutyki 5364

Silniki, pompy, turbiny 5668

Chemia organiczna 6 002
Urzadzenia pomiarowe 6428
Transport 6 633
Technologia komputerowa 8288
Komunikacja cyfrowa 9592

Urzadzenia elektryczne, urzadzenia, energia 9799

Urzadzenia medyczne — 10 412

Zrédfo: The European Medical Technology Industry in Figures, MedTech Europe, 2013

Kalorama Information szacuje, ze globalny rynek urzadzen medycznych osiagnat 360 mid USD w 2014 r, co
stanowi 9% wzrost wzgledem okoto 330 mld USD w 2013 r. Nawet przy zaktadanym przez Kalorama Information
wolniejszym $redniorocznym wzro$cie (CAGR) na poziomie okoto 3% rynek powinien osiagna¢ warto$¢ 427 mid
USD do konca 2018 r.

Na rynku urzadzen medycznych dziata duza liczba graczy, jednak istotne udziaty rynkowe nalezg do kilkunastu
najwiekszych spotek takich jak: Johnson & Johnson (28,6 mld USD przychodéw w 2013 r.), Siemens Healthcare
(18,7 mid USD przychodéw w 2013 r.), General Electronics (18,3 mid USD przychodéw w 2013 r.), Medtronic,
Baxter International, Philips Healthcare, Novartis AG, Cardinal Health Inc., Stryker Corp., Becton Dickinson & Co
oraz pozostali. Ze wzgledu na duze rozdrobnienie oraz dominacje duzych graczy rokrocznie rynek obserwuje
znaczg, liczbe przeje¢ i akwizycji. Spotki tacza sie miedzy sobg aby zbudowal szeroki portfel produktoéw
umozliwiajacy przedstawienie petnej oferty szpitalom.

Najwiekszym producentem i odbiorcg urzadzer medycznych na $Swiecie pozostajg USA, ktore odpowiadajg za
okoto potowe rynku Swiatowego. Pozostatymi krajami kiore majg duze znaczenie na rynku Swiatowym sg;
Japonia, kraje Unii Europejskiej (okoto 25% $wiatowego rynku urzadzehn medycznych), Kanada i Australia.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi przez Kalorama Information ,pozostate kraje” (wszystkie obszary poza
USA, Europg i Azja) odpowiadajg za okoto 1/5 $wiatowego rynku urzadzern medycznych. Obserwowany wzrost
wydatkéw na opieke zdrowotng w takich krajach jak Brazylia, Turcja, Potudniowa Afryka, Chile, Meksyk i inne
bedg kluczowym czynnikiem odpowiadajacym za wzrost rynku w najblizszych latach.

7.2.2 Bezposrednie otoczenie rynkowe Grupy

Rozwigzania Grupy to zestawy wyrobéw medycznych wykorzystywane zwtaszcza podczas procedury wentylacii
mechanicznej. Rozwigzania CSS oraz OC pozwalajg na utrzymanie witasciwej wydajnosci oddechowej oraz
zapewniajg utrzymanie odpowiedniej czystosci i higieny podczas tej procedury, co w sposob istotny wptywa na
ograniczenie ryzyka wystapienia u pacjenta odrespiratorowego zapalenia ptuc. Urzadzenie CPR pozwala na
kontrole ci$nienia w mankiecie mocujacym rurki intubacyjnej co umozliwia jej stabilne mocowanie w tchawicy przy
minimalizacji uszkodzen $cian tchawicy (co jest wynikiem zbyt wysokiego ci$nienia w mankiecie mocujacym) oraz
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utrzymanie optymalneo poziomu wentylacji pacjenta intubowanego (ktére spada w przypadku zbyt nistkiego
ci$nienia w mankiecie mocujacym).

Odrespiratorowe zapalenie ptuc (VAP) jest zapaleniem ptuc zwigzanym z procesem wentylacji mechanicznej.
Gtéwng przyczyng jego powstawania jest przedostawanie sie flory bateryjnej do ptuc pacjenta poddawanego
wentylacji mechanicznej wprost z rurki intubacyjnej (flora bakteryjna osadza si¢ zwlaszcza we wnetrzu rurki
intubacyjnej w postaci biofilmu i nastepnie dostaje sie do ptuc) lub przedostawanie sie do piuc flory bakteryjnej
wraz ze $ling i innymi wydzielinami wokot rurki intubacyjnej (z powodu nieszczelnego przylegania kotnierza rurki
do tchawicy) oraz kolonizacja patologicznej flory bakteryjnej w jamie ustnej pacjenta.

W Europie VAP diagnozowane jest u ok. 28% pacjentéw poddawanych wentylacji mechanicznej. W Stanach
Zjednoczonych stanowi drugie najczestsze zakazenie na oddziatach intensywnej opieki medycznej. Choroba ta
cechuje sie takze wysokg S$miertelnoSciq - 27,1%. Prawdopodobienstwo wystapienia VAP wzrasta
geometrycznie wraz z dlugoscig okresu wentylacji mechanicznej pacjenta.

Jak wykazujg badania zapalenie ptuc nabyte w placéwce leczniczej przedtuza oczekiwany czas leczenia pacjenta
0 7 do 9 dni, co przektada sie na dodatkowy koszt hospitalizacji w wysokos$ci ok. 40.000 USD. Nalezy przy tym
zwréci¢ uwage na fakt, iz podana kwota zwiera w sobie wiele czynnikéw ksztattujacych dodatkowy koszt leczenia
takich jak: zwigkszony wymagany naktad pracy personelu medycznego oraz konieczno$¢ wykorzystania drogich
antybiotykdw nowej generaciji.

W zalezno$ci od systemu opieki zdrowotnej w danym panstwie, stopie pokrycia kosztow leczenia w drodze
refundacji lub przez ubezpieczyciela jest rézny. Platnik bardzo czesto nie pokrywa wszystkich kosztow
szczegoblnie w przypadku, gdy czas pozostawania pacjenta na oddziale intensywnej opieki medycznej jest
wynikiem zakazen szpitalnych. Ponadto leczenie pacjentow przyjmowanych na tego typu oddziaty ponownie z tg
samg diagnoza, co do zasady czesto nie podlega refundacji (lub podlega obnizonej stawce) w niektdrych krajach
(USA). Zgodnie z wiedzg Zarzadu rozwigzania podobne beda wkrotce stosowane w wiekszosci krajow
rozwinietych. Nalezy, zatem uzna¢, iz ograniczenie ryzyka wystapienia VAP, a tym samym skrocenie
oczekiwanego pobytu pacjenta w placowce leczniczej jest rozwigzaniem efektywnym kosztowo dla danej
placowki i catego systemu leczenia.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Airway Medix S. A. identyfikuje swéj docelowy rynek, jako rynki na ktorych
dostepne sg urzadzenia konkurencyjne. Dla rozwigzan CSS, OC oraz CPR jest to przede wszystkim rynek
intensywnej opieki medycznej oraz anestezjologii w USA oraz krajach Europy Zachodniej, Japonii i Australii.

Do konkurentéw Emitenta (i jednocze$nie jego potencjalnych klientéw) nalezg globalni dystrybutorzy urzadzen
medycznych tacy jak: Kimberly-Clark, Covidien (Medtronic), Smiths Medical czy Ambu A/S. Model dziatania
liderow rynkowych opiera sie na posiadaniu w portfolio petnego zestawu urzadzen medycznych (od
najdrobniejszego sprzetu do urzadzen wielkogabarytowych) oferowanych placéwkom medycznym do uzytku na
wielu oddziatach, w tym OIOM. Ponad 85% portfela proponowanego przez branzowe spotki medyczne sg to
proste produkty jednorazowego uzytku, w bardzo niskiej cenie (od 1 USD za sztuke). Produkty te pozwalajg na
budowanie pozycji gtéwnych dostawcow dla jednostki medycznej (zapewniajg petne niezbedne wyposazenie
szpitala). Strategig konkurentéw jest wprowadzanie na rynek (poprzez wtasne dziatania badawczo rozwojowe lub
akwizycje) urzadzen innowacyjnych, ktére zapewnig przewage konkurencyjng oraz utatwig utrzymanie
istniejgcych i pozyskanie nowych klientow koricowych takich jak szpitale.

Na podstawie publicznie dostepnych danych Spotka szacuje, ze oddziaty intensywnej opieki medycznej i
podobne do nich to okoto 10% wszystkich t6zek szpitalnych, ktére kontrybuuja do 20% catkowitego kosztu
utrzymania szpitala.

Wedtug badan BMC Health Services Research na 1 min populacji przypada $rednio 3 tys. pacjentow
poddawanych wentylacji mechanicznej. Sredni czas trwania tej procedury wynosi 5 dni. Tak, wiec $rednio w
ciagu roku wystepuje 20 min dni wentylacji mechanicznej — dane dla USA, Europy, Japonii, Korei Pid. oraz
Australii. Oczekuje sie podwojenia tej liczby w ciggu nastepnych 10 lat — ze wzgledu na starzenie sie
spoteczenstwa.

Szacunek wielko$ci rynku dla urzagdzenia Airway Medix Closed Suction System (CSS)

Sredni czas uzycia jednego zamknigtego systemu czyszczenia (CSS) to 48 godzin. Biorac pod uwage
szacowang liczbe dni wentylacji mechanicznej w roku oraz $rednig cene rynkowg takiego zestawu na poziomie
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25 USD potencjat rynku dla rozwigzania Airway Medix Closed Suction System mozna oszacowa¢ na 250 min
USD rocznie.

Szacunek wielkosci rynku dla urzagdzenia Airway Medix Oral Care (OC)

Sredni czas uzycia Airway Medix Oral Care to 24h. Biorac pod uwage szacowang liczbe dni wentylacji
mechanicznej w roku oraz $rednig cene rynkowa takiego urzadzenia na poziomie 30 USD mozna potencjat rynku
oszacowa¢ odpowiednio na poziomie 600 min USD rocznie. Analiza ta obejmuje tylko oddziaty intensywnej
terapii i nie uwzglednia innych jednostek szpitalnych takich jak pooperacyjne, geriatryczne, neurologiczne, na
ktdrych system do czyszczenia jamy ustnej moze by¢ uzywany.

Szacunek wielkosci rynku dla urzagdzenia Airway Medix Cuff Pressure Regulator (CPR)

Sredni czas uzycia jednego systemu monitorujacego to 5 dni ($redni czas wentylacji pacjenta). Biorac pod uwage
szacowang liczbe dni wentylacji mechanicznej w roku oraz Srednig cene rynkowa takiego zestawu na poziomie
18 USD potencjat rynku dla rozwigzania CPR mozna oszacowac na 72 min USD rocznie.

Powyzsze analizy nalezy traktowa¢ jako konserwatywne, gdyz dotyczy ona jedynie Stanéw Zjednoczonych oraz
rynkdéw rozwinietych. Ponadto, co nie zostato uwzglednione w powyzszej kalkulacji, wielko$¢ rynku dla
rozwigzanie CPR moze by¢ istotnie niedoszacowana ze wzgledu na fakt, ze system Airway Medix CPR moze
znalez¢ zastosowanie nie tylko na OIOM, ale takze przy kazdym zabiegu chirurgicznym trwajacym ponad 30
minut. W trakcie takich zabiegéw konieczna jest regulacja cisnienia w mankiecie, a w samych tylko Stanach
Zjednoczonych wykonuje sie rocznie okoto 13.000.000 takich zabiegdw, co zwieksza potencjat konserwatywnie
szacowanego rynku do prawie 300 min USD rocznie (tylko w USA).

7.3 Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dziatalnos¢ podstawowa Emitenta
i rynki, na ktorych dziata Emitent

Zdaniem Zarzadu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystepowaly i obecnie nie
wystepujg czynniki nadzwyczajne majace wptyw na dziatalno$¢ podstawowg i rynki, na ktérych dziata Emitent.

7.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia
Emitenta od patentow lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub
finansowych, albo od nowych procesow produkcyjnych

W ocenie Emitenta, nie jest on uzalezniony od pojedynczych patentéw, licencji, uméw przemystowych,
handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych.

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowigcych chroniong, przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. Produkty i technologie opracowywane
przez Grupe majg charakter innowacyjny i korzystaja z ochrony patentowej. Dodatkowo, do czasu zakorczenia
procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych wynalazkéw. Z uwagi na
rozwijanie na Date Dokumentu Rejestracyjnego kilku produktéw, zdaniem Emitenta nie mozna stwierdzi¢, ze jej
dziatalno$¢ uzalezniona jest od pojedynczych patentéw. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent jest strong
dwaoch umow dystrybucyjnych zawierajacych warunki wytacznosci dystrybuciji na okreslonych terytoriach. Umowa
dystrybucyjna pomigdzy Emitentem a Ambu A/S z siedzibg w Ballerup (Dania) zawarta w dniu 11 listopada 2014
r. okre$la wytgczno$¢ Ambu A/S na teren Wioch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii. Natomiast
umowa dystrybucyjna pomiedzy Emitentem a NANO3H z siedzibg w Seulu (Republika Korei) zawarta w dniu 12
pazdziernika 2015 roku okresla wytacznos¢ NANO3H na teren Republiki Korei (Korei Potudniowej). Z uwagi na
brak przychoddw osiggnietych przez Grupe w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oraz
terytorialnie ograniczong wytaczno$¢ na dystrybucje produktéw Grupy, zdaniem Emitenta nie mozna stwierdzic,
ze Emitent jest strong jakiejkolwiek umowy, od ktdrej uzaleznione bytoby prowadzenie przez Emitenta
dziafalno$ci operacyjnej. Poza umowami wskazanymi w rozdziale 22 Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent nie
jest zwigzany innymi istotnymi umowami.
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7.5 Podstawy oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

W Dokumencie Rejestracyjnym Grupa przedstawita wybrane dane dotyczace sektora gospodarki i rynku
pochodzace z publicznie dostepnych zrodet informaciji, w tym z oficjalnych zrodet branzowych, jak réwniez z
innych Zrédet zewnetrznych, ktére Grupa uwaza za wiarygodne. Takie informacje, dane i statystyki mogaq by¢
przyblizone, szacunkowe lub zawiera¢ zaokraglone liczby. Dane makroekonomiczne oraz statystyczne dotyczace
Polski oraz rynkdw, na ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, zostaty zaczerpniete gtéwnie z oficjalnych informacii.
Nalezy podkre$li¢, Ze w kazdym przypadku dane makroekonomiczne i statystyczne oraz dane Zrédtowe, na
ktdrych one bazuja, mogty nie zosta¢ opracowane w ten sam sposadb, co tego rodzaju statystyki opracowywane w
innych krajach. Nie mozna réwniez zapewni¢, Zze osoba trzecia stosujgca odmienne metody zbierania danych, ich
analizy oraz ich przetwarzania uzyskataby takie same wyniki i wnioski.

Informacje na temat rynku, jak rowniez pewne informacije branzowe i trendy rynkowe, a takze informacje na temat
pozycji rynkowej Spétki i Grupy zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym zostaty opracowane i oszacowane w
oparciu o wilasne analizy rynku przygotowywane przez Grupe lub sporzadzane przez osoby trzecie na jej
Zlecenie, a takze na podstawie danych z innych publicznie dostepnych zrédet, publikacji branzowych lub
ogblnych, raportéw publikowanych przez Kalorama Information, MedTech Europe, Meidata, Global Marketing
Emerging Group Inc., The Economist Intelligence Unit, Deloitte, BMC Health Services Research. Zrddto
pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacii
w Dokumencie Rejestracyjnym. W przypadku danych makroekonomicznych, rynkowych, branzowych lub innych,
ktére zostaly zaczerpnigte ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje osdb trzecich,
publikacje branzowe lub ogdlne, Spétka ich nie weryfikowata. W przypadku informacji pochodzacych od osob
trzecich, ktore znajdujg sie w Dokumencie Rejestracyjnym, informacje te zostaly dokfadnie przytoczone w
zakresie, w jakim Spdtka jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzacych od oséb
trzecich, Zze nie pominigto Zadnych faktéw, ktérych pominiecie mogtoby sprawié, ze informacje pochodzace od
0s06b trzecich bytyby niedoktadne badz wprowadzatyby w btad.

Publikacje branzowe, co do zasady zawierajq stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaty uzyskane ze
Zrédet, ktore uwaza sie za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarancji, ze dane takie sg doktadne i kompletne.
Podczas sporzadzania Dokumentu Rejestracyjnego ani Spdtka, ani pozostate podmioty biorace udziat w
sporzadzaniu Dokumentu Rejestracyjnego nie przeprowadzali niezaleznej weryfikacji informacji pochodzacych od
osob trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatno$ci metodologii wykorzystanej przez te osoby
trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkow i prognoz. Ani Spétka, ani pozostate
podmioty biorace udziat w sporzadzaniu Dokumentu Rejestracyjnego nie sg w stanie zapewni¢, ze informacje
takie sq doktadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaty sporzadzone na
podstawie poprawnych danych i zatozen, ani ze prognozy te okaza sie trafne.

Spotka nie zamierza uaktualnia¢ i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych dotyczacych branzy lub rynku
przedstawionych w Dokumencie Rejestracyjnym, z zastrzezeniem obowigzkdw wynikajacych z przepisow prawa.
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8 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

8.1 Opis grupy kapitatowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupe tworzy Emitent oraz 1 podmiot bezpo$rednio zalezny od Emitenta, {;.
spotka Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Rosh HaAyin (Izrael).

Airway Medix S. A. jest spétkg utworzong do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
u pacjentdw wentylowanych fj. pacjentow, ktorych czynno$ci oddechowe wspomagane sg respiratorem badz
innym urzadzeniem wspomagajacym. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo - rozwojowe w
przewazajacej czesci prowadzone sg w spétce prawa izraelskiego — Biovo Technologies Ltd, ktéra jest spdtkg
zalezng od Airway Medix S. A. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupa rozwija 3 produkty na
Zaawansowanym etapie rozwoju:

1) zamkniety system czyszczacy (CSS) - produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE,
2) system czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu;
3) urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie prototypu.

Airway Medix S. A. jest spotkg publiczna, ktérej akcje notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect prowadzonym przez GPW. Airway Medix S. A. prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg oraz
produkcyjng we wspotpracy ze spotkg Biovo Technologies Ltd.

Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta wynika z nastepujacych czynnikdw:

1) finansowy-zarzadczy — dla Biovo Technologies Ltd tworzony jest oddzielny budzet, w ramach ktérego
finansowane sg poszczegoine projekty realizowane przez ten podmiot. Ponadto, przy prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych w ramach osobnej spétki, tatwiej jest prowadzi¢ analize kosztow projektdéw oraz
pozyska¢ ewentualne finansowanie zewnetrzne;

2) organizacyjno-techniczny — Biovo Technologies Ltd petni dla Emitenta funkcje wtasnego laboratorium
badawczo-rozwojowego. Pierwotnie spétka Biovo Technologies Ltd nalezata w 100% do Wynalazcow
(Oron Zachar, Elad Einav), przy czym Airway Medix sp. z 0. 0., {j. jedna z dwoch poprzedniczek
prawnych Emitenta, weszta w dniu 29 sierpnia 2012 r. w posiadanie pakietu kontrolnego w spétce na
podstawie zawartej umowy nabycia udziatdw, na mocy ktérej Airway Medix sp. z 0. 0. objeta 1.960.000
nowo emitowanych udziatow w Biovo Technologies Ltd, stanowigcych 99,9% kapitatu zaktadowego te;
spotki. Spdtka nadal pozostaje zarejestrowana w jurysdykcji izraelskiej. Ponadto, na Date Dokumentu
Rejestracyjnego 0,1% udziatow w Biovo Technologies Ltd pozostaje nadal w posiadaniu Wynalazcow;

3) ekonomiczny — z uwagi na to, ze Wynalazcy oraz ich wspotpracownicy, pracujacy nad rozwojem
produktow rozwijanych przez Grupe sq w wigkszoSci obywatelami Izraela i tam majg miejsce
zamieszkania, ulokowanie laboratorium badawczego w jurysdykcji izraelskiej pozwala zoptymalizowaé
procesy organizacyjne i uzyska¢ oszczednosci w zakresie kosztow prac badawczych;

8.2 Wykaz istotnych podmiotow zaleznych od Emitenta

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczace Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Tel Awiwie
(Izrael) - podmiotu bezpo$rednio zaleznego od Emitenta.

Podstawowe informacje
Nazwa i forma prawna: Biovo Technologies Ltd

Siedziba i adres: HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin 4809173, Izrael
Registration No.: 514644210
Kapitat zaktadowy: 19.620 ILS

Emitent posiada 1.960.000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 19.600 ILS w kapitale zaktadowym spotki, co
stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego oraz gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.
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9 SRODKI TRWALE

9.1 Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktore moga
mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow
trwatych

Na Emitencie oraz podmiotach zaleznych Emitenta nie cigzgq zadne obowigzki z zakresu ochrony Srodowiska,
ktdre mogg mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta oraz jego podmioty zalezne rzeczowych aktywow
trwatych.
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10 PRZEGLAD SYTUACII OPERACYINEJ) I
FINANSOWEJ

Spotka powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spotek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat przedstawiony na podstawie Historycznych Informacii
Finansowych, tj.: skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci
Finansowej. Zostaly poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Kluczowym bieglym rewidentem
przeprowadzajacym badania w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych — spotki
BDO sp. z 0.0., byt Krzysztof Maksymik.

Decyzja o zastosowaniu przez Emitenta Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostata
podjeta przez nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 25 z dnia 29 czerwca 2015 r. Datg przejscia na
stosowanie MSSF byt pierwszy dzien okresu poréwnywalnego zaprezentowanego w sprawozdaniach
finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 ., tj. 25 wrze$nia 2013 r.

10.1 Istotne zasady rachunkowosci, szacunki i profesjonalny osad
10.1.1 Istotne zasady rachunkowosci

Ponizej przedstawiono najwazniejsze zasady rachunkowosci oraz najistotniejsze szacunki ksiegowe i warto$ci
oparte o profesjonalny osad dokonane przez Spotke.

Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwe;j.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywoéw,
nieposiadajace postaci fizycznej, tj.:

1)  wartos¢ firmy,

2) koszty prac rozwojowych, w tym réwniez niezakoriczonych,

3) oprogramowanie komputerowe,

4) nabyte koncesje, patenty, licencje,

5) inne wartosci niematerialne,

6) pozostate warto$ci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).
Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
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aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci niemateriaine wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartoSci
niematerialnych nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania, ktory dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

1) koszty prac rozwojowych: zaktadany okres nie krétszy niz 15 lat,

2) inne warto$ci niematerialne: 3 lata.
WartoSci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie zostaty oddane do uzytkowania sq
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych
aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujgacego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartoSci
niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Koszty prac rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane
wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sg poddawane
ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoSci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do
uzytkowania, lub cze$ciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty warto$ci
wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajac prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujace czynniki, ktére
muszg by¢ spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe, jako wartosci niematerialne:

1) istnienie technicznej mozliwo$ci ukoriczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywéw, tak, aby mozna
bytoby go przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;
2) posiadanie zdolno$ci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych;
3) dostepno$é srodkéw niezbednych do ukonczenia oraz mozliwo$¢ wiarygodnego okre$lenia nakladdw;
4) istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany
produkt.
Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych bedg uzyskiwane w okresie
co najmniej 15 lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony
wiasnosci intelektualnej dla wynalazkow. Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscig
przedtuzenia o kolejnych 5 lat. W Grupie przyjeto jako najbardziej prawdopodobny model komercjalizacji
polegajacy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie prac badawczych, a nastepnie rozwojowych i
doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywéw pienieznych lub rejestracji dla urzadzeri medycznych.
Okres rozwoju urzadzen medycznych prowadzacy do wiw etapu to okres do 3 lat.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera
strategicznego z tytutu opfat licencyjnych oraz inne wptywy z zakonczenia poszczegdlnych etapow projektu
(kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny, ktéry realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optat
licencyjnych przez okres trwania ochrony wiasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany
podmiot sa, wigc roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

62



Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

1) materiaty,

2) poffabrykaty i produkcje w toku,

3) wyroby gotowe,

4) towary.
Na dzier bilansowy Grupa posiadata wylgcznie materialy stuzace prowadzonym pracom badawczym i
rozwojowym. Przychody materiatéw wycenia sie wedtug ceny nabycia, natomiast rozchody wedtug metody FIFO.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

Za nalezno$ci Grupa uznaje:

1) nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej Grupy, oraz
2) pozostate naleznosci, w tym:
a) pozyczki udzielone,
b) inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetiajace definicje aktywow finansowych,
c) inne nalezno$ci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, $rodki trwate
w budowie, wartoSci niematerialne; nalezno$ci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastapi w innej
formie niz przekazanie $rodkdw pienieznych, a takze nalezno$ci budzetowe,
d) rozliczenia miedzyokresowe czynne.
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartoSci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z
datg zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.
Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejq obiektywne dowody na to, ze Grupa nie
bedzie w stanie otrzyma¢ naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi rdznica pomigedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych,
zdyskontowanych efektywng stopg procentowa. Odpis aktualizujgacy z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w
ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuije sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien
koriczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktorego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej
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stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego r. wycena ta
odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzy$ci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartoSci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane, jako koszty finansowe.

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, ti.
przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaroéw i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatow i innych
zmniejszen ceny sprzedazy.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa;
1) pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalno$cig, m.in.:

a) przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w czesci
nieefektywnej,

b) rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

C) zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych,

d) otrzymane dotacje i darowizny.

2) przychody finansowe, stanowigce gtownie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w tym:

a) przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
b) zyski z tytutu réznic kursowych,
c) odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
d) przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych z
zobowigzaniami finansujacymi dziatalno$¢ Grupy.
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢é w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i inne podatki (poza
akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysoko$¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zapfaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian warto$ci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.
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Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw sg ujmowane, gdy:

1) Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw witasnosci do towardw,

wyrobow gotowych i materiatow,

2) Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i
materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec zapasow, do ktérych ma prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

3) kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

4) istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakji,

5) koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna

wyceni¢ w sposéb wiarygodny.

Grupa analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajac kryterium przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i

korzy$ci. Na tej podstawie wyodrebnia umowy, ktérych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy

i dostarczenia produktu lub towaru nie nastapito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw

wiasnosci. W takim przypadku przychody ujmowane sg w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez

takiego kontrahenta (dystrybutora) klientowi koricowemu.

Przychody z uméw, ktdrych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu
lub towaru nastapito przekazanie znaczacego ryzyka i korzy$ci wynikajacych z praw wtasnosci, sg ujmowane w
momencie dostarczenia produktu lub towaru. W celu ustalenia momentu dostarczenia produktu lub towaru Grupa
uwzglednia m.in. warunki umowne regulujgce odpowiedzialno$¢ przewoznika i moment przejScia ryzyka
zwigzanego z dostawg towaru na odbiorce.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktore mozna wiarygodnie oszacowa¢ oraz okresli¢ poziom realizacji, sg
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy warto$ci umowy nie da si¢ wiarygodnie
oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie¢ w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w
zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim
zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody,
przewidywang strate ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie uzyskiwata przychodow ze sprzedazy towaréw i ustug.

Dotacje rzadowe (Pomoc ze strony Panstwa)

Spotka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze
warunki musza by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisow rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywoéw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspdtmierny do kosztdw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
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Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztow, ujmuije sie jg jako przychdd w okresie, w ktoérym stafa sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne otrzymane w formie dotaciji ujmuje sie w wartosci godziwe;.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Grupie wystapity wylacznie dotacje
finansujgce poniesione koszty.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o
wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw albo zwiekszenia warto$ci zobowiazan
i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
wycofanie $rodkdw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a
osiggnieciem konkretnych przychodow, tzn. stosujac zasade wspdtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
migdzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztow.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant porownawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa;

1) pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalno$cig operacyjna, w tym:

a) koszty z wyceny i realizacji instrumentdw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacii i
wyceny do wartosci godziwej instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

b) utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z
dziatalno$cig operacyjna,

C) przekazane darowizny,

d) strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz

2) koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci Grupy, w tym w szczegolnosci:

a) koszty oraz straty z inwestycji finansowych,

b) odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,

c) odsetki od krotkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytdw, dtuznych instrumentow
finansowych i innych zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowigzan
dtugoterminowych,

d) straty z tytutu réZnic kursowych,

e) odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,

f) koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych z
zobowigzaniami finansujacymi dziatalnos¢ Grupy,

g) zmiany wysoko$ci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

Utrata wartosci aktywow

Warto$¢ firmy oraz inne warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym
corocznym testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate warto$ci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci
wskazujg na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej.

Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéow
lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to
wyzsza z dwdch kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$¢ uzytkowa.
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Sktadnik aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest tworzony w stosunku do wszystkich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywéw a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

1) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,
pozostate zobowigzania finansowe,

) instrumenty pochodne zabezpieczajace.

o OB W
—_— ==

10.1.2 Informacje ilosciowe i jakosciowe na temat zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, obligacje, $rodki pieniezne i
lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych
na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa nie zawiera
transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety Historycznymi Informacjami Finansowymi jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Emitenta weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowe;,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stop procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie.
Ponadto, Grupa moze lokowac¢ wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie
zyskow z inwestycji w sytuacji spadku stdp procentowych. Skonsolidowane wyniki Grupy moga by¢ réwniez w
pewnym stopniu uzaleznione od poziomu stép procentowych, jezeli spdtka zalezna postanowi finansowac cze$¢
zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadéw inwestycyjnych przy wykorzystaniu finansowania dtuznego.
Kazdy znaczacy wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu inwestorow z kapitatu.
Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponizej.
Z uwagi na to, ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane gtownie wedtug
stopy statej, bedace alternatywnym zrédtem finansowania przez gtéwnego wiasciciela, jak réwniez ze wzgledu na
brak przewidywan gwattownych zmian stdp procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie
stosowata zabezpieczen stop procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopief narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stdp procentowych i nie wyklucza podjecia dziatah zabezpieczajacych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.
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Oprocentowanie stafe i zmienne

Stan na dzien 31.12.2015 z tego o terminie sptaty przypadajacym
Wartosé
Stopa Kwota w (poiylc:;igyr::
walucie L Do 1 roku 1-2 lat >2 lata
procentowa (W tys.) dzien
ys: bilansowy
(w tys.)
Pozyczki 0 statym
oprocentowaniu
PLN 10% 2103 2103 2103
usb 10% 71 2774 2774
ILS 7% 25 25 25

Pozyczki o  zmiennym
oprocentowaniu

Razem 4901 25 - 4876
Stan na dzien 31.12.2014 z tego o terminie splaty przypadajacym
Wartos¢
Stopa Kwota w (poiy:;i(ij)yr::
walucie L Do 1 roku 1-2 lat >2 lata
procentowa (W tys.) dzien
ys. bilansowy
(w tys.)
Pozyczki 0 statym
oprocentowaniu
usD* 11% 64 223 223 - -

Pozyczki o  zmiennym
oprocentowaniu

Razem 64 223 223 - -

Zrédfo: Emitent

* Umowy pozyczek o statym oprocentowaniu denominowane w PLN i USD zostaty zawarte odpowiednio w dniu 8 stycznia
2014 r. i w dniu 31 stycznia 2014 r. pomiedzy Emitentem, a Adiuvo Investments S.A. Oprocentowanie pozyczki wynosito
11%. Termin spfaty pozyczek przypadat 31 grudnia 2015 r. Nastepnie aneksem z 30 czerwca 2015 r. spfata pozyczki zostafa
przesunigta na 31 grudnia 2017 r. Pozyczki te przewidywaty oprocentowanie wyzsze niz obecna stopa odsetek
maksymalnych, ktéra na Date Prospektu wynosi 10% (zgodnie z art. 359 §2[1] Kodeksu cywilnego jest to czterokrotnoscé
wysokoS$ci stopy kredytu lombardowego NBP). Zgodnie z art. 359 §2[2] Kodeksu cywilnego, jeZeli wysoko$c odsetek
wynikajgcych z czynno$ci prawnej przekracza wysokoS¢ odsetek maksymalnych, nalezg sie odsetki maksymalne. W
zwigzku z tym, w sytuacji gdy stopa odsetek przekracza wysoko$¢ odsetek maksymalnych, Grupa wypfaca odsetki od
zobowigzah w wysokoSci odsetek maksymalnych.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do
uptywu terminu zapadalnosci/wymagalno$ci tych instrumentéw. Instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaty
ujete w powyzszej tabeli, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.
Dotyczy to przede wszystkim Srodkow pienieznych.
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Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie cze$ci kosztéw dziatalnosci, w
tym prac rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pozyczki oraz depozyty w
walucie obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz ILS. Ekspozycja na
ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): ::Izaerlti‘::z:npiz
Ekspozycja na ryzyko walutowe wg stanu na 31.12.2015 usb ILS GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 37 90 0 0 236
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37 90 - - 236
Zobowiazania finansowe (-): (784) (881) 4) (22) (4 054)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (711) (25) - - (2799)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (72) (856) (4) (22) (1255)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (746) (791) 4) (22) (3818)
Kursy walutowe na 31.12.2015 3,9011 0,9996 5,7862 4,2615
gt:lpozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys. 29011) (790) (24) (92)
5:( 51202%’10 ia na ryzyko walutowe wg stanu na Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): :vrzaerlti(::ignpiz
usb ILS GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 72 637 - 9 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 637 - 9 868
Zobowiazania finansowe (-): (89) (477) (6) (3) (786)
Kredyty, pozyczki (64) - - - (223)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (25) (477) (6) (3) (563)
Ekspozycja netto na ryzyko walutowe (16) 160 (6) 7 82
Kursy walutowe na 31.12.2014 3,5072 0,9031 54648 4,2623

Ekspozycja na ryzyko walutowe w
przeliczeniu na tys. PLN

Zrédto: Emitent

(57) 144 (34) 29

Na dziert 31 grudnia 2015 r., $rodki pieniezne w walucie wynosity 236 tys. zt, co stanowito 67% ogotu Srodkow
pienigznych (odpowiednio na 31.12.2014:. 868 tys. z}, co stanowito 71% ogdtu $rodkow pienigznych).

Na dziert 31 grudnia 2015 r., zobowigzania handlowe i pozostate w walucie wynosity 1.255 tys. z}, co stanowito
69% ogdtu zobowigzan handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2014: 563 tys. z}, co stanowito 78%
ogbtu zobowigzan handlowych). Natomiast zobowigzania z tytutu pozyczek w walucie wynosity 2.799 tys. zt, co
stanowito 57% ogdtu zobowigzan z tego tytutu (odpowiednio na 31.12.2014: 223 tys. z}, co stanowito 100% ogétu
zobowigzan tego tytutu).

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujac w miare mozliwo$ci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajoéw instrumentow:

1) kontrakty forward,
2) kontrakty opcyjne,
3) struktury zloZzone z wyzej wymienionych instrumentow,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentow.
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Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.
Analiza wrazliwos$ci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

1) 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
2) 5% zmiana kursu walutowego PLN/ILS (wzrost lub spadek kursu).

Pominieto w analizie wahania kursow PLN/GBP oraz PLN/EUR z uwagi na nieistotny dla Grupy poziom
ekspozycji w tych walutach.

Analiza wrazliwo$ci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie
mozliwych zmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzien bilansowy przedstawia ponizsza
tabela:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu + 5% spadek kursu -5% wzrost kursu + 5% spadek kursu -5%
Wplyw na wynik finansowy: (146) 146 @) 3
ekspozycja netto w USD (146) 146 3) 3

ekspozycja netto w ILS - - - -
Wplyw na inne dochody catkowite: (40) 40 7 (7)
ekspozycja netto w USD - - - -
ekspozycja netto w ILS (40) 40 7 (7)

Razem wplyw na dochody catkowite (185) 185 4 )

Zrédfo: Emitent

Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 354 tys. zt (31.12.2014: 1.836 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

Ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2015 Struktura 31.12.2014 Struktura
Aktywa finansowe krétkoterminowe - obligacje - 0% 610 33%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug - 0% - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 100% 1226 67%
Zobowigzania warunkowe - 0% - 0%
Razem 354 100% 1836 100%

Zrédto: Emitent

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta
transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Rating bankoéw, z ktorych ustug korzysta Grupa,
przedstawia sie nastepujgco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2015 Koncentracja 31.12.2014  Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 123 35% 390 32%
Bank B A2/Prime-1 231 65% 836 68%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 354 100% 1226 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dfugo- i krotkookresowa depozytow
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W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Grupa nie ujeta strat lub zyskow w zwiazku z
poniesieniem lub odwréceniem strat kredytowych dotyczacych nalezno$ci finansowych.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu, znaczna warto$¢ srodkow pienieznych na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
gotowos¢ finansowania ze strony gtownego akcjonariusza powodujg, ze ryzyko utraty ptynno$ci nalezy oceni¢
jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej. Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzarn finansowych

Stan na dzien 31.12.2015 Zobowiazania wymagalne w okresie

Struktura wiekowa zobowiazan Suma . 0d31do60 od61do90 od91do 365 -

. s do 30 dni . . . powyzejr.
finansowych zobowiazan dni dni dni
Zobowigzania handlowe oraz inne 1832 698 259 64 713 98
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4901 25 0 0 0 4876
Razem 6733 722 259 64 713 4974
Stan na dzien 31.12.2014 Zobowiazania wymagalne w okresie

Struktura  wiekowa  zobowiazan Suma . 0d31do9 od31do90 od91do 365 -

. . do 30 dni . . . powyzejr.
finansowych zobowiazan dni dni dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 718 718

Oprocentowane kredyty i pozyczki 223 0 - - 223

Razem MM 718 - - 223

Zrédto: Emitent

10.2 Sytuacja finansowa

Spdtka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrze$nia 2013 r. w wyniku potaczenia spotek Airway Medix Sp. z
0.0. oraz Airway Medix BIS Sp. z 0.0. Na dzier potaczenia 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Airway Medix
Sp. z 0.0. posiadata spétka Airway Medix BIS Sp. z 0.0.

Potaczenie nastapito poprzez zawigzanie nowej spotki Airway Medix S.A (Emitent), na ktérg przeszedt caty
majatek Airway Medix Sp. z 0.0. oraz Airway Medix BIS Sp. z 0.0. w zamian za akcje, ktére nowopowstata spdtka
wydata wspdlnikom Airway Medix BIS sp. z 0.0. Potaczenie dokonane zostato na podstawie art. 492 § 1 pkt 2
Kodeksu spdtek handlowych.

Potaczenie spotek zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 25 wrzesnia 2013 roku pod numerem KRS: 0000477329.

Airway Medix S.A. jest spotka dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdw medycznych
stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na bazie wspdtpracy
polsko-izraelskiej.

Na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r. spdtka Airway Medix sp. z 0.0. dokonata zakupu 1.960.000
udziatow w spétce Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w Izraelu, HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin
4809173, numer spotki: 514644210. Spdétka Biovo Technologies Ltd. petni funkcje centrum badawczo-
rozwojowego, w ktdrym rozwijane i tworzone sg rozwigzania Spotki. Airway Medix zleca prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych swojej spotce zaleznej, ktora posiada laboratorium badawcze, posiadajace kompetencie,
zespdt i niezbedne certyfikaty, umozliwiajace prowadzenie tego rodzaju prac. Dziatalnos¢ operacyjna oraz prace
badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtownie w zaleznej w 99,9% od siebie spdtce izraelskiej — Biovo
Technologies Ltd. Spotka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sq badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD 72.11Z). Czas trwania spotek wchodzacych w skiad Grupy jest nieoznaczony.

Ogolne czynniki wptywajace na wyniki operacyjne i finansowe

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy wplywajq w gtéwnej mierze: (i) sytuacja gospodarcza w Polsce i na
Swiecie; (ii) strategia rozwoju Grupy; (iii) optymalizacja dziatalnosci Grupy; (iv) czynniki wptywajace na przychody
ze sprzedazy; (v) czynniki wptywajace na koszty dziatalno$ci oraz (vi) kursy wymiany walut i stopy procentowe.
Kluczowe czynniki wptywajace na wyniki finansowe i operacyjne oraz sytuacje finansowg Grupy w okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi oméwiono ponizej. W ocenie Zarzadu czynniki te miaty
historycznie oraz w okresie do Daty Dokumentu Rejestracyjnego, i mogg mie¢ w przysztosci, wptyw na
dziatalno$¢, wyniki operacyjne i finansowe, sytuacje finansowa, przeptywy pieniezne oraz perspektywy rozwoju
Grupy.

Szczegotowa analiza rzeczywistego wptywu opisanych ponizej czynnikdéw na konkretne pozycje rachunku zyskow
i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych Grupy we wskazanych okresach oraz wedtug stanu na wskazane daty zostata
przedstawiona w niniejszym rozdziale w kolejnych punktach.

Waluty ohce
Grupa dziata na rynku globalnym, dlatego tez moga posiada¢ przychody oraz koszty w walutach innych niz polski

Ztoty. Ponizsze tabele pokazujg waluty oraz kursy przyjete na potrzeby wyceny pozyciji Historycznych Informacji
Finansowych.

Srednie kursy walut w okresie 1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 .

wzt Kurs na dzien 31.12.2015 Kurs sredni w okresie 01.01 - 31.12. 2015
EUR 4,2615 4,1843
usbD 3,9011 3,7730
GBP 5,7862 5,7675
ILS 0,9996 0,9709

Zrédfo; Emitent, Narodowy Bank Polski

Srednie kursy walut w okresie 25 wrze$nia 2013 r. — 31 grudnia 2014 r.

Kurs $redni Kurs $redni

w okresie w okresie

wzt Kurs na dzien 31.12.2014 Kurs na dzien 25.09.2013 25.09.2013-31.12.2014 01.01.2014-31.12.2014
EUR 4,2623 4,2153 4,1853 4,1845
usD 3,5072 3,1234 3,1380 3,1537
GBP 5,4648 4,9944 5,1482 5,1919
ILS 0,9031 0,8777 0,8799 0,8819

Zrédto: Emitent, Narodowy Bank Polski
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Analiza aktywéw

Analiza aktywéw Emitenta i Grupy

Wybrane dane dotyczace aktywdw ze skonsolidowanych sprawozdar z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzien

(wiys. zf) 31.12.2015 31.12.2014
zbadane zbadane

Aktywa trwate 21825 16 238
Rzeczowe aktywa trwate 357 274
Wartosci niematerialne 21468 15963
Aktywa obrotowe 1019 2263
Zapasy 251 206
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 414 220
Pozostate aktywa finansowe - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 1226
AKTYWA OGOLEM 22 844 18 501

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

W analizowanym okresie niemal cato$¢ aktywow Grupy stanowity aktywa trwate (na dzien 31.12.2015 r. 96%, na
dzien 31.12.2014 r. 88%).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. 98% aktywow trwatych stanowity wartosci niematerialne (na dzien 31.12.2014 r.
98%). W ramach pozycji wartoci niematerialne najistotniejszg pozycjg byly niezakoficzone prace rozwojowe,
ktore stanowity niemal 100% wartosci niematerialnych. Grupa Kapitatowa rozwija produkty z rodziny
jednorazowych wyrobdw medycznych z zabezpieczong miedzynarodowg wtasnoscig intelektualng stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Na dziert 31 grudnia 2015 r. skapitalizowane koszty prac
rozwojowych nad urzadzeniem CSS wynosity 19.465 tys. zt, co stanowito 91% cato$ci wartosci niematerialnych
(na dzien 31.12.2014 r. 15.234 tys. zt, co stanowito 96%), nad urzadzeniem OC wynosity 1.674 tys. z}, co
stanowito 8% catoSci wartosci niematerialnych (na dzien 31.12.2014 r. 714 tys. zt, co stanowito 4%), a nad
urzadzeniem CPR wynosity 322 tys. zt, co stanowito 1% catosci wartosci niematerialnych. Prace rozwojowe
urzadzenia CPR rozpoczely sie w 2015 r. Emitent prowadzi dziatalno$¢ na bazie wspétpracy polsko-izraelskiej.
Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtownie w zaleznej w 99,9% od Airway
Medix spotce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.

Aktualnie Grupa aktywnie rozwija trzy produkty: (i) zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony
do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,
(i) system czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu, (iii) urzadzenie do kontrolowania
ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie rozwoju prototypu.

Od poczatku powstania Grupa skupia swoje aktywno$ci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacii,
ekonomicznych pod wzgledem kosztéw, nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentow
wentylowanych mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentéw z zagrozeniem
zycia oraz na oddziatach anestezjologii.

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotyczg przede wszystkich wydatkéw zwigzanych z prototypowaniem
oraz badaniami klinicznymi rozwijanych produktéw, prowadzonymi przez spétke Biovo Technologies Ltd.

Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosty 1.019 tys. zt i sktadaty sie gtownie ze zgromadzonych
$rodkdw pienieznych oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Na koniec grudnia
2014 w sktad aktywéw obrotowych istotng pozycje stanowity pozostate aktywa finansowe, ktére dotyczyty
obligacji objetych przez Emitenta, a wyemitowanych przez Adiuvo Investment S.A. o wartosci nominalnej 600 tys.
zt oraz naliczone odsetki — w kwocie 10 tys. zt.
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W pozycji naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ujmowane sg naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug, naleznosci z tytutu podatkdw i innych $wiadczen, zaliczki przekazane na poczet dostaw i ustug oraz
czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow. Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci na koniec grudnia 2015 r. wynosita 414 tys. zt. Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen
stanowity na dzien 31 grudnia 2015 r. 99% catosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych nalezno$ci
netto (po odpisie aktualizujgcym) i wyniosty 411 tys. zt. Inne nalezno$ci finansowe wyniosty 80 tys. zt, w ich sktad
wchodzity nadptaty na kontach zobowiazan. Na pozostalg czes¢ wydatkdéw skiadaty sie rozliczenia
migdzyokresowe czynne (3 tys. zt). Odpisy aktualizujace wyniosty -80 tys. zt. Na koniec 2014 r. udziat nalezno$ci
z tytutu podatkdéw i innych $wiadczen stanowit 95% catoSci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
naleznosci. Nalezno$ci nie sg objete odpisem aktualizujgcym. Gtéwng pozycjg w tym obszarze sprawozdania
finansowego stanowig nalezno$ci z tytutu podatkow, obejmujgce gtéwnie podatek od towardw i ustug (VAT) do
odliczenia w kolejnych okresach rozliczeniowych lub oczekujacy na zwrot.

Analiza kapitatow wiasnych i zobowiazan

Analiza kapitatow wtasnych i zobowigzari Emitenta i Grupy

Wybrane dane dotyczace pasywow ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzien

(wiys. zf) 31.12.2015 31.12.2014
zbadane zbadane

Kapitat wtasny ogotem 15 502 16 933
gzgjit:: jqcv:;asny przypadajacy akcjonariuszom  jednostki 15 502 16 933
Kapitat akcyjny 49518 41321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny - 8198
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 134 19
Zyski zatrzymane (4 560) (3015)
Kapitat wlasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowigzania dtugoterminowe 5224 285
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4 876 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 282 285
Dotacje otrzymane 65 -
Zobowiazania krotkoterminowe 2118 1283
Oprocentowane pozyczki i kredyty 25 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1839 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 77 104
Rezerwy 70 38
Dotacje otrzymane 105 -
Suma zobowiazan 7342 1568
PASYWA OGOLEM 22 844 18 501

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
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Kapitat wiasny Grupy

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 41.321 tys. zt i dzelit sie na 35.320.574
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, oznaczonych jako seria A o
numerach od 1 do 35.320.574 i 6 000 000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty
kazda, oznaczonych jako seria B.

W 2014 r., na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikéw z dnia 10 lutego 2014 r.,
kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 406 tys. zt poprzez emisje 405.574 akcji na okaziciela serii A o
numerach 34.915.001 do 35.320.574. Akcje zostaty objete w dniu 10 lutego 2014 r. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2 czerwca 2014 r. Nowowyemitowane akcje zostaty optacone w drodze
umownego potracenia wierzytelnosci.

W dniu 10 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto rowniez nastepujace uchwaty,
dotyczace warunkowego podwyzszenia kapitatu:

1) Uchwate nr 8 w sprawie emisji obligacji na rzecz Adiuvo Investment S.A., na podstawie ktérej Spotka
wyemitowata nie wiecej niz 25.000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda
i facznej wartosci nominalnej 2.500.000 ztotych (obligacje serii A), zamiennych — z uwzglednieniem
kwoty oprocentowania na maksymalnie 2.970.598 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1
ztoty kazda oraz o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2.970.598 ztotych (Akcje serii A). Termin
ostatecznego wykupu ustalono na 31 grudnia 2017 roku.

2) Uchwate nr 9 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku
z podjeciem Uchwaty nr 8 NWZ Spétki.

3) Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60.340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spétki Orenore Sp. z 0.0.
o warto$ci nominalnej 100 zt kazda i tacznej warto$ci nominalnej 7.169.835 zt z datg wykupu 31 grudnia
2017 roku.

4) Uchwate nr 11 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z podjeciem
uchwaty nr 7 i uchwaty nr 9.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajace z powyzszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS 2 czerwca
2014 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto m.in. uchwate nr 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 1,00 zt i nie wigkszg niz 8.000.000,00 zt
poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 8.000.000 akcji na okaziciela, oznaczonych jako seria B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wigkszej niz 8.000.000 zt. NWZ
wylgczylo prawo poboru emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 12 wrze$nia 2014 roku dokonano zamiany obligacji zamiennych na akcje serii A. Cena emisyjna akcji serii
A (cena zamiany obligacji na akcje) wyniosta 1,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 8.197.870 zt
zostato zarejestrowane w KRS w lutym 2015 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2014 r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w rejestrze
przedsiebiorcow KRS w zakresie Akcji serii B. W ofercie prywatnej Akciji serii B objetych zostato 6.000.000 Akgji
serii B. Cena emisyjna Akcji serii B wynosita 1,00 zt.

Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 49.518 tys. zt i dzielit si¢ na 43.518.444
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zloty kazda, oznaczonych jako seria A o
numerach od 1 do 43.518.444 i 6.000.000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty
kazda, oznaczonych jako seria B.

Emitent pokazuje ujemny kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg, ktdry zostat utworzony w momencie
powstania Emitenta. Ujemny kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg stanowi rdznice pomigedzy wartoScig
aktywow netto potgczonych jednostek, a warto$cig kapitatu zaktadowego wyemitowanego w celu rozliczenia
potaczenia. Powstanie Emitenta zostato opisane na poczatku rozdziatu 10.2 Dokumentu Rejestracyjnego w
punkcie Sytuacja finansowa.
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Zobowigzania dtugoterminowe Grupy

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek i kredytéw zostaty sptacone na
skutek zawartych uméw potracenia.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Orenore sp. z 0. 0. zawarta z Airway Medix S. A. umowe potracenia na podstawie
ktdrej strony dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci, tj. (i) wierzytelno$¢ Orenore sp. z 0. 0. w stosunku
do Airway Medix S. A. w tacznej kwocie 6.217 tys. zt o zwrot pozyczek udzielonych Airway Medix S. A. na
podstawie umow pozyczek z 1 lipca 2012 r. oraz 1 czerwca 2013 r.; (i) wierzytelno$¢ Airway Medix S. A. w
stosunku do Orenore sp. z 0. 0. w kwocie 6.034 tys. zt o zaptate ceny emisyjnej obligaciji serii B wyemitowanych
przez Airway Medix S. A. i objetych przez Orenore sp. z 0. 0. na podstawie oSwiadczenia z 30 czerwca 2014 r.

Wzajemne wierzytelnosci Orenore sp. z 0. 0. oraz Airway Medix S. A. ulegty umorzeniu do wysokosci
wierzytelnosci nizszej, tj. do kwoty 6.034 tys. zt. Saldo nalezne Orenore sp. z 0. 0. po potraceniu wynosito 183
tys. z. W | kwartale 2015 r. niniejsza wierzytelno$¢ powiekszona o naliczone odsetki zostata przeniesiona umowg
cesji z Orenore sp. z 0.0. na Adiuvo Investment S.A.

W zwigzku z zawartg umowg potracenia wierzytelnosci pomigdzy Orenore sp. z .0.0. a Airway Medix S.A., w dniu
30 czerwca 2014 r. pomiedzy Airway Medix S. A. a Orenore sp. z 0. 0. zostata zawarta umowa na podstawie
ktdrej Orenore sp. z 0. 0. objeta 60.340 obligacji serii B wyemitowanych przez Airway Medix S. A. za cene
emisyjng w wysokosci 100,00 zt za jedng obligacje, 1j. taczng cene w wysokosci 6.034.000,00 zt.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2014 r. pomiedzy Airway Medix S. A. a Adiuvo Investment S.A. zostata zawarta
umowa, na podstawie ktorej Adiuvo Investment objeta 19.874 obligacji serii A wyemitowanych przez Airway
Medix S. A. za cene emisyjng w wysokosci 100 zt za jedna obligacje, {j. aczng cene w wysokosci 1.987 tys. zt.

Wierzytelno$¢ Airway Medix S. A. o zaptate ceny emisyjnej obligacji serii A zostata zaspokojona w zwigzku z
zawarciem przez Airway Medix S.A. z Adiuvo Investment uméw potracenia z 30 czerwca 2014 r. W dniu 30
czerwca 2014 r. Adiuvo Investment zawarta ze spdtkg Airway Medix S. A. umowe potracenia, na podstawie ktdrej
strony dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci, {j.: (i) wierzytelno$¢ Adiuvo Investment w stosunku do
Airway Medix S. A. w tacznej kwocie 1.987 tys. zt o0 zwrot pozyczek udzielonych Airway Medix S. A. na podstawie
umow pozyczek z 8 stycznia 2014 r. oraz 31 stycznia 2014 r.; (i) wierzytelnos¢ Airway Medix S. A. w stosunku do
Adiuvo Investment w kwocie 1.987 tys. zt z tytutu zaptaty ceny emisyjnej obligacji serii A wyemitowanych przez
Airway Medix S. A. i objetych przez Adiuvo Investment na podstawie o$wiadczenia z 30 czerwca 2014 .

W zwigzku z zawarciem umowy potracenia, wzajemne wierzytelnoci Adiuvo oraz Airway Medix S. A. ulegly
umorzeniu do wysokosci wierzytelno$ci nizszej, tj. do kwoty 1.987 tys. zt. Saldo nalezne Airway Medix S. A. po
potraceniu wynosito 13 zt.

Termin wykupu obligacji serii A i serii B przez Airway Medix S. A. zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2017 r.
Wykup obligacji serii A i serii B nastapi¢ miat poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysoko$ci warto$ci nominalne;
obligacji powiekszonej o nalezne odsetki wynikajace z oprocentowania obligacji. Oprocentowanie obligacii
zostato ustalone na poziomie 11% w stosunku rocznym. Na podstawie umowy Adiuvo Investments S.A. oraz
Orenore sp. z 0.0., jako obligatariusze, byli rowniez uprawnieni do zamiany posiadanych obligacji zamiennych na
akcje serii A oraz kwoty naliczonego oprocentowania na akcje Airway Medix S. A. oznaczone jako seria A.
Ewentualna zamiana obligacji na akcje miata nastapi¢ przed dniem wykupu obligacji. W dniu 12 wrzesnia 2014 .
Adiuvo Investments S.A. dokonata konwersji posiadanych obligacji, w wyniku czego objeta 2.031.122 akgji serii A
spotki zaleznej Airway Medix S. A. W tym samy dniu Orenore sp. z 0.0. dokonata konwersji posiadanych obligacii,
w wyniku czego objeta 6.166.748 akcji serii A Emitenta.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego ani Adiuvo Investments S.A. ani Orenore sp. z 0.0. nie posiadajg zadnych
obligacji Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowigzania z tytutu oprocentowanych pozyczek i kredytow wyniosty 4.876 tys. zt i
stanowity 93% zobowigzan dtugoterminowych. Cato$¢ zobowigzan dtugoterminowych stanowity pozyczki
udzielone przez podmiot powigzany — Adiuvo Investments S.A. Wigkszo$¢ pozyczek ditugoterminowych stanowity
pozyczki denominowane w USD, ktére na 31 grudnia 2015 r. stanowity 57% (43% stanowity pozyczki
denominowane w PLN).

Cato$¢ zobowigzan odsetkowych zacigganych przez Emitenta od podmiotéw powigzanych w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi, przewidywaty oprocentowanie wyzsze niz obecna stopa odsetek
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maksymalnych (zgodnie z art. 359 §2[1] Kodeksu cywilnego jest to czterokrotno$¢ wysokosci stopy kredytu
lombardowego NBP). Zgodnie z art. 359 §2[2] Kodeksu cywilnego, jezeli wysokos¢ odsetek wynikajacych z
czynnoSci prawnej przekracza wysoko$¢ odsetek maksymalnych, nalezg sie odsetki maksymalne. W zwigzku z
tym, w sytuacji gdy stopa odsetek przekracza wysoko$¢ odsetek maksymalnych, Grupa wyptaca odsetki od
zobowigzan w wysoko$ci odsetek maksymalnych, tj. w wysoko$ci 10% rocznie.

W rozdziale 10.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego w sekcji Ryzyko stopy procentowej przedstawiono opis
zobowigzan odsetkowych wraz z informacjg o przyjetym oprocentowaniu i terminie wymagalnosci.

Zobowigzania krotkoterminowe Grupy

Na dzien 31 grudnia 2014 r. 72% zobowigzan krotkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania, w ramach ktérych 718 tys. zt (78%) stanowity zobowigzania finansowe. W$rod
zobowigzan krétkoterminowych ujeto réwniez pozyczki udzielone Spétce przez Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie - w tacznej kwocie wraz z odsetkami 223 tys. zt.

Na dziert 31 grudznia 2015 r. 87% zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
i pozostate zobowigzania, w ramach ktérych 1.832 tys. zt (prawie 100%) stanowity zobowigzania finansowe.
Wsréd nich 375 tys. zt stanowity zobowigzania wobec jednostek powigzanych, z czego 361 tys. zt wobec Adiuvo
Investments S.A. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sq nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
30-dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1-miesiecznym terminem ptatno$ci.
Zobowigzania obejmujg gtéwnie biezace zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaliczki otrzymane na poczet
dostaw realizowanych przez Grupe, zobowigzania wobec pracownikdéw oraz zobowigzania publicznoprawne. Nie
wystepujg przeterminowane zobowigzania.

10.3 Wynik operacyjny

10.3.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikdw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wynik z
dzialalnosci operacyjnej

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z dochodow catkowitych Grupy Kapitatowej Airway Medix
sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres

(w tys. z) 01.01 - 31.12.2015 25.09.2013 31.12.2014
zbadane zbadane

Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 1733
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1160) (1733)
Pozostate przychody operacyjne 215 190
Pozostate koszty operacyjne 108 30
EBITDA (1043) (1571)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (1053) (1573)
Przychody finansowe 14 38
Koszty finansowe 449 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1488) (2 546)
Podatek dochodowy 57 84
Zysk (strata) netto (1 546) (2 630)
Inne dochody catkowite netto 115 2
Catkowite dochody ogétem (1431) (2 628)

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

Grupa w okresie od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r. nie osiggneta przychodéw ze sprzedazy. Na
poziom wyniku z dziatalno$ci operacyjnej miata jedynie wptyw wysoko$¢ ponoszonych kosztow operacyjnych.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w tym okresie 1.733 tys. zt, z czego 1.364 tys. zt stanowity ustugi obce.
W ramach kosztéw dziatalnosci operacyjnej 533 tys. zt dotyczyto prac badawczo rozwojowych, a okoto 800 tys. zt
stanowity ustugi obce zwigzane z kosztami pomocy prawnej i marketingu dla produktéw rozwijanych przez Airway
Medix S.A.

W 2015 r Grupa rowniez nie osiaggnefa przychodow ze sprzedazy.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty w tym okresie 1.160 tys. zt, z czego 899 tys. stanowity ustugi obce. W
ramach kosztéw dziatalno$ci operacyjnej 180 tys. zt dotyczylo prac badawczo rozwojowych, pozostate koszty
dotyczyly ustug obcych zwigzanych pomoca prawng i marketingu dla produktow rozwijanych przez Airway Medix
S.A., jak rowniez ustugami finansowymi oraz ksiegowymi. Wiekszo$¢ kosztow prac rozwojowych zostato
skapitalizowanych. Zgodnie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej wzrost wartosci zwigzanych z
niezkonczonymi pracami rozwojowymi w okresie od 25 wrze$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r. wynidst 4.306 tys.
zt,aw 20151, 5.513 tys. zt.

Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania, majace istotny
wplyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym roku dziatalnosci (25.09.2013-31.12.2014) koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 1.733 tys. zt.
Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2015 r. wyniosty 1.160 tys. zt.

Koszty operacyjne w uktadzie rodzajowym przedstawiono w tabeli ponize;.

Skonsolidowane koszty w ukfadzie rodzajowym ze skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat Grupy
Kapitatowej Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres
01.01 - 31.12.2015 25.09.2013 31.12.2014
(wtys. zf)
zbadane zbadane
wartos¢ udziat % wartos¢ udziat %
Amortyzacja 10 0% 2 0%
Ustugi obce 899 78% 1364 79%
Podatki i optaty 87 8% 241 14%
Wynagrodzenia 34 3% 9 0%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7 0% 2 0%
Pozostate koszty rodzajowe 123 11% 115 7%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 0% - 0%
Razem 1160 100% 1733 100%

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

Najistotniejszg grupg kosztdw operacyjnych, majacych wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy sg ustugi
obce, ktére stanowity 79% catosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej w pierwszym roku dziatalnosci Grupy (78% w
2015 r.). Gtdwne pozycije ustug obcych w analizowanym okresie to: koszty doradztwa prawnego, prac badawczo-
rozwojowych oraz pozyskiwania finansowania, w tym srodkow publicznych.

Materialne byly koszty dotyczace podatkow i optat, ktére w pierwszym roku dziatalno$ci stanowity 14% catosci
kosztéw dziatalnoSci operacyjnej (8% w 2015 r.) oraz pozostate koszty rodzajowe, ktére zwigzane byly z koszty
podrozy krajowych i zagranicznych zwigzane z rozmowami handlowymi oraz ogolne koszty administracyjne.

Wynagrodzenia nie stanowig materialnej pozycji w strukturze kosztow dziatalnoSci operacyjnej, gdyz nie
uwzgledniajq kosztéw wynagrodzen kluczowej kadry kierowniczej Grupy. Koszty Swiadczen pracowniczych
kluczowego personelu ujmowane sg gtéwnie w wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych. W 2014 r.
koszty Swiadczen pracowniczych, ktore zostaty ujete w wartosci aktywow wyniosty 1.130 tys. zt. W tym okresie
Oron Zachar, czlonek Zarzadu Emitenta otrzymat wynagrodzenie z tytutu ustug $wiadczonych w spotce Biovo
Technologies Ltd. w kwocie 443 tys. ILS (391 tys. zi), a Elad Einav, petnigcy w 2014 r. funkcje czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta otrzymat wynagrodzenie z tytutu ustug $wiadczonych w spdice Biovo Technologies Ltd. w
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kwocie 522 tys. ILS (460 tys. zt). Od 2015 r. Elad Einav przestat wchodzi¢ w sktad personelu kierowniczego
Grupy, w zwigzku z rezygnacjq z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

W 2015 r. koszty Swiadczen pracowniczych, ktore zostaty ujete w wartosci aktywow wyniosty 1.913 tys. zt. W tym
okresie Oron Zachar, czionek Zarzadu otrzymat wynagrodzenie z tytutu ustug swiadczonych w spotce Biovo
Technologies w kwocie 313 tys. zt. Ponadto w tym okresie jeden z czionkéw Zarzadu — Anna Aranowska-Bablok
otrzymata jednorazowe wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych $wiadczonych na rzecz Emitenta w wysokosci
38 tys. zt.

Ujmowanie wynagrodzen z tytutu ustug $wiadczonych w spétce Biovo Technologies Ltd. wynika z faktu, iz czes¢
kosztéw spotki Biovo Technologies Ltd. stanowig wynagrodzenia wynalazcow z tytutu prowadzonych prac
rozwojowych, w tym wynagrodzenia panéw Elada Einav i Orona Zachar bezpo$rednio zwigzane z prowadzonymi
pracami rozwojowymi. W zwigzku z tym sg one przenoszone na Airway Medix w ramach prowadzonych prac
rozwojowych, a nastepnie ujmowane w wartosci aktywéw Grupy zgodnie z zasadami konsolidacji.

Airway Medix zleca prowadzenie prac badawczo-rozwojowych swojej spotce zaleznej, ktdra posiada laboratorium
badawcze, posiadajace kompetencje, zespdt i niezbedne certyfikaty, umozliwiajace prowadzenie tego rodzaju
prac. Spdtka zalezna wystawia faktury za prowadzone prace, w wysoko$ci ponoszonych przez siebie kosztéw
powiekszonych o marze, ktorej wysoko$¢ zostata uregulowana w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a spdtkg
zalezna. Jest to wiec sytuacja tozsama ze zlecaniem prac badawczo-rozwojowych podmiotom zewnetrznym.

Majac na uwadze zapisy par. 66-67 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 38 ,Warto$ci niemateriaine”,
ktory stanowi, ze koszt wytworzenia sktadnika wartoSci niematerialnych przez jednostke (czyli Grupe) we
wtasnym zakresie obejmuje wszystkie naktady, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynno$ciom
tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposob zamierzony przez
kierownictwo, a do takich naktadéw bezposrednich zalicza sie m.in: koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych
wynikajace bezposrednio z wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych, Emitent ujat te koszty w wartosci
aktywéw niematerialnych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdyz istniato
bezposrednie ich powigzanie z prowadzonymi pracami rozwojowymi . Zarowno Elad Einav, jak i Oron Zachar sg
inzynierami oraz wynalazcami rozwijajgcymi produkty na rzecz Emitenta. Ich praca polega w znacznej mierze na
czynno$ciach rozwojowych oraz ulepszaniu produktow. Panowie Einav i Zachar sami wykonujg czynnosci
inzynierskie, z tego wzgledu uznano, Zze wynagrodzenia tych pracownikow spetniajg kryteria kapitalizacji
przedstawione w Par. 66 b) MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”.

Pozostate przychody operacyjne w pierwszym roku obrotowym dziatalnosci wyniosty 190 tys. zt (w 2015 r. 215
tys. zt) i zwigzane byty gtéwnie z otrzymanymi dotacjami. Istotne umowy zwigzane z przyznanymi dotacjami
zostaty opisane w rozdziale 22. Dokumentu Rejestracyjnego, w punkcie ,Umowy o dofinansowanie zawarte przez
Emitenta”. Pozostate koszty operacyjne nie przyjmowaty materialnych warto$ci.

W rezultacie poniesionych kosztow dziatalnosci operacyjnej, wynik z dziatalnoSci operacyjnej w pierwszym roku
dziatalno$ci wyni6st -1.573 tys. zt, a w 2015 r. wynidst -1.053 tys. zt.

W pierwszym roku dziatalnosci Grupa poniosta koszty finansowe w kwocie 1.011 tys. zt przy przychodach
finansowych 38 tys. zt. W 2015 r. Grupa poniosta koszty finansowe w kwocie 449 tys. zt przy przychodach
finansowych w kwocie 14 tys. zt. Koszty finansowe zwigzane byty gtéwnie z wyemitowanymi obligacjami objetymi
przez podmioty powigzane oraz pozyczkami od podmiotéw powigzanych (Adiuvo Investment S.A. oraz Orenore
sp. z .0.0.), ktére zostaty opisane w rozdziale 10.2 Dokumentu Rejestracyjnego. W pierwszym roku dziatalno$ci
koszty finansowe stanowigce odsetki od obligacji oraz kredytéw i pozyczek wyniosty 735 tys. zt, a réznice
kursowe 251 tys. zt. W 2015 r. koszty finansowe stanowigce odsetki z tytutu kredytow i pozyczek wyniosty 219
tys. zt, a roznice kursowe 230 tys. zt.

W rezultacie opisanych powyzej czynnikdw w pierwszym roku dziatalno$ci strata netto wyniosta (-)2.630 tys. zt (w
2015. (-)1.546 tys. zt.

10.3.2 Omoéwienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto
Emitenta

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi Grupa nie uzyskata przychodow ze sprzedazy.

W styczniu 2015 r. dokonano sprzedazy produktu CSS do dystrybutora Ambu A/S i rozpoznano przychod w
zafakturowanej wysokosci 101 tys. PLN. Zgodnie z ustaleniami biznesowymi celem pierwszego zamdwienia nie
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byta regularna dystrybucja produktu do szpitali, a jego prezentacja docelowym odbiorcom. W celu prezentacji
produktu CSS koncowym klientom Ambu A/S zakupito pierwszg — jeszcze rozwijang — wersje produktu. Etap ten
charakteryzuje sie niewielkimi wolumenami sprzedazy oraz relatywnie niewielkimi przychodami dla spotki
komercjalizujgcej swoj produkt. Jego gtéwnym celem jest testowe rozpoczecie uzytkowania urzadzenia na
wybranych rynkach oraz finalizacja prac rozwojowych w oparciu o informacje zwrotng z tych rynkéw. W tym celu
Ambu A/S zakupito pierwszg — jeszcze rozwijang — wersje produktu. Z uwagi na fakt, ze nie dochodzito do
regularnej dystrybucji Emitent uznat, ze mozna oszacowaé ryzyko prawdopodobienstwo wystgpienia zwrotu
towaru na poziomie bardzo niskim. Na tej podstawie zgodnie z MSR 18 rozpoznano przychéd w zafakturowanej
wysokosci. W okresie testowej sprzedazy zespdt Airway Medix $cisle wspotpracowat z lekarzami i personelem
medycznym podczas praktycznego stosowania rozwigzania CSS w szpitalach. W trakcie tego okresu powstaty
pomysty usprawnien inzynierskich, ktére doprowadzity do wyzszej, niz pierwotnie zaktadano, skuteczno$ci
produktu. Zmiany te zostaty wdrozone do korica 2015 r. W IV kwartale 2015 r. w toku dyskusji dotyczacej
wdrozenia Airway Medix Closed Suction System na rynkach w Wielkiej Brytanii, Australli, Hiszpanii, Wtoszech i
Niemczech, Emitent dokonat wymiany urzadzen dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do Ambu A/S na ich
nowszg wersje. Wymiana urzadzen stanowi standardowy etap wspotpracy pomiedzy Spdtkg a partnerem
strategicznym polegajacy na zebraniu informacji zwrotnej z rynkéw lokalnych na temat funkcjonalnosci
urzadzenia. Konsekwencja wymiany urzadzen byta korekta ksiegowego przychodu Emitenta w 2015 r. (-101 tys.
zt odnotowane w |V kwartale 2015 r.). Dostawa zmodernizowanego urzadzenia bedzie miata miejsce w 2016 r. i

Po tym zdarzeniu zostata uszczegétowiona polityka rachunkowos$ci. Zgodnie z nig przychody ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow sg ujmowane, gdy:

1) Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw,
wyrobow gotowych i materiatow,

2) Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i
materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec zapasow, do ktérych ma prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

3) kwote przychoddéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

4) istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji,

5) koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna

wyceni¢ w sposéb wiarygodny.

Grupa analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajac kryterium przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i

korzy$ci. Na tej podstawie wyodrebnia umowy, ktorych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy

i dostarczenia produktu lub towaru nie nastapito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw

wiasnosci. W takim przypadku przychody ujmowane sgq w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez

nabywce (dystrybutora) klientowi koncowemu lub tez w momencie odstapienia przez nabywce od
przystugujacego mu prawa zwrotu produktéw lub towaréw.

Przychody z uméw, ktérych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu
lub towaru nastapito przekazanie znaczacego ryzyka i korzy$ci wynikajacych z praw wtasnosci, sg ujmowane w
momencie formalnego zaakceptowania dostawy przez nabywce. W celu ustalenia momentu dostarczenia
produktu lub towaru Grupa uwzglednia m.in. warunki umowne regulujgce odpowiedzialno$¢ przewoznika i
moment przejscia ryzyka zwigzanego z dostawg produktu lub towaru na nabywce.

Do pierwszej grupy uméw zostanie zaliczona m.in. umowa z Ambu A/S, ktéry jest wytacznym dystrybutorem na
terenie Wioch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii i ktory posiada prawo dokonania zwrotu towaru w
okresie trwania umowy z Emitentem.

10.3.3 Informacje dotyczace elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére miaty istotny wptyw lub ktore
moglyby mie¢, bezposrednio lub posrednio, istotny wplyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta

Informacje dotyczace otoczenia prawnego Emitenta
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Regulacje dotyczace wyrobéw medycznych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w sektorze biomedycyny, a w szczegdinosci w zakresie produkcji, obrotu i
wprowadzania do obrotu wyrobdéw medycznych. Produkty powyzsze, jako zwigzane z procesem diagnostyki
medycznej i leczenia, stanowig przedmiot szczegdlnej regulaciji prawnej we wszystkich jurysdykcjach, w ktorych
Emitent lub jego spdtki zalezne prowadzg dziatalnos$¢ gospodarczg. Z uwagi na rozmiar, zakres i kierunki rozwoju
dziatalno$ci Emitenta, jako szczegdlnie istotne dla jego sytuaciji, sq uwarunkowania prawne obrotu produktami
Emitenta na obszarze Polski, krajéw Unii Europejskiej oraz USA. Uwarunkowania regulacyjne na obszarze Polski
opierajg sie w gtéwnej mierze na przepisach ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach medycznych (Dz. U. 2010
r., nr 107, poz. 679 z pdzn. zm.) oraz ustawy z dnia 30 sierpnia 2002 r. o systemie oceny zgodnosci (j. t.: Dz. U. z
2014 r., poz. 1645 z p6zn. zm.). Harmonizacja rynku wspolnotowego w zakresie wyrobow medycznych opiera sie
na dyrektywie Rady WE 93/42/EWG z dnia 14 czerwca 1993 r. dotyczacej wyrobédw medycznych (Dz. Urz. WE L
169 z 12 lipca 1993 r., str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 12, str. 82), w powigzaniu z
europejskim systemem oceny zgodno$ci wprowadzonym Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 765/2008 z dnia 9 lipca 2008 r. ustanawiajagcym wymagania w zakresie akredytacji i nadzoru rynku
odnoszace sie do warunkéw wprowadzania produktéw do obrotu i uchylajace rozporzadzenie (EWG) nr 339/93
(Dz. Urz. UE L 218 z 13.08.2008, str. 30), wraz z decyzjg Parlamentu Europejskiego i Rady nr 768/2008/WE z
dnia 9 lipca 2008 r. w sprawie wspolnych ram dotyczacych wprowadzania produktéw do obrotu uchylajacq
decyzje Rady 93/465/EWG (Dz. Urz. UE L 218 z 13.08.2008, str. 82).

Wyroby medyczne podlegajg nadzorowi krajowych urzedéw regulacyjnych. W Polsce takg role sprawuje Prezes
Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych. Wyroby medyczne podlegajg rejestracji w odpowiednich rejestrach
krajowych — w Polsce taki rejestr prowadzony jest przez Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych. W
przypadkach, kiedy produkt medyczny wprowadzony do obrotu zostanie przez organy krajowe uznany za
zagrazajgcy zdrowiu lub bezpieczenstwu uzytkownikéw (pacjentow), moze zostaé na podstawie art. 20 ww.
Rozporzadzenia 768/2008/WE oraz art. 8 Dyrektywy WE 93/42/EWG objety w poszczegdinych krajach
procedurami ograniczen lub wycofywania z obrotu. Szczegdtowe ograniczenia dotyczace wprowadzania do
obrotu produktéw Emitenta wynikajg réwniez z ustawy o wyrobach medycznych. Zgodnie z jej zapisami zabrania
sie wprowadzania do obrotu, wprowadzania do uzywania, przekazywania do oceny dziatania, dystrybuowania,
dostarczania, udostepniania, instalowania, uruchamiania i uzywania wyrobow, ktére stwarzajg zagrozenie dla
bezpieczenstwa, zycia lub zdrowia pacjentow, uzytkownikow lub innych osdb, przekraczajace akceptowalne
granice ryzyka, okreslone na podstawie aktualnego stanu wiedzy, kiedy sg prawidtowo dostarczone,
zainstalowane, utrzymywane oraz uzywane zgodnie z ich przewidzianym zastosowaniem. Zabrania si¢ réwniez
wprowadzania do obrotu, wprowadzania do uzywania, dystrybuowania, dostarczania, udostepniania,
instalowania, uruchamiania i uzywania wyrobdw, dla ktérych uptynat termin waznosci lub zostat przekroczony
czas lub krotno$¢ bezpiecznego uzywania, okreslone przez wytworce. Zabrania sie ponadto wprowadzania do
obrotu wyrobow, jezeli dotyczace ich certyfikaty zgodnoSci utracity wazno$é, zostaty wycofane lub zawieszone,
co nalezy rozpatrywa¢ w kontekscie wyzej wskazanego obowigzku poddawania wyrobéw medycznych badaniu
zgodnosci i 0znaczania ich znakiem CE. Ustawa o wyrobach medycznych zawiera katalog przepiséw karnych,
penalizujgcych m.in. niezgodne z tg ustawg wprowadzanie wyrobéw medycznych do obrotu, niedokonanie
rejestracji, wprowadzanie do obrotu wyrobow btednie oznakowanych, bez oceny ich zgodnosci, lub ktorych
certyfikaty zgodnosci utracity waznos¢, zostaty zawieszone lub wycofane.

FDA - Food and Drug Administration

Oceng lekow, zywnosci, kosmetykdw, wyrobdw medycznych, w ramach procesu dopuszczenia produktéw do na
rynku amerykanskim, zajmuje sie FDA — Amerykaniska Agencja ds. Zywnosci i Lekow. Agencja ta zajmuje sie
regulacjg rynku, ustanawianiem rozporzadzen i wytycznych opartych na tzw. FD&C Act, czyli Federalnej Ustawie
0 Zywnosci, Lekach i Kosmetykach, ocena i rejestracja lekow i wyrobéw medycznych, kontrolg wytworcow, oceng
oznaczen oraz uczestnictwem w migdzynarodowym procesie harmonizacji rynku lekéw. Przepisy dotyczace
wydawania zezwolef na dopuszczenie do obrotu sg bardzo rygorystyczne. Oprécz skomplikowanej procedury
wstepnej, na wydanie odpowiedniego zezwolenia sktada sie bardzo szeroki obowigzek informowania pacjentéw o
zagrozeniach zwigzanych ze stosowaniem lekdéw. Amerykanska agencja FDA prowadzi ponadto klasyfikacje
substancji ogolnie uznanych za bezpieczne do stosowania w zywnosci — GRAS - ‘Generally Recognized as
Safe’.
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Przy rejestrowaniu wyrobéw medycznych FDA sklasyfikuje je pod katem ryzyka, jakie niosa dla zdrowia pacjenta.
Klasyfikacja jest trzystopniowa: | klasa oznacza najmniejsze zagrozenie dla zdrowia uzytkownika, Ill klasa —
najwyzsze. Co do zasady wyréb medyczny moze zostac zarejestrowany na dwa sposoby:

1) W oparciu o wyniki przeprowadzonych badan klinicznych udowadniajacych ich bezpieczenstwo i
efektywno$¢ — tzw. procedura PMA (‘premarket approval’) — przedrynkowa akceptacja produktu;

2) W oparciu o formularz 510k, jesli na rynku jest juz podobny sprzet. W tym przypadku spetnienie
warunkow procedury PMA nie jest konieczne.

Wydanie pozytywnej opinii przez FDA na temat okreslonego produkitu jest uznawane na catym $wiecie, jako
wyznacznik jakosci i potwierdzenie braku negatywnego wptywu na zdrowie zastosowanych w nich sktadnikow.

Odpowiedzialnos¢ za produkt niebezpieczny

Dziatalno§¢ Emitenta poddana jest réwniez przepisom zwigzanym z odpowiedzialnoscia za produkt
niebezpieczny. W Polsce odpowiedzialno$¢ ta regulowana jest przepisami art. 449'-449" K.c. Zgodnie z tymi
przepisami za produkt niebezpieczny uwaza sie produkt niezapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego mozna
oczekiwac, uwzgledniajac normalne uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny, decydujg okolicznosci z
chwili wprowadzenia go do obrotu, a zwlaszcza sposéb zaprezentowania go na rynku oraz podane
konsumentowi informacje o wiasciwo$ciach produktu. Produkt nie moze byé uznany za niezapewniajacy
bezpieczenstwa tylko dlatego, Zze pdzniej wprowadzono do obrotu podobny produkt ulepszony. Przez produkt
rozumie sie rzecz ruchoma, choéby zostata ona potaczona z inng rzecza. Za produkt uwaza sie takze zwierzeta i
energie elektryczna. Zgodnie z w/w przepisami kazdy, kto wytwarza w zakresie swojej dziatalno$ci gospodarczej
(producent) produkt niebezpieczny, odpowiada za szkode wyrzadzong komukolwiek przez ten produkt. Producent
nie odpowiada za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny, jezel:

1) produktu nie wprowadzit do obrotu albo gdy wprowadzenie produktu do obrotu nastgpito poza zakresem
jego dziatalno$ci gospodarczej;

2) wihasciwosci niebezpieczne produktu ujawnity sie po wprowadzeniu go do obrotu, chyba Ze wynikaty one
z przyczyny tkwigcej poprzednio w produkcie;

3) nie mozna byto przewidzie¢ niebezpiecznych wiasciwosci produktu, uwzgledniajac stan nauki i techniki
w chwili wprowadzenia produktu do obrotu, albo gdy wtasciwosci te wynikaty z zastosowania przepiséw
prawa.

Domniemywa sig, ze produkt niebezpieczny, ktory spowodowat szkode, zostat wytworzony i wprowadzony do
obrotu w zakresie dziatalnosci gospodarczej producenta.

Osobami  wspotodpowiedzialnymi z producentem sa: wytworca materiatu, surowca albo czesci sktadowej
produktu, chyba Ze wylaczng przyczyng szkody byta wadliwa konstrukcja produktu lub wskazéwki producenta
oraz importer, jezeli wprowadzit on produkt pochodzenia zagranicznego do obrotu krajowego w zakresie swojej
dziatalno$ci gospodarczej (importer). Umieszczenie na produkcie swojej nazwy, znaku towarowego lub innego
oznaczenia odrdzniajacego, w ktorym przedsiebiorca wskazuje siebie, jako producenta, powoduje uznanie
takiego przedsiebiorcy za producenta.

Z zakresu odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny wytaczone sg szkody obejmujgce sam produkt oraz
korzysci, jakie poszkodowany mogtby osiggna¢ w zwigzku z jego uzywaniem, a takze szkody na mieniu
nieprzekraczajace kwoty bedacej réwnowartoscig 500,00 EUR.

Pozyskiwanie srodkéw publicznych

Dziatalno$¢ Emitenta i jego spotek zaleznych opiera sie takze na pozyskiwaniu dofinansowania ze $rodkow
publicznych rozdysponowywanych gtownie przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz Polskg Agencje
Rozwoju Przedsigbiorczosci. Ta sfera dziatalnosci Emitenta poddana jest nastepujacym aktom prawnym:

1) rozporzadzenie (WE) nr 1080/2006 Parlamentu Europejskiego | Rady z dnia 5 lipca 2006 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1783/1999 (Dz.
U. L 210z 31.7.2006, str. 1-11);

2) rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006 r. ustanawiajace przepisy ogdine
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego oraz
Funduszu Spdjnosci i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1260/1999 (Dz. U. L 263 z 7.10.2011, str. 22);
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3) rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1828/2006 z dnia 8 grudnia 2006 r. ustanawiajace szczegétowe zasady
wykonania rozporzadzenia Rady (WE) nr 1083/2006 ustanawiajacego przepisy ogoine dotyczace
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego oraz Funduszu
Spdjnosci oraz rozporzadzenia (WE) nr 1080/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dz. U. L 371 z 27.12.2006, str. 1-169);

4) rozporzadzenie Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008 r. uznajace niektore rodzaje pomocy za
zgodne ze wspolnym rynkiem w zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogoine rozporzadzenie w sprawie
wytaczen blokowych) (Dz. U. L 214 2 9.8.2008, str. 3-47);

5) wytyczne wspélnotowe w sprawie pomocy panstwa na wspieranie inwestycji kapitatu podwyzszonego
ryzyka w matych i $rednich przedsigbiorstwach (Dz.U.UE.C.2006.194.2);

6) rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1998/2006 z dnia 15 grudnia 2006 r. w sprawie stosowania art. 87 i 88
Traktatu do pomocy de minimis (Dz. U. L 379 z 28.12.2006, str. 5-10);

7) ustawa o Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z dnia 30 kwietnia 2010 r.; (Dz. U. Nr 96, poz. 616, z
podzn. zm.);

8) ustawa o utworzeniu Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci z dnia 9 listopada 2000 r. (Dz. U.
2007 nr 42, poz. 275, z pdzn. zm.);

9) ustawa o zasadach finansowania nauki z dnia 30 kwietnia 2010 r. (Dz. U. Nr 96, poz. 615);

10) ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 1994 nr 121 poz. 591, z pdzn. zm.);

11) ustawa o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U. 2009 nr 157 poz. 1240, z pdzn. zm.);

12) ustawa o zasadach prowadzenia polityki rozwoju z dnia 6 grudnia 2006 r. (Dz. U. 2006 nr 227 poz.
1658, z pdzn. zm.);

13) ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r. o udostepnianiu informacji o srodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczenstwa w ochronie Srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na $rodowisko (Dz. U. Nr 199,
poz. 1227);

14) rozporzadzenie Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 7 wrzesnia 2007 r. w sprawie wydatkow
Zwigzanych z realizacjg programoéw operacyjnych (Dz. U. Nr 175 poz. 1232 z p6zn. zm.)

15) rozporzadzenie Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie udzielania przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci pomocy finansowej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (Dz. U. nr 68, poz. 414, z pdzn. zm.);

16) rozporzadzenie Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 2 kwietnia 2012 r. w sprawie udzielania przez
Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczo$ci pomocy finansowej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (Dz. U. 2012 poz. 438);

17) rozporzadzenie Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 18 grudnia 2009 r. w sprawie warunkow i trybu
udzielania i rozliczania zaliczek oraz zakresu i termindw skiadania wnioskéw o ptatno$¢ w ramach
programéw finansowanych z udziatem $rodkéw europejskich (Dz. U. 2009 nr 223 poz. 1786).

18) rozporzadzenie Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego z dnia 25 lutego 2015 r. w sprawie warunkow i
trybu udzielania pomocy publicznej i pomocy de minimis za po$rednictwem Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju (Dz. U. 2015, poz. 299);

19) rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia 2009 r. w sprawie pfatnosci w ramach programéw
finansowanych z udziatem $rodkéw europejskich oraz przekazywania informacji dotyczacych tych
ptatnosci (Dz. U. 2009 nr 220 poz. 1726).

Zasady realizacji poszczegdlnych projektow, ich koszty, wysokos¢ i forma dofinansowania, okres
kwalifikowalno$ci wydatkéw, zabezpieczenie ich prawidtowej realizacji itp. wynikajg z zawieranych uméw oraz
powyzszych aktdw prawnych.

Regulacje dotyczace ochrony znakéw towarowych

Procedura krajowa

Sprawy dotyczace ochrony prawnej znakéw towarowych reguluje ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawo
wiasnosci przemystowej (Dz. U. z 2013 r., poz. 1410) oraz rozporzadzenie Prezesa Rady Ministréw z dnia 8 lipca
2002 r. w sprawie dokonywania i rozpatrywania zgtoszen znakéw towarowych (Dz. U. z 2002 r. Nr 115, poz. 998 i
z 2005 r. Dz.U. Nr 109, poz. 911 oraz z 2014r., poz. 466). Procedure rejestracji znaku towarowego w Polsce
rozpoczyna dokonanie zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP. Postepowanie w przedmiocie udzielenia prawa
ochronnego na znak towarowy mozna nastepnie podzieli¢ na etap badania formalno - prawnego zgtoszenia,
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publikacji oraz badania merytorycznego. W trakcie procedury Urzad Patentowy sprawdza, czy dokumentacja
zgtoszeniowa zawiera wszystkie niezbedne elementy, jak rowniez, czy znak towarowy spetnia ustawowe warunki
wymagane dla przyznania prawa ochronnego. Po przeprowadzeniu petnego badania Urzad Patentowy podejmuje
decyzje o udzieleniu prawa ochronnego lub o odmowie jego udzielenia. Czas trwania prawa ochronnego na znak
towarowy wynosi 10 lat od daty zgtoszenia znaku towarowego w Urzedzie Patentowym.

Wspdinotowy znak towarowy (CTM)

Funkcjonowanie wspolnotowego znaku towarowego (CTM - ,Community Trade Mark”) reguluje rozporzadzenie
Rady WE nr 207/2009 z dnia 26 lutego 2009 r. w sprawie wspdlnotowego znaku towarowego. CTM powstat w
celu wspierania przedsiebiorcow i zapewnienia im mocnej i jednolitej ochrony na terytorium Unii Europejskiej.
Dzieki jednej decyzji Urzedu Harmonizacji Rynku Wewnetrznego (OHIM) przedsiebiorca uzyskuje prawo
ochronne na terytorium wszystkich panstw Unii Europejskiej. Wspoinotowy znak towarowy ze wzgledu na jego
jednolity charakter wywotuje jednakowe skutki prawne w catej Unii Europejskiej. Zgtoszenia CTM do rejestracii
mozna dokona¢ zaréwno bezposrednio w Urzedzie OHIM w Alicante, jak réwniez za posrednictwem Urzedu
Patentowego RP, ktéry zobowigzany jest nastepnie do przekazania wniosku do Urzedu OHIM. Najistotniejsze
jest, ze zgtoszenie dokonane w Urzedzie Patentowym RP wywotuje taki sam skutek, jak gdyby zostato ono
dokonane tego samego dnia w Urzedzie OHIM. Ogromng zaletg wspolnotowego znaku towarowego sg duzo
nizsze koszty jego rejestracji, jest on bowiem najtanszym sposobem uzyskania ochrony w Europie.

Procedura migdzynarodowa

System miedzynarodowe] rejestracji znakéw towarowych reguluje Porozumienie madryckie dotyczace
migedzynarodowej rejestraciji znakdw z 14 kwietnia 1891 r. oraz Protokdt do Porozumienia madryckiego przyjety
27 czerwca 1989 r. Istotg tego systemu jest utatwienie procedury ubiegania sie o rejestracie w krajach
czlonkowskich Zwigzku Madryckiego, do ktdrego nalezg obecnie 94 panstwa. Zgtaszajacy znak towarowy, w
wyniku jednej rejestracji badz jednego zgltoszenia znaku bazowego w kraju pochodzenia, uzyskuje jednoczes$nie
mozliwo$¢ uzyskania ochrony we wszystkich krajach cztonkowskich, przy czym ochrona ta jest taka sama, jak ta
uzyskana bezposrednio w poszczegdlnych panstwach. Administracjg Systemu Madryckiego zajmuje sie Biuro
Swiatowej Organizacji Wtasnosci Intelektualnej (WIPO) z siedzibq w Genewie.

Regulacje dotyczace ochrony wynalazkéw

Procedura zgtoszeniowa wynalazkdw w systemie krajowym

Kwestie zwigzane z ochrong prawng wynalazkéw w Polsce reguluje ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo
wiasnosci przemystowej (Dz. U. z 2003 r. Nr 119, poz. 1117, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenie
Prezesa Rady Ministrow z dnia 17 wrzesnia 2001 r. w sprawie dokonywania i rozpatrywania zgtoszen
wynalazkéw i wzoréw uzytkowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1119 oraz z 2005 r. Nr 109, poz. 910). W
procedurze krajowej zgtaszajacy dokonuje zgtoszenia w urzedzie patentowym kraju, w ktorym chce ubiegac sie o
ochrong patentowg na swdj wynalazek. Uzyskana w ten sposdb ochrona obejmuje jedynie terytorium danego
kraju. Postepowanie w przedmiocie udzielenia patentu przed Urzedem Patentowym RP toczy sig¢ w formie
pisemnej i mozna je podzielic na etap sktadania dokumentacji zgtoszeniowej oraz procedure badawcza.
Najistotniejszym elementem dokumentaciji zgtoszeniowej sg zastrzezenia patentowe - ich tre$¢ wyznacza bowiem
granice ochrony patentowej. Prawidtowe ztozenie w Urzedzie Patentowym dokumentacji patentowej wraz z
wnioskiem o udzielenie patentu rozpoczyna postepowanie w przedmiocie przyznania patentu. Na tym etapie
nastepuje badanie zdolnosci patentowej wynalazku. Badanie merytoryczne moze zakoriczy¢ sie wydaniem
decyzji o udzieleniu prawa wytacznego, decyzji o odmowie udzielenia tego prawa lub decyzji o umorzeniu
postepowania.

Miedzynarodowa procedura zgtoszenia wynalazkéw (PCT)

Procedura migdzynarodowa odbywa sie w trybie okreSlonym w Uktadzie o wspétpracy patentowej (PCT), do
ktérego nalezy obecnie 148 panstw. Utatwia ona zgtaszajgcemu ubieganie sie o ochrong wynalazku
jednoczesnie w wielu krajach. Korzystajac z tej procedury zgtaszajacy wnosi jedno zgtoszenie miedzynarodowe,
ktore wywiera skutek w wielu panstwach. Procedura PCT skiada sie z dwoch gtéwnych faz: fazy
migdzynarodowej i fazy krajowej. W fazie miedzynarodowej zgtaszajacy wnosi zgtoszenie migdzynarodowe wraz
z wymagang dokumentacjg wynalazku do Urzedu Patentowego RP, Europejskiego Urzedu Patentowego lub
bezposrednio w Biurze Migdzynarodowym Swiatowej Organizacji Wiasnosci Intelektualnej WIPO. Urzad
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przyjmujacy przeprowadza badanie formalno-prawne zgtoszenia migdzynarodowego. W tej fazie mozna wyrdznic
etap poszukiwania, ktdry konczy sie sprawozdaniem z poszukiwania sporzadzonym przez jeden z
Migdzynarodowych Organéw Poszukiwan, a nastepnie etap badania merytorycznego, ktory ma za zadanie
ustali¢, czy zgtoszony wynalazek spetnia przestanki zdolnosci patentowej. Przewidziane procedurg PCT
sprawozdanie z poszukiwania, pisemna opinia oraz raport z badania wstepnego dajg zgtaszajacemu wynalazek
punkt odniesienia oraz podstawe do oceny mozliwosci uzyskania ochrony wynalazku. Dokumenty te umozliwiajg
oszacowanie wartosci technicznej oraz korzysci ekonomicznych wynikajacych z ochrony patentowej oraz
pomagajq w wyborze krajow, w ktorych udzielana bedzie ochrona wynalazku. W drugiej fazie procedury
przyznania prawa wylacznego poszczegoine urzedy krajowe prowadza odrebne postepowania, badajg
zgtoszenie pod wzgledem formalnym i merytorycznym i udzielajg badz odmawiajg udzielenia patentu krajowego
lub regionalnego. Korzystanie z procedury PCT pozwala na zaoszczedzenie czasu oraz pracy, ale przede
wszystkim zmniejsza koszty ponoszone przez ubiegajacego sie o przyznanie prawa wytacznego w kilku krajach.

Informacje dotyczace innych czynnikéw, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na dziatalno§¢ operacyjna
Emitenta

Czynnikami, ktére mogty mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta byly przede wszystkim
tendencje obserwowane na rynku urzadzen medycznych, takie jak: (i) zmiany spoteczne, (ii) zmiany sektorowe, a
takze bardzo szybki rozwéj technologii i globalizacja, ktére powoduja, Ze centralng role w procesie przyznawania
refundacji lekéw zaczyna spetnia¢ analiza wynikéw leczenia (ang. ‘outcome analysis’). Czynniki te pobudzajg
innowacyjno$¢ we wszystkich obszarach ochrony zdrowia: diagnostyka, farmakologia, ‘med-tech’, ustugi
medyczne, stuzba zdrowia oraz edukacja. Wyzej wymienione tendencje zostaty opisane w rozdziale 13
Dokumentu Rejestracyjnego.

Poza informacjami wskazanymi w rozdziale 10.3.3 Dokumentu Rejestracyjnego, Zarzad nie posiada informacii
dotyczacych jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz
czynnikdw, ktdre miaty lub ktore mogty mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.
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11 ZASOBY KAPITALOWE

11.1 Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeplywéw srodkow pienieznych
Emitenta

Opis przeptywow srodkow pienieznych Emitenta

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Airway Medix
sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres
(w tys. zH) 01.01 - 31.12.2015 25.09.2013-31.12.2014
zbadane zbadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1100) (2797)
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1488) (2 546)
Korekty zysku brutto: 240 655
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 208 712
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 124 (15)
Zmiana stanu rezerw 32 25
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (30) 42
Amortyzacja 10 2
Rozliczenie dotacji (104) (111)
Zmiany w kapitale obrotowym: 203 (822)
Zaptacony podatek dochodowy (54) (84)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 400) (5204)
Wplywy 626 -
Wydatki (5 026) (5204)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4544 8 822
Wplywy 4549 10 810
Wydatki (5) (1988)
Przeptywy pienigzne netto razem (957) 821
;yski/(straty) z rg’)inic kursowych z tytutu wyceny Srodkéw pienigznych 84 (10)
i ich ekwiwalentow
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (872) 811
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1226 415
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 354 1226

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

W 2015 r. przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -1.100 tys. zt, gtownie za sprawg straty brutto za ten
okres w wysokosci -1.488 tys. zt. Zmiany w kapitale obrotowy wyniosty 203 tys. zt i dotyczyty gtéwnie wzrosu
naleznosci niefinansowych z tytutu podatkéw i innych $wiadczen obejmujace gtéwnie podatek od towardw i ustug
(VAT) do odliczenia w kolejnych okresach rozliczeniowych lub oczekujacy na zwrot (korekta z tytutu zmiany stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wyniosta -194 tys. zt) oraz wzrostu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, w szczego6inosci od podmiotéw powigzanych (korekta z tytutu zmiany stanu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wyniosta +442 tys. zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byly ujemne i wyniosty -4.400 tys. zt. Dotyczylty gtéwnie
wydatkéw na pokrycie kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych (-4.879 tys. zt). Grupa odnotowata w tym
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okresie wplywy na poziomie 622 tys. zt zwigzane z wykupem przez Adiuvo Investments S.A. obligaciji objetych w
Il pbiroczu 2014 r. przez Emitenta.

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej byty dodatnie i wyniosty 4.544 tys. zt. Z czego 4.340 tys. zt pochodzito z
pozyczek od podmiotéw powigzanych, a 209 tys. zt z dotacii.

Suma przeptywéw pienieznych netto razem byta ujemna i wyniosta -957 tys. zt.

W okresie 25 wrzesnia 2013 r. — 31 grudnia 2014 r. przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -2.797 tys. zt,
gtéwnie za sprawa straty brutto za ten okres w wysokosci -2.546 tys. zt. Zmiany w kapitale obrotowym wyniosty -
822 tys. zt, gtownie na skutek korekty zwigzanej ze zmiang stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan w wysoko$ci -835 tys. zt. Spadek dotyczyt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od
jednostek niepowigzanych. Korekta wynikajaca ze zmiany w kapitale obrotowym zostata niemal zniwelowana
przez korekte in plus o odsetki od zobowigzan odsetkowych w kwocie 712 tys. zt, ktéra zwigzana byta gtéwnie z
pozyczkami od podmiotéw powigzanych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci inwestycyjnej byly ujemne i wyniosty -5.204 tys. zt. Dotyczyly gtéwnie
wydatkdw na pokrycie kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych (-4.531 tys. zt) oraz nabycia obligacji  (-600
tys. zt).

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej byly dodatniej i wyniosty 8.822 tys. zt. Z czego 6.000 tys. zt pochodzito z
emisji Akcji serii B, zaoferowanych w formie oferty prywatnej w lIl kwartale 2014 r. Cena emisyjna, po jakiej
obejmowane bylty Akcje serii B, wynosita 1 zt i rdwna byta cenie nominalnej Akcji serii B. Ponadto 4.698 tys. zt
pochodzito z pozyczek od podmiotéw powigzanych, a 112 tys. zt z dotacji. W tym okresie wydatki z tytutu sptaty
pozyczek wyniosty 1.987 tys. zt.

Suma przeptywow pienigznych netto razem byta dodatnia i wyniosta 821 tys. zt.
Wyjasnienie zrodet i kwot srodkow pienieznych Emitenta

Zarzadzanie kapitatem : na podstawie skonsolidowanych sprawozdan Emitenta sporzadzonych zgodnie z MSR /
MSSF

na dzien

(wtys. zf) 31.12.2015 31.12.2014
zbadane zbadane

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4901 223
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 1226
Zadtuzenie netto 4 547 -1003
Kapitat wiasny 15502 16 933
Kapitat i zadtuzenie netto 20 049 15930
Wskaznik dzwigni 23% 6%

Zréato: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta.

Analiza zarzgdzania kapitatem zostata dokonana w oparciu o wyzej zaprezentowane parametry: (i) oprocentowane kredyty i
pozyczki: suma dfugo- i krotkoterminowych kredytdw i pozyczek, (i) zadfuzenie netto: kredyty, pozyczki oraz obligacje
skorygowane o gotéwke, (iii) wskaznik dzwigni: zadtuZenie netto, jako udziat w sumie kapitatow wiasnych i zadtuzenia netto.

Na catkowite zadtuzenie odsetkowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. sktadajg sie krétko i dtugoterminowe
pozyczki i kredyty w kwocie 4.901 tys. zt. Niemal catoS¢ tej kwoty stanowig pozyczki od podmiotéw powigzanych.
Po skorygowaniu tej pozycji o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty otrzymujemy zadtuzenie netto w wysokosci
4 547 tys. zt. Kapitat wtasny na koniec 2015 r. wyniost 15.502 tys. zt.

Gtéwne potrzeby finansowe Grupy obejmujg finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i naktadéw inwestycyjnych
oraz terminowg sptate jej wymagalnych zobowigzan, w tym wynikajacych z oprocentowanych kredytow i
pozyczek. Celem strategii finansowej Grupy jest zapewnienie, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa
zawsze posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarbwno w normalnej, jak i
w kryzysowej sytuacii, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy.
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W 2016 r. planowane sg naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 100 - 140 tys. USD miesiecznie i dotyczg prac
rozwojowych.

Na dzien 29 lutego 2016 r. Emitent jest strong uméw pozyczek zawartych ze spotkg Adiuvo Investments S.A.
Saldo zadtuzenia na dzien 29 lutego 2016 r. wynosito 6,7 min zt.

Ponadto Emitent oraz jego spétka zalezna sg stronami uméw o dofinansowanie ze $rodkoéw publicznych
opisanych w rozdziale 22 Dokumentu Rejestracyjnego. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego faczna ilosé
srodkow otrzymanych na podstawie tych uméw wynosi 0,4 min zt.

11.2 Informacje dotyczace ograniczen @ w  wykorzystywaniu zasobow
kapitalowych, ktéore mialy lub ktore mogly mie¢, bezposrednio Ilub
posrednio, istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy (nazywany réwniez zgodnie z KSH kapitatem zaktadowym), kapitat
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (zwany réwniez zgodnie z KSH kapitatem zapasowym),
pozostate kapitaty, odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, zyski zatrzymane. Zasady tworzenia i
wykorzystania kapitatu wtasnego okre$lajg przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapitat zapasowy tworzy sie na pokrycie straty. Do
kapitatu zapasowego przelewa sig, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, zanim ten kapitat nie osiagnie,
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy do wysoko$ci jednej trzeciej wysokosci
kapitatu zakladowego moze zostaé przeznaczony wytacznie na pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu
finansowym. Walne Zgromadzenie decyduje o uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego.

Zgodnie ze zmianami Kodeksu Spétek Handlowych uchwalonymi w roku 2015 (art. 347 § 4) w przypadku, gdy
koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spdtki nie zostaly catkowicie odpisane, nie mozna
dokona¢ podziatu zysku odpowiadajacego réwnowartosci kwoty nieodpisanych kosztdéw prac rozwojowych, chyba
ze kwota kapitatow rezerwowych i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej
réwna kwocie kosztéw nieodpisanych.

Kodeks Spdtek Handlowych stanowi, ze do kapitatu zapasowego przelewa sie nadwyzki uzyskane przy emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitatu zapasowego
wptywajg rowniez doptaty, ktdre uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdtowych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie beda uzyte na wyrdwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

W czasie trwania spdtki nie wolno zwracac akcjonariuszom dokonanych przez nich wptat na kapitat zaktadowy
ani w catosci, ani w czesci, poza wyjatkami wskazanymi wyraznie w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych.

Poza wymienionymi wyzej ograniczeniami w ocenie Zarzadu nie ma jakichkolwiek innych ograniczen w
wykorzystaniu zasobdw kapitatowych, ktore miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjna.
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12 BADANIA I ROZWOJ, PATENTY I LICENCJIE

Emitent i jego Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie rozwoju i komercjalizacji innowacyjnych produktow i
rozwigzan w branzy biomedycznej, w szczegdinosci z zakresu innowacyjnych urzagdzer medycznych. W okresie
objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi konsekwentnie realizowat zatozong strategie, z sukcesem
realizujgc kolejne kamienie milowe w projektach. Opis dokonanych w okresie objetym Historycznymi
Informacjami  Finansowymi dziatari zostat przedstawiony w rozdziale 7.1.1. Dokumentu Rejestracyjnego,
natomiast wysoko$¢ wydatkowanych $rodkéw na dziatania badawczo-rozwojowe zostat przedstawiony w
rozdziale 10.3.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

12.1.1  Prace badawczo — rozwojowe prowadzone przez spétki wchodzace w sklad Grupy

Projekty realizowane przez Grupe

Projekt 1
Projekt:

Cel projektu:

Opis projektu:

Closed Suction System (,CSS”) - zamkniety system czyszczenia dotchawiczej rurki
intubacyjne;

Celem projektu jest rozwdj oraz wdrozenie rynkowe zamknietego systemu czyszczacego
rurki intubacyjnej z aktywnym mechanizmem czyszczenia, zapewniajagcym utrzymanie
higieny dotchawiczej rurki intubacyjnej przez caty okres wentylowania pacjenta. Wyzsza
skuteczno$¢ produktu uzyskiwana jest dzigki wykorzystaniu zintegrowanego mechanizmu 3
elementéw poprawiajacych efekt czyszczenia:

1) system odsysania,

2) irygacja ptynem w trakcie czyszczenia,

3) balon napetniajacy sie po petnym wprowadzeniu cewnika, ktéry przy wyciaganiu
czysci mechanicznie wnetrze rurki intubacyjnej.

Dzieki zastosowaniu rozwigzania CSS w sposob istotny poprawiona zostaje wydajno$¢
procedury wentylacji mechanicznej, zmniejszony zostaje poziom flory bateryjnej, a
posrednio redukowane jest ryzyko wystgpienia odrespiratorowego zapalenia ptuc (,VAP”).

Projekt jest realizowany we wspdipracy z Biovo Technologies Ltd, spotkg zalezng od
Airway Medix S. A., ktéra prowadzi zasadniczg cze$¢ prac badawczo-rozwojowych w
ramach wiasnosci intelektualnej przystugujacej Airway Medix S. A. Biovo Technologies Ltd
jest strong uméw o wspotpracy w ramach projektow badawczych oraz umoéw
produkcyjnych, ktdrych zawieranie przez te spétke jest konsekwencjg posiadania przez nig
certyfikacji 1SO.

26 wrze$nia 2011 r. dokonane zostato w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej
zgtoszenie wynalazku o nazwie ,Balonowe urzadzenie do czyszczenia rurek
intubacyjnych”, ktore otrzymato numer P.396436. 28 wrzesnia 2011 r. dokonane zostato w
Biurze Wasnosci Intelektualnej Wielkiej Brytanii zgtoszenie wynalazku o nazwie ,Ballooned
ventilation tube cleaning device”, ktdre otrzymato numer GB1116735.0. W szczegoinosci na
podstawie dwdch opisanych wyzej zgtoszen, 29 marca 2012 r. dokonane zostato
miedzynarodowe zgtoszenie patentowe wynalazku o nazwie ,Balooned ventilation tube
cleaning device”, oparte na przepisach miedzynarodowej konwencji PCT. Zgtoszenie
miedzynarodowe otrzymato numer PCT/IB2012/051532 i zostato opublikowane 4
pazdziernika 2012 r. pod numerem W0/2012/131626.

19 czerwca 2012 r. Biuro Wiasnosci Intelektualnej udzielito patentu o numerze GB2482618
na wynalazek objety zgtoszeniem numer GB1116735.0, opisanym powyzej.

26 sierpnia 2012 r., w szczegdlnoSci na podstawie miedzynarodowego zgtoszenia
patentowego o numerze PCT/IB2012/051532 opisanego powyzej, dokonane zostato
miedzynarodowe zgtoszenie wynalazku o nazwie ,Fluid input module for multi-lumen
catheters”, oparte na przepisach miedzynarodowej konwencji PCT. Zgtoszenie
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Dofinansowanie:

Zgtoszenia
patentowe:

Patenty:

Status projektu:

Projekt 2
Projekt:
Cel projektu:

Opis projektu:

miedzynarodowe otrzymato numer PCT/IL2012/000320 i zostato opublikowane 7 marca
2013 r. pod numerem WO/2013/030821.

Airway Medix sp. z 0. 0. (nastepnie przeksztatcona w Airway Medix S. A.) zawarta 27 lipca
2012 r. z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie Nr UDA-
POIG.05.04.01-14-007/11-00 w ramach dziatania 5.4 Zarzadzanie wtasnoscig intelektualng
Poddziatanie 5.4.1 Wsparcie na uzyskanie/realizacje ochrony wasnosci przemystowej osi
priorytetowej 5 Dyfuzja innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-
2013 na projekt pod nazwg ,Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek ‘Balonowe
urzadzenie do czyszczenia rurek intubacyjnych™.

Przyznane dofinansowanie wynosi 365.251,63 PLN.

Okres kwalifikowalno$ci wydatkow dla projektu, podlegajacemu dofinansowaniu, zakoriczyt
sie 31 grudnia 2015 r. Emitent nie wykorzystat catej przyznanej kwoty dofinansowania. W
zwigzku z zakonczeniem programu grantowego Emitent aktualnie przygotowuje
szczegotowy raport z zakonczenia projektu.

Zgtoszenie w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej z 26 wrze$nia 2011 r., numer
P.396436.

Zgtoszenie PCT z 29 marca 2012 r., numer PCT/IB2012/051532 (postepowanie na etapie
faz krajowych zostato rozpoczete).

Zgtoszenie PCT z 26 sierpnia 2012 r., numer PCT/IL2012/000320 (postepowanie na etapie
faz krajowych zostato rozpoczete).

Udzielony przez Biuro Wtasnosci Intelektualnej Wielkiej Brytanii, numer GB2482618.
Udzielony przez Chinskie Biuro Patentowe, numer 201290000559.9.

Udzielony przez Urzad ds. Patentéw i Znakow Towarowych Stanow Zjednoczonych, numer
8999074.

Rozwigzanie znajduje si¢ na etapie komercjalizacji. 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A.
podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W ramach zawartej umowy Ambu A/S bedzie
dystrybuowata CSS na terytoriach Wioch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii.
Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy od jej zawarcia. W dniu 12 listopada 2015 .
zostat podpisany aneks do umowy dystrybucyjnej z firmg Ambu A/S. Zgodnie z
o$wiadczeniem Emitenta umowa dystrybucyjna z Ambu A/S bedzie kontynuowana na
terenie Wioch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii przez nastepne 18 miesiecy
liczac od dnia jego podpisania.

Oral Care — zestaw do czyszczenia jamy ustnej;

Celem projektu jest opracowanie systemu, ktory umozliwi nalezyte utrzymanie higieny jamy
ustnej u pacjentéw intubowanych, u ktérych obserwuje sie nagromadzenie patogendw
powodujacych odrespiratorowe zapalnie ptuc. Systematyczne stosowanie systemu Airway
Medix Oral Care moze zmniejszy¢ ryzyko wystapienia odrespiratorowego zapalenia ptuc.
Dodatkowo wykorzystanie systemu Airway Medix Oral Care bedzie blokowa¢ rozwéj plytki
nazebnej oraz ogranicza ryzyko wystapienia zapalenia dzigset.

Projekt jest realizowany we wspotpracy z Biovo Technologies Ltd, spétkq zalezng od
Airway Medix S. A., ktéra prowadzi zasadniczg cze$¢ prac badawczo-rozwojowych w
ramach witasnosci intelektualnej przystugujacej Airway Medix S. A. Biovo Technologies Ltd
jest strong uméw o wspotpracy w ramach projektdw badawczych oraz umoéw
produkcyjnych, ktdrych zawieranie przez te spotke jest konsekwencjg posiadania przez nig
certyfikacji ISO.
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Dofinansowanie:

Zgtoszenia
patentowe:

Patenty:
Status projektu:

Projekt 3
Projekt:

Cel projektu:

7 maja 2012 r. dokonane zostato w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej
zgtoszenie wynalazku o nazwie ,System, sposéb i zestaw do higieny jamy ustnej”, ktére
otrzymato numer P.399069. W szczegdInosci na podstawie tego zgtoszenia krajowego 11
marca 2013 r. dokonane zostato miedzynarodowe zgtoszenie patentowe wynalazku o
nazwie ,Oral care system, method and kit’, oparte na przepisach miedzynarodowej
konwencji PCT. Zgloszenie miedzynarodowe otrzymato numer PCT/IB2013/051924 i
zostato opublikowane 19 wrze$nia 2013 r. pod numerem W0/2013/136256.

2 marca 2015 r. dokonane zostato w Biurze Witasnosci Intelektualnej Wielkiej Brytanii
zgtoszenie wynalazku o nazwie ,Sterile powered dental hygiene tools”, ktére otrzymato
numer GB1503518.1.

Airway Medix sp. z 0. 0. (nastepnie przeksztatcona w Airway Medix S. A.) zawarta 28 lutego
2013 r. z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe o dofinansowanie Nr UDA-
POIG.05.04.01-14-008/12-00 w ramach dziatania 5.4 Zarzadzanie wtasnoscig intelektualng
Poddziatanie 5.4.1 Wsparcie na uzyskanie/realizacje ochrony wiasnosci przemystowej osi
priorytetowej 5 Dyfuzja innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-

HED

2013 na projekt pod nazwa ,System, zestaw i sposob do higieny jamy ustnej”.
Przyznane dofinansowanie wynosi 396.014,15 PLN.

Okres kwalifikowalno$ci wydatkow dla projektu, podlegajacemu dofinansowaniu, zakofczyt
sie 31 grudnia 2015 r. Emitent nie wykorzystat catej przyznanej kwoty dofinansowania. W
zwigzku z zakonczeniem programu grantowego Emitent aktualnie przygotowuje
szczegdtowy raport z zakoriczenia projektu.

Airway Medix S.A. zawarta 17 marca 2016 r. umowe o dofinansowanie Projektu:
Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdroZzenie rynkowe
opatentowanego systemu do czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w
zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia
ptuc w ramach Dziatania 1.1 Progamu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020
wspétfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego

Przyznane dofinansowanie wynosi 5.381.953,20 zt.

Umowa zostata szczegotowo opisana w rozdziale 22 Dokumentu Rejestracyjnego.
Zgtoszenie w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej z 7 maja 2012 r., numer
P.399069.

Zgtoszenie PCT z 11 marca 2013 r., numer PCT/IB2013/051924 (postepowanie na etapie
faz krajowych zostato rozpoczete).

Zgtoszenie w Biurze WiasnoSci Intelektualnej Wielkiej Brytanii z 2 marca 2015 r., numer
GB1503518.1.
Brak

Rozwigzanie jest w fazie optymalizacii prototypu oraz pierwszych badan skutecznosci.

Cuff Pressure Regulator — zestaw do pomiaru i utrzymania statego ciSnienia w mankiecie
mocujgcym rurki intubacyjne;j;

Celem projektu jest opracowanie urzadzenia, ktére pozwoli na statg kontrole cisnienia w
mankiecie mocujacym rurki intubacyjnej przy réwnolegtym pomiarze i wyréwnywaniu
ci$nienia. Systematyczne stosowanie urzdzenia Airway Medix Cuff Pressure Regulator
moze zmniejszy¢ ryzyko wystgpienia odrespiratorowego zapalenia ptuc. Dodatkowo
wykorzystanie systemu Airway Medix Cuff Pressure Regulator moze zmnigjszy¢
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powstawanie odlezn oraz blizn na tchawicy intubowanego pacjenta.

Opis projektu: Projekt jest realizowany we wspdipracy z Biovo Technologies Ltd, spotkg zalezng od
Airway Medix S. A., ktéra prowadzi zasadniczg cze$¢ prac badawczo-rozwojowych w
ramach wiasnosci intelektualnej przystugujacej Airway Medix S. A. Biovo Technologies Ltd
jest strong uméw o wspolpracy w ramach projektdw badawczych oraz uméw
produkcyjnych, ktérych zawieranie przez te spotke jest konsekwencjg posiadania przez nig
certyfikacji 1SO.

Projekt opiera sie o tymczasowe zgtoszenie patentowe do Urzedu ds. Patentéw i Znakow
Towarowych Stanéw Zjednoczonych o numerze 62137821

Dofinansowanie;  brak

Zg’roszenla' brak
patentowe:
Patenty: Brak

Status projektu: Rozwigzanie jest w fazie optymalizacji prototypu oraz pierwszych badan skutecznosci.

Airway Medix S. A., rdwnolegle do powyzszych trzech projektdw posiada w portfolio jeszcze jeden wynalazek,
ktory jest na wezesnycm etapie rozwoju i nie sg dla niego aktualnie prowadzone prace badawczo —rozwojowe, {].
Supraglottic ETT Suction — projekt opiera sie 0 miedzynarodowe zgtoszenie patentowe wynalazku o nazwie ,Oral
care system, method and kit’, oparte na przepisach miedzynarodowej konwencji PCT, dokonane 11 marca 2013
r., ktére otrzymato numer PCT/IB2013/051924,

Projekty, w zakresie ktérych zaniechano dalszej realizacji

Projekt: Endotracheal Tube (,ETT") - system do intubacji dotchawiczej z samorozszerzajacym sie
mankietem mocujacym.

Zgtoszenia Zgtoszenie w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej z 9 wrzesnia 2011 r., numer

patentowe: P.396929.

Zgtoszenie PCT z 27 pazdziernika 2009 r., numer PCT/US2009/062227.
Zgtoszenie PCT z 24 czerwca 2010 r., numer PCT/US2010/039881.
Zgtoszenie PCT z 18 czerwca 2012 r., numer PCT/IB2012/053069.

Patenty: Udzielony przez Biuro Wtasno$ci Intelektualnej Wielkiej Brytanii, numer GB2471390.

Status projektu: Zamkniety

Projekt Endotracheal Tube (,ETT") - system do intubacji dotchawiczej z
samorozszerzajacym sie mankietem mocujacym byt pierwszym projektem prowadzonym
przez Grupe. W trakcie rozwoju wynalazku — jako kontynuacja i modyfikacja pierwotnych
zatozen dla projektu ETT - powstata koncepcja rozwoju zamknietego systemu
czyszczacego (CSS). Projekt ETT stanowit niezbedne stadium do prowadzenia dalszych
prac rozwojowych nad zamknietym systemem czyszczacym (CSS). Wydatki, ktére byly
ponoszone na rozw¢j projektu ETT zostaty ujete w ramach wydatkow zwigzanych z
zamknigtym systemem czyszczacym (CSS). W swojej pierwotnej postaci projekt ETT zostat
zaniechany na podstawie wewnetrznej decyzji Emitenta, u ktdrej podstaw lezata: (1)
szczeg6towa analiza rynku wskazujaca na niski potencjat rynkowy dla wynalazku, (2)
spodziewane bardzo wysokie koszty rozwoju wynalazku, w szczegoinosci zwigzane ze
skomplikowangq i dtugotrwatg Sciezkg rejestracyjnq dla finalnego produktu.
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12.1.2

Emitent dokonat zgtoszen patentowych oraz uzyskat patenty szczegotowo opisane w ponizszej tabeli.

Zgtoszenia miedzynarodowe

Zgloszenia patentowe i patenty

Nazwa wynalazku

Numer
zgtoszenia

Data
zgtoszenia

Data
publikacji
(numer)

Data pierwszenstwa

Fazy krajowe

Spotka z
Grupy

Ballooned ventilation
tube cleaning device

PCT/1B201
2/051532

29.03.2012

04.10.2012
WO0/2012/13
1626

PL P.396436 26.09.2011

GB 201116735 28.09.2011
GB 201119794 16.11.2011
US 61/468,990 29.03.2011
US 61/473,790 10.04.2011
US 61/483,699 08.05.2011
US 61/496,019 12.06.2011
US 61/527,658 26.08.2011
US 61/539,998 28.09.2011
US 61/560,385 16.11.2011
US 61/603,340 26.02.2012
US 61/603,344 26.02.2012
US 61/609,763 12.03.2012
US 61/613,408 20.03.2012

Australia,
EPO,
Japonia,
USA

Airway Medix
S.A.

Fluid input module
for multi-lumen
catheters

PCT/IL201
2/000320

26.08.2012

07.03.2013
W0/2013/03
0821

US 61/527,658 26.08.2011
GB 1116735.0 28.09.2011
US 61/539,998 28.09.2011
GB 1119794.4 16.11.2011
US 61/560,385 16.11.2011
US 61/603,340 26.02.2012
US 61/603,344 26.02.2012
US 61/609,763 12.03.2012
US 61/613,408 20.03.2012
PCT/IB2012/051532

US 61/635,360 19.04.2012
US 61/655,801 05.06.2012
US 61/660,832 18.06.2012
US 61/673,744 20.07.2012
US 14/993,757 12.01.2016

Australia,
EPO,
Japonia,
USA

Airway Medix
S.A.

Method and
apparatus for
protection of trachea
during ventilation

PCT/US20
09/062227

27.10.2009

03.06.2010
W0/2010/06
2603

US 61/108,594 27.10.2008
US 61/219,769 24.06.2009
US 61/236,553 25.08.2009
US 61/238,151 29.08.2009

Brak

Airway Medix
S.A.

Method and
apparatus for
blocking fluid flow in
an intubated trachea

PCT/US20
10/039881

24.06.2010

29.12.2010
W0/2010/15
1713

US 61/219,769 24.06.2009
US 61/236,553 25.08.2009
US 61/238,151 29.08.2009
PCT/US2009/062227

US 61/329,106 29.04.2010
US 61/350,913 02.06.2010
GB 1010564.1 23.06.2010

Brak

Airway Medix
S.A

Endo tracheal
intubation  system
including a self-
expanding cuff

PCT/1B201
2/053069

18.06.2012

27.12.2012
WO0/2012/17
6112

PL PL396929 09.11.2011

US 61/560,242 15.11.2011
GB 1119718.3 16.11.2011
US 61/497,687 16.06.2011
US 61/548,726 19.10.2011

Brak

Airway Medix
S.A

Oral care system
method and kit

PCT/1B201
3/051924

11.03.2013

19.09.2013
WO0/2013/13
6256

PL P.399069 07.05.2012
AU 268881 24.12.2012
GB 1223458.9 27.12.2012
US 61/609,331 11.03.2012
29154336 08.09.2015

Australia
EPO,
Japonia,
Wielka
Brytania,
USA,
Kanada

Airway Medix
S.A.

Zrédfo: Emitent
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Zgtoszenia krajowe - polskie

Numer
Numer Data Data .
Nazwa wynalazku . . A prawa Spoétka z Grupy
zgtoszenia zgtoszenia publikacji
wylgcznego
Balonowe urzadzenie do czyszozenia  pagesas 25092011 2042013 Brak Airway Medix S. A.
rurek intubacyjnych
System do intubacji dotchawiczej z
samo-rozszerzajgcym sie mankietem  P.396929 9.11.2011 13.05.2013  Brak Airway Medix S. A.
mocujacym
System, sposob i zestaw do higieny  p 599069 7.05.2012 1211.2013  Brak Airway Medix S. A.
jamy ustnej
Zrédfo: Emitent
Zgloszenia krajowe — zagraniczne
Kraj Numer Data Data Numer prawa Spotka z
Nazwa wynalazku . , . —
zgtoszenia  zgtoszenia zgtoszenia  publikacji wytacznego Grupy
Ballooned ventilation tube cleaning  Wielka GB1116735. GB2482618 Airway
device Brytania 0 28002011 08022012 49069012)  Medix S. A
, . Wielka GB1503518. Airway
Sterile powered dental hygiene tools Brytania 1 02.03.2015  Brak Brak Medix S. A,
Pressure Monitor for Ventilation 62137821 Airway
Tube Cuff Balloon USA (provisional) 25032015 Brak Brak Medix S. A.
. Airway
Closed Seduction System USA 62/287,223 26.01.2016  Brak Brak ;
Medix S. A.
i Wielka Airway
Closed Seduction System Brytania 1600233.9 06.01.2016  Brak Brak Medix S. A.

Zrédto: Emitent

12.1.3 Znaki towarowe

Emitent posiada znaki towarowe szczeg6towo opisane w ponizszej tabeli.

Znaki towarowe

Spotka z Grupy Znak towarowy Roaza| Klasy Urzad . Data zgtoszenia Udzielone praw
znaku zgtoszenia ochronne
Airway Medix stowny 5,10,9 PL 31.01.2015 Brak
. . stowno-
Airway Medix S. A. Airway Medix graficzny 5,10,9 PL 31.01.2015 Brak
Airway Medix ~ S1OWno- 4, WIPO/USA  17.12.2014 Brak
graficzny
Airway Medix ~ SIOWNO 5409 OHIM 11.06.2015 Brak
graficzny

Zrédto: Emitent
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12.1.4 Domeny internetowe

Emitent posiada domeny internetowe wymienione ponizej:

Airway Medix S. A. airwaymedix.com.pl
airwaymedix.pl
airwaymedix.com

Zrédito: Emitent
12.1.5 Licencje

Licencje na programy komputerowe

Spdtki z Grupy Emitenta korzystajg ze standardowych programéw komputerowych. Licencje na oprogramowanie
nie sq istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i ich brak nie mogtby niekorzystnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.
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13 INFORMACIE O TENDENCIJACH

13.1 Najistotniejsze tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i
cenach sprzedazy

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Dokumentu Rejestracyjnego nie wystapity znaczace
tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy.

W dniu 12 listopada 2015 r. zostat podpisany aneks do umowy z patnerem strategicznym — Ambu A/S z siedzibg
w Ballerup w Danii, na podstawie ktérego Ambu A/S bedzie dystrybuowata produkt Airway Medix CSS przez
kolejne 18 miesiecy od dnia zawarcia aneksu. W toku dyskusji dotyczacej wdrozenia Airway Medix Closed
Suction System na rynkach w Wielkiej Brytanii, Australli, Hiszpanii, Wioszech i Niemczech, Emitent dokonat
wymiany urzadzen dostarczonych w ramach pierwszej dostawy do Ambu A/S. Wymiana urzadzen stanowi
standardowy etap wspotpracy pomiedzy Spdtkg rozpoczynajacg komercjalizacje a partnerem strategicznym
polegajacy na zebraniu informacji zwrotnej z rynkéw lokalnych na temat funkcjonalnodci urzadzenia.
Konsekwencjg wymiany urzadzen byta korekta ksiegowego przychodu Emitenta w 2015 r. (zgodnie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy, przychdd ze sprzedazy w catym 2015 r. wyniost 0 zi).
Przychody z nowej dostawy zostang zaksiggowane w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez Ambu A/S
klientowi koricowemu lub tez w momencie odstapienia przez Ambu A/S od przystugujacego mu prawa zwrotu
produktow lub towaréw, co zgodnie z zatozeniami biznesowymi powinno nastgpi¢ w 2016 r. Wdrozenie
usprawnien w urzadzeniach oraz ich sprawna wymiana zaowocuje rozpoczeciem przez partnera strategicznego
przyspieszonego wdrozenia urzadzenia Airway Medix CSS w jego zoptymalizowanej wersji na pieciu rynkach
przez partnera strategicznego i nie ma wptywu na dziatalnos¢ operacyjng i finansowg Airway Medix S.A.

Ponadto w dniu 24 grudnia 2015 r. Emitent otrzymat pierwsze zaméwienie w ramach umowy ze spdtkg NANO3H
na kwote okoto 11,5 tys. EUR. Produkty zostang wprowadzone na rynek po zakoriczeniu procesu regulacyjnego
na terytorium Korei.

Rozwoj produkcji i sprzedazy bedzie mozliwy dzieki przyspieszeniu prac regulacyjnych. Na przetomie 2015 i 2016
roku Emitent otrzymat od niezaleznego, amerykanskiego eksperta regulacyjnego, Bosmat Friedman, ekspertyze
regulacyjng, ktéra wprost wskazuje, ze Airway Medix Oral Care oraz Airway Medic Cuff Pressure Regulator bedg
zakwalifikowane przez FDA do procedur 510 (k) oraz 510 (k) exempt. W praktyce oznacza to, ze produkty bedg
zwolnione z diugotrwatej Sciezki regulacyjnej obejmujace] lokalne badania bezpieczeristwa na rzecz aplikacii
potwierdzajacej réwnowaznos¢ do produktdw obecnych na rynku — co ostatecznie umozliwia ich sprzedaz na
rynku amerykanskim jeszcze w tym roku. Takze 4 marca 2016 r. Spdtka otrzymata potwierdzenie od
niezaleznego, amerykanskiego eksperta regulacyjnego, NASMAN zakwalifikowania nowej formy produktu Closed
Cuctio System do kategorii 510(k) exempt — co umozliwia certyfikacie produktu na terytorium Standw
Zjednoczonych w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej, w tym koszty ustug obcych i kapitalizowane koszty zwigzane z pracami
rozwojowymi dotyczacymi produktow Grupy pozostajg na stabilnym poziomie w poréwnaniu do 2015 r. Prace
badawczo rowojowe zostang czesciowo sfinansowane dzigki pozyskaniu grantu z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju. W dniu 17 marca 2016 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie z NCBIR prac badawczo —
rozwojowych oraz migdzynarodowego wdrozenia rynkowego systemu Oral Care. Catkowity koszt realizacji tego
projektu wynosi ok. 7,9 min zt i warto$¢ ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujacych si¢ do wsparcia. Poziom
dofinansowania projektu przez NCBIiR wynosi ok. 5,4 min zt. W kolejnych miesigcach planowane sg naktady
inwestycyjne w wysokosci okoto 100 — 140 tys. USD miesigcznie i dotycza prac rozwojowych. Zgodnie z
zatozeniami Zarzadu w 2016 r. prace rozwojowe bedq dotyczyé urzadzen, ktére sq obecnie rozwijane przez
Grupe, tj.: CSS, OC oraz CPR.

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Grupa nie odnotowuje istotnego poziomu zapasow.

13.2 Informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zadan, zobowigzaniach
lub zdarzeniach, ktére mogq miec znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta
Ponizej opisane tendencje obserwowane na rynku urzadzen medycznych, a takze bardzo szybki rozwdj

technologii i globalizacja, powodujg, ze centralng role w procesie przyznawania refundacji lekéw zaczyna
spetnia¢ analiza wynikdw leczenia (ang. ‘outcome analysis’). Czynniki te pobudzajg innowacyjno$¢ we wszystkich
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obszarach ochrony zdrowia: diagnostyka, farmakologia, ‘med-tech’, ustugi medyczne, stuzba zdrowia oraz
edukacja.

Zmiany spoleczne

Spadajacy przyrost naturalny oraz wydtuzenie Sredniej dtugo$ci zycia w krajach rozwinietych gospodarczo niosg
za sobg istotne wyzwania dla systeméw opieki zdrowotnej. Przyrost naturalny w tych krajach jest coraz nizszy, co
prowadzi do zaburzenia proporcji ludzi aktywnych zawodowo do tych pobierajacych $wiadczenia zdrowotne.
Ponadto wydtuZenie Zycia prowadzi do znacznego wzrostu zapadalnosci na choroby cywilizacyjne, co skutkuje
coraz wyzszymi kosztami opieki zdrowotnej dla ptatnikéw (gtéwnie panstwowych systemow finansowania ochrony
zdrowia) przy jednoczesnym spadki dochodow w postaci optacanych sktadek zdrowotnych.

Starzenie sie spoteczenstwa sprzyja wzrostowi zapadalno$ci na choroby przewlekte. W krajach rozwinietych
ponad 20% populacji zapada na tego typu schorzenia i sq one odpowiedzialne za ponad 60% zgonéw .
Réwnoczesnie choroby cywilizacyjne takie jak cukrzyca czy tez zaburzenia metabolizmu zaczynajg osigga¢
rozmiary epidemii.

Odwracajaca sie piramida demograficzna powoduije, ze $rodki budzetowe przeznaczane na ochrone zdrowia nie
sq wystarczajgce do pokrycia zwiekszajacych sie potrzeb. W efekcie naktady na stuzbe zdrowia w wielu krajach
rozwinietych nie bedg mogty by¢ utrzymane na obecnych wysokich poziomach, ktéry wynosi ok. 10-12% PKB w
Europie Zachodniej i ponad 15-17% w USA .

Kwestia obnizenia kosztow leczenia, a tym samym utrzymanie pacjenta poza systemem szpitalnym staje sie
priorytetem zaréwno dla ustawodawcow jak i spoteczefstwa. Coraz wiecej Srodkow jest przeznaczanych na
prewencje. Platnicy (gtéwnie panstwowe systemy finansowania ochrony zdrowia) poszukujg innowacyjnych
technologii, ktére pozwalatyby taniej zarzadza¢ chorobg i utrzymywac pacjenta poza szpitalem (ang. ‘diseases
management’).

Odpowiadajgc na tendencje starzenia sie spoteczenstwa i zwiekszenia zapadalno$ci na choroby przewlekte, a w
szczegolnosci choroby skutkujace konieczno$cig diugotrwatej hospitalizacji. odpowiadajac na to zapotrzebowanie
Emitent rozpoczat sprzedaz urzadzenia Airway Medix Closed Suction System. To urzadzenie zapewnia
skuteczne czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjnej przez caly okres, w ktérym pacjent jest wentylowany.
Pozwala to na znaczne zmniejszenie ryzyka zachorowalnoSci na odrespiratorowe zapalenia ptuc, a przez to
ograniczenie kosztow leczenia.

Zmiany sektorowe

Sektor ochrony zdrowia zmaga sie z niskim stopniem innowacyjno$ci oraz deficytem dobrze udokumentowanych,
korzystnie dziatajacych technologii. Powoduje to, ze wielu globalnym firmom z rynku farmaceutycznego oraz
sprzetu medycznego zagraza spadek przychodéw lub marz na skutek braku innowacyjnych produktéw. Efekt ten
sprzezony jest z szeregiem dodatkowych negatywnych zjawisk takich jak:

Coraz wieksza nieche¢ do akceptacji ryzyka ze strony regulatoréw. Wprowadzane sg coraz bardziej restrykcyjne
przepisy regulacyjne dotyczace lekéw w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej, co przejawia si¢ zwigkszong
iloscig odrzucen wnioskdw o rejestracje po Il i lll fazie badan klinicznych.

1) Koszt dopuszczenia do rynku nowych molekut jest ogromny. Szacowany czas wprowadzenia produktu
farmaceutycznego na rynek szacuje sie na 10-15 lat, ze $rednim kosztem na poziomie 2,5 miliarda
USD.

2) Wygasniecie istniejacych patentéw (tzw. ‘Patent Cliff') zabiera duzg czes¢ przychoddw globalnych firm
farmaceutycznych. W okresie ostatnich i najblizszych kilku lat wygasajg 20-letnie okresy ochrony
patentowe] dla lideréw rynkowych (tzw. ‘blockbuster drugs’), a na rynku zaczynajq pojawia¢ sie produkty
generyczne.

3) Ogolne spowolnienie gospodarcze powoduje zamrazanie wydatkow na ochrone zdrowia oraz presje na
ceny finalnych produktéw farmaceutycznych.

4) Na skutek coraz bardziej restrykcyjnego podejscia urzedéw regulacyjnych i nieprzewidywalnosci decyzji
ptatnikow takich jak panstwowe systemy finansowania ochrony zdrowia oraz prywatni i publiczni
ubezpieczyciele coraz trudniej jest uzyskaé zwrot inwestycji poczynionych na rozwéj nowego leku —
nawet przy przedtuzonej ochronie patentowej czas na odzyskanie inwestycji po zakoriczeniu catego
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cyklu opracowania i wprowadzenia na rynek leku wynosi 7-10 lat, a zwroty mozna osiggng¢ dopiero po
kilkunastu latach od rozpoczecia inwestycji.

Wymienione niekorzystne trendy obserwowane na tradycyjnym rynku farmaceutycznym powoduja, ze podmioty
branzowe dziatajace na tym rynku coraz cze$ciej poszukujg nowych segmentdw rynkdw oraz rozszerzajg swojq
dziatalno$¢ o segmenty, ktére do tej pory byty zbyt mate lub zbyt stabo regulowane aby méc osiggna¢ na nich
odpowiednie efekty skali. Miedzy innymi sg to segmenty rynku, na ktorych dziata Emitent.

Zdaniem Zarzadu powyzsze zmiany sektorowe powinny wptyna¢ na rozwoj rynkéw, na ktorych dziata Emitent, z
uwagi na zwiekszenie zainteresowania podmiotow farmaceutycznych projektami, ktére pozwalaja osiagnaé
dodatnie przeptywy pieniezne w 5-7 letnim okresie, co pozwoli zdywersyfikowac ryzyko dtugotrwatych badan nad
molekutami farmaceutycznymi.
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14 ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1 Imiona, nazwiska, adresy miejsca pracy i funkcje w ramach Emitenta
cztonkéw organow zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb zarzadzajacych
wyzszego szczebla, a takze wskazanie podstawowej dziatalnosci
wykonywanej przez te osoby poza Emitentem

14.1.1 Zarzad
Ogolne informacje o Zarzadzie

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. W sktad Zarzadu wchodza;

1) Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
2) Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu,
3) Oron Zachar — Czionek Zarzadu.

Zgodnie z §9 ust. 3 Statutu Zarzad sktada sie z 1 albo wiekszej ilosci cztonkdw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg na 5 letnig kadencje. Statut w brzmieniu na Date Dokumentu Rejestracyjnego nie
przewiduje powotywania czionkdw Zarzadu na wspolng kadencje, o ktérej mowa w art. 369 § 3 KSH.

Podsumowanie informacji na temat dat powotania cztonkdw Zarzadu przedstawia ponizsza tabela:

Data  powotania do

Data  powotania  do Data zakonczenia

Imig i nazwisko Funkcja Zarzadu iarzng na obecng obecnej kadenci
adencje

Marek Ortowski Prezes Zarzadu 23 maja 2014 r. 23 maja 2014 r. 25 wrze$nia 2018 .

Anna Aranowska-Bablok Czlonek Zarzadu ~ 8 maja 2014r. 8 maja 2014 r. 25 wrze$nia 2018 r."

Oron Zachar Czlonek Zarzadu 23 maja 2014 r. 23 maja 2014 r. 25 wrze$nia 2018 1.

Zrédto: Emitent

*W dacie powotania wszystkich wskazanych powyzej cztonkdw Zarzadu obowigzywat jeszcze zapis statutu Emitenta
méwigcy, ze: ,Cztonkowie Zarzadu sgq powotywani na okres wspolnej kadencji trwajgcej nie diuzej niz 5 (piec) lat. Mandat
cztonka powofanego przed uptywem kadencji Zarzgdu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych
cztonkow Zarzadu”. W zwigzku z tym, wspéina 5-letnia kadencja wszystkich ww. 0s6b liczona jest od dnia powstania
Emitenta, tj. od 25 wrzesnia 2013 r.

Adresem stuzbowym cztonkéw Zarzadu jest siedziba Emitenta znajdujaca sie pod adresem: ul. Stomirskiego 15
lok. 509, 00-195 Warszawa.

Informacje dotyczace cztonkéw Zarzadu

Marek Jan Ortowski — Prezes Zarzadu

Marek Ortowski objat funkcje Prezesa Zarzadu 23 maja 2014 r. W okresie od 25 wrze$nia 2013 r. do 7 lutego
2014 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta. W okresie od 10 lutego 2014 r. do 21 maja 2014 r. petnit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Marek Ortowski ma 47 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt medycyne na Akademii Medycznej w
Warszawie (obecnie Warszawski Uniwersytet Medyczny).

Marek Ortowski posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe:

Prace zawodowg rozpoczat w 1991 r. na stanowisku dyrektora ds. marketingu w przedsigbiorstwie ,Nepentes”
prowadzonym na podstawie wpisu do ewidencji dziatalnosci gospodarczej przez Panig Marie Butruk. W roku
1995 objat stanowisko wiceprezesa zarzadu nowoutworzonej spdtki Nepentes sp. z 0. 0., ktdre piastowat do jej
przeksztatcenia w sptke akcyjna. Zatozyciel Grupy. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupe tworzy Emitent
oraz 1 podmiot bezpo$rednio zalezny od Emitenta, tj. spétka Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Rosh HaAyin
(Izrael).
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Marek Ortowski w okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych

lub wspdlnikiem nastepujacych spdtek:

Okres sprawowanej funkcji

Firma Spotki od Do Funkcja

Nepentes S. A. Sierpien 2007 . Grudzier 2010r. Wiceprezes Zarzadu

Airway Medix sp. z 0. 0. Pazdziernik 2010r. Wrzesien 2013 . Prezes Zarzadu

Nepentes S. A. Grudzier 2010r. Styczen 2011 r. Prezes Zarzadu

Adiuvo Investment S. A. Lipiec 2013 . Maj 2014 1. Czionek Rady
Nadzorczej

Airway Medix S. A. Wrzesien 2013 r. Luty 2014 r. Prezes Zarzadu

Airway Medix S. A. Luty 2014 r. Maj 2014 . Czlonek Rady
Nadzorczej

Sky Camp sp. zo.0. Lipiec 2011 r. Luty 2015 Prokurent

Planoair sp z 0. 0. Kwiecien 2014 r. Luty 2015 . Cztonek Zarzadu

Zrédto: O$wiadczenie Marka Orfowskiego

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Marek Orfowski jest czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspoinikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od Do Funkcja

Morluk sp. z 0. 0. spétka komandytowa Pazdziernik 2007 r. do chwili obecnej ;\;srzgguk/Wmeprezes

Silicon Fields sp. z 0. 0. Marzec 2011 r. do chwili obecnej Wspdlnik

Planoair sp. z 0. 0. Marzec 2011 r. do chwili obecnej Wspdlnik

Warsaw Sky-Warszawskie Niebo sp. z 0. 0. Czerwiec 2011 r. do chwili obecnej Wspdlnik

Sky Camp sp. z 0. 0. Lipiec 2011 r. do chwili obecnej Wspdlnik

Instytut Wiasnosci Intelektualnej Sybaris sp. z 0. o. Kwiecien 2012 r. do chwili obecnej Wspdlnik

WBW Invest sp. z 0. 0. Czerwiec 2012. do chwili obecnej Wspdlnik

Last Moment Production sp. z 0. 0. Czerwiec 2012. do chwili obecnej Wspdlnik

Helix Polska sp. z 0. o. Grudzien 2013 . do chwili obecnej Czlonek Zarzadu

Humon sp. z 0. 0. Luty 2014 r. do chwili obecnej Czlonek Rady Nadzorczej

Glia sp. z 0. 0. Luty 2014 r. do chwili obecnej Czlonek Rady Nadzorczej

Imnta sp. zo. o. Luty 2014 r. do chwili obecnej Czlonek Rady Nadzorczej

Adiuvo Management sp. z 0. o. Czerwiec 2014 . do chwili obecnej Czlonek Rady Nadzorczej

NanOxide sp. z 0. o. Czerwiec 2014 . do chwili obecnej Czlonek Rady Nadzorczej

Airway Medix S. A. Maj 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Joint Polish Investment Fund Management B.V. Czerwiec 2014 . do chwili obecnej Wspdlnik/Czlonek Zarzadu

Biovo sp. z 0. 0. Sierpien 2014 r. do chwili obecnej Czlonek Rady Nadzorczej

Adix sp. z 0. 0. Wrzesien 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Lycotech sp. z 0. 0. Wrzesien 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Nutra sp. z 0. 0. Wrzesien 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Adiuhealth AG Wrzesien 2014 r. do chwili obecnej Czlonek Zarzadu
WspolInik/Cztonek Board of

Helix BioPharma Corp. Marzec 2012 do chwili obecnej Directors/ Compensation
&Governance Committee

Greenleaf Medical AB Sierpiet 2011 do chwillobecne  [1ePOIMK/Czionek Board of

Adiuvo Investments S. A. Pazdziernik 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Cambridge Chocolate Technologies Ltd Marzec 2015r. do chwili obecnej Cztonek Boards of Directors

Cambridge ChocolateTechnologies Polska sp. zo.0.  Marzec 2015r. do chwili obecnej Czlonek zarzadu

Sawa Investment S.A. Lipiec 2015 . do chwili obecnej Cztonek zarzadu

IMMD sp. z 0. 0. Sierpien 2015 . do chwili obecnej Czlonek zarzadu

Sound Object sp. z 0. 0. Pazdziernik 2015 r. do chwil obecnej Cztonek Rady Nadzorczej

Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd Styczen 2016 . Do chwili obecnej Cztonek Board of Directors

Zrédto: O$wiadczenie Marka Orfowskiego
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Marek Ortowski:

1) Nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, czlonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoinikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta oprécz wskazanej powyzej;

2) Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

3) Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

4) Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania, jako czlonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;

6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacie zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgji.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Marek Ortowski jest spowinowacony z Przewodniczacym Rady Nadzorczej
Emitenta — Tomaszem Ponifiskim. Marek Ortowski jest mezem siostry ciotecznej Tomasza Poninskiego. Poza
tym, nie wystepujg inne powigzania rodzinne pomiedzy Markiem Ortowskim a czionkami Zarzadu, cztonkami
Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla Emitenta.

Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
Anna Aranowska-Bablok objeta funkcje Czlonka Zarzadu 8 maja 2014 r.

Anna Aranowska-Bablok ma 35 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukorficzyta studia na Wydziale Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego.

Anna Aranowska-Bablok posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe:

1) Doradca w zakresie zarzadzania w Orenore sp. z 0. 0., marzec 2011 r. — czerwiec 2013 r;

Konsultant ds. rozwoju portfolio w Sanofi Aventis sp. z 0. 0., marzec 2011 r. — sierpien 2011 r.;

Dyrektor ds. marketingu i rozwoju w Nepentes S. A., luty 2008 r. — luty 2011 r.;

Brand Manager w Nepentes sp. z 0. 0., styczeri 2005 r. - styczer 2008 r.;

Specjalista ds. Public Relations (PR) w Lignar PR sp. z 0. 0., czerwiec 2003 r., luty 2004 r. — pazdziernik
2004 r.

Anna Aranowska-Bablok w okresie ostatnich 5 lat byta czionkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub wspélnikiem nastepujacych spotek:

a1l B N
—_ ==

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od Do Funkcja
Ibinkubator sp. z 0. 0. Kwiecien 2012 r. Kwiecien 2013 r. Prezes Zarzadu
Lycotech sp. z 0. o. Kwiecien 2013 r. Wrzesien 2013 r. Wspdlnik

Nutra sp. z 0. 0. Kwiecien 2013 r. Wrzesien 2013 r. Wspdlnik

Glia sp. z 0. 0. Czerwiec 2013 r. Wrzesien 2013 r. Wspdlnik

Imnta sp. zo. o. Czerwiec 2013 . Wrzesien 2013 r. Wspdlnik
Humon sp. z 0. 0. Czerwiec 2013 r. Wrzesien 2013 r. Wspélnik

Zrédto: Oswiadczenie Anny Aranowskiej-Bablok
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Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Anna Aranowska-Bablok jest czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspoinikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowanej funkcji

Firma Spotki od Do Funkcja

NanOxide sp. z 0. 0. Kwiecien 2011 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Polish Peptyde Laboratory sp. z 0. 0. Kwiecien 2011 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Prodolux sp. z 0. 0. Sierpien 2011 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Silicon Fields Marzec 2012 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Brandmakers sp. z 0. 0. Czerwiec 2012r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Vacore sp. z 0. 0. Czerwiec 2012. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Glucoscend sp. z 0. 0. Sierpien 2012 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Diabene sp. z 0. o. Sierpien 2012 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Algaelabs sp. z 0. o. Kwiecien 2013 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu
Nutra sp. z 0. 0. Kwiecien 2013 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu*
Essenoids sp. z 0. 0. (dawniej: Lycotech sp.z 0. 0.) Kwiecien 2013 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu™
Adiuvo Investments S. A. Maj 2013 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu***
Imnta sp. zo. o. Czerwiec 2013 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Gliasp. zo.o. Czerwiec 2013 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Humon sp. z 0. 0. Czerwiec 2013 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Carocelle sp. z 0. 0. (dawniej: Adix sp. z 0. 0.) Listopad 2013 r. do chwili obecnej Czlonek Zarzadu****
Cambndge Chocolate Technologies Polska sp. 0. o. Listopad 2013 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
(dawniej: Oryx Pl sp.z 0. 0.)

IMMD sp. zo. 0. Listopad 2013 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Endo sp. z 0. 0. Styczen 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Endo Medical sp. z 0. 0. Styczen 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Airway Medix S. A. Maj 2014 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu
Biovo sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
MarMar Investment sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Adiuvo Management sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Peptaderm sp. z 0. 0. Czerwiec 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Cambridge Chocolate Technologies Ltd Marzec 2015r. Do chwili obecnej 8izrf(r:]t?)|r(s Boards  of
Sawa Investment S. A. Lipiec 2015 Do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Carocelle Cambridge Micelle Technology Ltd Styczen 2016 r. Do chwili obecnej 8izrf(r:]t?)|r(s Board  of

Zrédto: Oswiadczenie Anny Aranowskiej-Bablok
*Od kwietnia 2013 r. do wrzesnia 2014 r. Anna Aranowska-Bablok petnita funkcje Prezesa Zarzadu Nutra sp. z o. o.
**Od kwietnia 2013 r. do wrzesnia 2014 r. Anna Aranowska-Bablok petnifa funkcje Prezesa Zarzadu Lycoctech sp. z 0. o.

“**Qd kwietnia 2014 r. do pazdziernika 2014 r. Anna Aranowska-Bablok petnita funkcje Prezesa Zarzadu Adiuvo Investments
S A

“**0d listopada 2013 r. do wrze$nia 2014 r. Anna Aranowska-Bablok petnita funkcje Prezesa Zarzadu Adix sp. z o. o.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Anna Aranowska-Bablok:

1) Nie byla i nie jest czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem spotek kapitatowych i osobowych, ani nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku
do Emitenta, oprocz wskazanej powyzej;

2) Nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

3) Nie petnita i nie peni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktorych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

4) Nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu, ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisana do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;
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Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niej oficjalnych
oskarzen publicznych, ani nie natozyty na nig sankcj;

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Anng Aranowska-
Bablok a cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych
wyzszego szczebla Emitenta.

Oron David Zachar — Cztonek Zarzadu

Oron Zachar objat funkcje Cztonka Zarzadu 23 maja 2014 r. W okresie od 25 wrze$nia 2013 r. do 9 kwietnia 2014
r. petnit funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta.

Oron Zachar ma 52 lata i posiada tytut doktora (Ph.D) na University of California, Los Angeles.
Oron Zachar posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe:

1)

Zatozyciel Polarizonics Corp. w Kalifornii, 2004-2006;

Oron Zachar w okresie ostatnich 5 lat byt czionkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub wspdlnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od Do Funkcja
Airway Medix sp. Z 0. o. Pazdziemik 2010r.  Wrzesieri 2013 ;‘;ifz’gg‘l:k/ Catonek
Airway Medix S. A. Wrzesien 2013 r. Kwiecien 2014 r. Cztonek Zarzadu

Zrédfo: Oswiadczenie Orona Zachara

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Oron Zachar jest czionkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub wspélnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od Do Funkcja
Airway Medix S. A. Maj 2014 . do chwili obecne] éla(g;féifIUSZ/Cz’fonek
Biovo Technologies Ltd Lipiec 2011 . do chwil obecnej ;‘;ﬁg;g‘t'lk/ Clonek

Zrédo: O$wiadczenie Orona Zachara

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Oron Zachar:

1)

Nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspoinikiem w innych spdtkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktorych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania, jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;

Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgcji.
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14.1.2 Rada Nadzorcza

Ogélne informacje o Radzie Nadzorczej

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wehodza;

1) Tomasz Edward Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Piotr Stefan Kriiger - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Tomasz Bogdan Sztyber — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

4) Piotr Lukasz Talarek — Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Maria Gajda — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z §13 ust. 2 i 5 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw powotywanych i odwotywanych na 5
letnig kadencje. Statut nie przewiduje powotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej na wspdlng kadencije, o ktérej
mowa w art. 369 § 3 KSH w zw. z art. 370 § 2 KSH.

Czonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg w nastepujacy sposeb:

Biovo sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, tak dlugo jak pozostaje akcjonariuszem Spétki posiadajacym co
najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zakladowym Spotki, ma prawo powotania i odwotania 2 (dwéch)
czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak diugo jak sg akcjonariuszami Emitenta posiadajacymi tacznie 10 (dziesiec€)
procent w kapitale zaktadowym Spétki, majq taczne prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej.

Dwoch cztonkow Rady Nadzorczej jest powotywanych i odwotywanych uchwatg Walnego Zgromadzenia. W
przypadku niepowotania czionka Rady Nadzorczej przez uprawnionego akcjonariusza w terminie 30 (trzydziestu)
dni od wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez danego akcjonariusza lub w przypadku
wygasniecia uprawnienia danego akcjonariusza do powotania cztonka Rady Nadzorczej lub w innym przypadku
wygasniecia mandatu czlonka Rady Nadzorczej, na skutek czego ilos¢ cztonkow Rady Nadzorczej spadnie
ponizej minimum ustalonego przez Statut, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga dokona¢ uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej. Mandat tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia najblizszego
Walnego Zgromadzenia. W sktadzie Rady Nadzorczej moze rownoczesnie zasiada¢ nie wiecej niz 2 (dwdch)
czlonkdw wybranych w sposéb okreslony powyzej. Najblizsze Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru
brakujacych cztonkéw Rady Nadzorczej z tym, Zze do dnia podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie,
akcjonariusz uprawniony na podstawie Statutu moze powotaé swojego cztonka Rady Nadzorczej, ktdrego
kadencja w takim wypadku rozpoczyna sie nie wcze$niej niz z momentem zakonczenia obrad Walnego
Zgromadzenia.

Jesli uprawniony akcjonariusz nie dokona wyboru Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej lub utraci prawo do ich powotania, Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy zostang wybrani przez
Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkow. Rada Nadzorcza moze powota¢ sposrdd swoich czionkow Sekretarza.

Podsumowanie informacji na temat dat powotania cztonkéw Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela:

Data powotfania do

Data  powotania do Data zakonczenia

Imig i nazwisko Funkcja Rady Nadzorczej Esggnq E:(?:ﬁcrfgej na obecnej kadencji
Tomasz Edward Poniriski Przewodniczacy 10 lutego 2014 r. 30 czerwca 2014 . 30 czerwca 2019 .

Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy

Piotr Stefan Kriiger ) 30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2019 r.
Rady Nadzorczej

Tomasz Bogdan Sztyber ~ CZionek Rady 29 marca 2016 1. 29 marca 2016 1. 29 marca 2021 1.
Nadzorczej

Piotr Lukasz Talarek Czlonek Rady 29 marca 2016 . 29 marca 2016 . 29 marca 2021 .
Nadzorczej

Maria Gajda Czionek Rady 9 stycznia 20151, 9 stycznia 20151, 9 stycznia 2020 .
Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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Tomasz Poninski oraz Piotr Kriiger zostali powotani na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 30 czerwca 2014 r. 9 stycznia 2015 roku akcjonariusze Oron Zachar i Elad Einav, dziatajac
tacznie, w ramach przystugujgcego im uprawnienia do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej, na podstawie § 13 ust. 9 dwczesnego statutu Spdtki (obecnie § 13 ust. 7 statutu), powotali Marie
Gajde do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na
podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 roku.

Informacje dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej

Tomasz Edward Poniniski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Poninski zostat powofany do Rady Nadzorczej Emitenta 10 lutego 2014 r. obejmujac funkcje cztonka
Rady Nadzorczej. Od 30 czerwca 2014 r. petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Tomasz Ponifski ma 42 lata i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt ekonomie w Szkole Gtdwnej Handlowej w
Warszawie.

Tomasz Poninski posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe:

1) Doradca - specjalista w Dziale Komercjalizacji Instytutu Wysokich Cisnien PAN, pazdziernik 2014 r. -
do chwili obecnej;

) Czlonek Rady Nadzorczej Airway Medix S. A., luty 2014 r. — do chwili obecnej;

) Cztonek Rady Nadzorczej Imnta sp. z 0. 0., maj 2014 r. — do chwili obecnej;

) Czlonek Rady Nadzorczej Adiuvo Investments S. A., kwiecien 2014 r. - do chwili obecnej

(Przewodniczacy Rady Nadzorczej od lipca 2014 r.);

Prezes Zarzadu Fundacji Innowacyjna Polska, maj 2014 r. — do chwili obecnej;

Prezes Zarzadu Adiuvo Investments S. A., sierpien 2013 r. - maj 2014 r.;

Prezes Zarzadu Simplicardiac sp. z 0. o, kwiecien 2014 r. — do chwili obecnej;

Cztonek Rady Nadzorczej Humon sp. z 0. 0., marzec 2014 r. — do chwili obecnej;

Czionek Rady Nadzorczej Glia sp. z 0. 0., marzec 2014 r. — do chwili obecne;j;

Prezes Zarzadu Ibinkubator sp. z 0. 0., wrzesien 2013 r. — do chwili obecnej;

Czlonek Zarzadu Airway Medix S. A. wrzesien 2013 r. - czerwiec 2014 r.;

Wiceprezes Zarzadu Orenore Industries sp. z 0. 0, grudzien 2012 r. — do chwili obecne;

Prezes Zarzadu 3D Stadium sp. z 0. 0., sierpiefi 2012 r. — do chwili obecnej;

4) Prokurent Warsaw Sky — Warszawskie Niebo sp. z 0. 0., sierpien 2012 r. — do chwili obecne;j;

5) Prezes Zarzadu Adiuvo sp. z 0. 0., lipiec 2012 r. - listopad 2014 r.;

6) Prezes Zarzadu Virtualstadium sp. z 0. 0., czerwiec 2012 r. — do chwili obecnej;

7) Prezes Zarzadu Binepi sp. z 0. 0., lipiec 2011 r. — do chwili obecnej;

8) Cztonek Zarzadu Airway Medix sp. z 0. 0., grudzien 2010 r. — wrzesien 2013 r.;

9)

0)

1)

2)

2

B W

5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
3)

Prezes Zarzadu MarMar Investment sp. z 0. 0., pazdziernik 2010 r. — czerwiec 2014 r.;

Prezes Zarzadu Bioinvent sp. z 0. 0., pazdziernik 2010 r. — listopad 2013 r.;

Prezes Zarzadu BTM Mazowsze sp. z 0. 0, pazdziernik 2010 r. — maj 2011 r.;

Prezes Zarzadu Airway Medix sp. z 0. 0. (wowczas Venton sp. z 0. 0.), wrzesien 2010 r. — grudzien

2010r.

23) Prezes Zarzadu Biovo sp. z 0. 0., maj 2010 r. — czerwiec 2014 r.;

24) Cztonek Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0., czerwiec 2014 r. — do chwili obecnej;

25) Cztonek Zarzadu Netiology sp. z o. o., listopad 2009 r. — do chwili obecnej (Prezes Zarzadu od lipca
2012r.);

26) Cztonek Zarzadu Visual Science Production sp. z 0. 0., pazdziernik 2009 r. - listopad 2013 r.;

27) Prezes Zarzadu Adiuvo Management sp. z 0. 0., lipiec 2009 r. — czerwiec 2014 r.;

28) Prezes Zarzadu Orenore sp. z 0. 0., grudzien.2008 r. — do chwili obecne;j;

29)

30)

31)

1
1
1
1
1
1
1
2
2
2

Prezes Zarzadu Peptaderm sp. z 0. o. listopad 2008 r. - czerwiec 2014 r.;
Prezes Zarzadu Vip-Tech sp. z 0. 0., styczeri 2008 r. — do chwili obecnej;
Doradca Zarzadu ds. projektdw inwestycyjnych i rozwojowych w Energomontaz Pétnoc S. A., marzec
2006 r. - listopad 2008 r.;
32) Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju LIBELLA sp. z 0. 0., sierpier 2005 - listopad 2006 r.;
33) Czlonek Rady Nadzorczej LIBELLA sp. z 0. 0., czerwiec 2004 - sierpien 2005 r.;
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34) Dziatalno$¢ gospodarcza - ATP CONSULTING, pazdziernik 2002 r. — do chwili obecnej.
Inne kwalifikacje:

1) Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie Katedra Nauk o Przedsiebiorstwie: Studia doktoranckie nt.

modeli gospodarek opartych na wiedzy, 2012 r. — do chwili obecnej;

2) Szkolenie: ,Activity Based Costing w zarzadzaniu rentowno$cig klientéw " zorganizowane przez MAC

Auditor sp. z 0. 0.,2006 r.;

3) Szkolenie: ,Budzetowanie w oparciu o rachunek kosztow dziatan (ABC)” zorganizowane przez MAC

Auditor sp. zo. 0., 2006 r.;

4) Program edukacyjny dla Kadry Zarzadzajacej Srednich Firm: ,Przyjaciele Sukcesu” zorganizowane

przez PKPP Lewiatan i Wyzszg Szkote Biznesu NLU, 2005 r. - 2006 r.;

5) Seminarium w Brukseli: ,Prawo Upadto$ciowe i Naprawcze w Unii Europejskiej” zorganizowane przez

EWSPIA, 2004 r.;

6) Roczne Podyplomowe Studium ,Zarzadzanie Przedsiebiorstwem w Kryzysie” zorganizowane przez

Zwigzek Prawnikdw Polskich i EWSPIA, 2003 r. — 2004 r.;

7) Roczne Podyplomowe ,Studium Rachunkowosci Zarzadczej i Kontrolingu” zorganizowane przez Instytut
Organizacji i Zarzadzania w Przemysle ,Orgmasz” i Instytut Zarzadzania Technologii Informatyki, 2001 r.

-2002r,;
8) Managment Training zorganizowany przez AEGEE Rotterdam, 1996 r.;
9) Strategiczne Zarzadzanie Firma zorganizowane przez IFG w Warszawie, 1994 r.;
10) Zarzadzanie Zasobami Ludzkimi zorganizowane przez IFG w Warszawie, 1994 r.

Tomasz Poninski w okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych,

nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujacych spdtek:

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od do Funkcja
Peptaderm sp. z 0. 0. Listopad 2008 r. Czerwiec 2014 . Prezes Zarzadu
Adiuvo Management sp. z 0. 0. Lipiec 2009 r. Czerwiec 2014 . Prezes Zarzadu
Visual Science Production sp. z 0. o. Pazdziernik 2009 Listopad 2013 r. Cztonek Zarzadu
Biovo sp. z 0. 0. Maj 2010 r. Czerwiec 2014 . Prezes Zarzadu
Airway Medix sp. z 0. 0. Wrzesien 2010 r. Wrzesien 2013 r. Cztonek Zarzadu*
Airway Medix sp. z 0. o. Wrzesien 2010 r. Grudzien 2010r. Wspdlnik
MarMar Investment sp. z 0. o. Pazdziernik 2010 r. Czerwiec 2014 r. Prezes Zarzadu
Bioinvent sp. z 0. 0. Pazdziernik 2010 r. Listopad 2013 r. Prezes Zarzadu
Bioinvent sp. z 0. 0. Pazdziernik 2010 . Kwiecien 2012 r. Wspdlnik

BTM Mazowsze sp. z 0. 0. Pazdziernik 2010 r. Maj 2011 r. Prezes Zarzadu
Adiuvo sp. z 0. 0. Lipiec 2012 . Listopad 2014 r. Prezes Zarzadu
Adiuvo Investment S. A. Sierpien 2013 r. Maj 2014 r. Prezes Zarzadu
Airway Medix S. A. Wrzesien 2013 r. Czerwiec 2014 r. Cztonek Zarzadu
Ibinkubator sp. z 0. 0. Wrzesien 2013 r. Maj 2015 . Prezes Zarzadu

Zrédto: O$wiadczenie Tomasza Poninskiego

*Od wrzesnia 2010 r. do grudnia 2010 r. Tomasz Ponifski petnit funkcje Prezesa Zarzadu Airway Medix sp. z o. o.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Tomasz Poninski jest cztonkiem organéw administracyjnych,

zarzadzajacych, nadzorczych lub wspéinikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowane;j funkcji

od d Funkcja
Warsaw Coffee Company sp. z 0. 0. Wirzesien 2006 r. do chwili obecnej Wspdlnik
Vip-Tech sp.z 0. 0. Styczen 2008 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Orenore sp. z 0. 0. Grudzieri 2008 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Netiology sp. z 0. 0. Listopad 2009 r. do chwili obecnej Cztonek Zarzadu*
Binepi sp. z 0. 0. Lipiec 2011 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Virtualstadium sp. z 0. 0. Czerwiec 2012 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Netiology sp. z 0. 0. Lipiec 2012 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
3D Stadium sp. z 0. 0. Sierpien 2012 . do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Warsaw Sky — Warszawskie Niebo sp. z 0. o. Sierpien 2012 r. do chwili obecnej Prokurent
Orenore Industries sp. z 0. 0 Grudzien 2012 . do chwili obecnej Wiceprezes Zarzadu
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Humon sp. z 0. 0. Marzec 2014 r. do chwili obecnej ﬁ?;:;lézej Rady
Gliasp.zo.o. Marzec 2014 r. do chwili obecnej ﬁ;?:;lc(:zej Rady
Simplicardiac sp. z 0. 0. Kwiecien 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu
Fundacja Innowacyjna Polska Maj 2014 r. do chwili obecnej Prezes Zarzadu

Imnta sp. zo. o. Maj 2014 r. do chwili obecnej ﬁ?;::rtzej Rady
Airway Medix S. A. Luty 2014r. do chwili obecnej ﬁ?;:;tzej Rady
Adiuvo Investments S. A. Kwieciert 2014 . do chwili obecnej ﬁ?;:;tzej Rady
Bran Investments S.ar.l. Lipiec 2014 r. Do chwili obecnej Wspdlnik

Biovo sp. zo. 0. Czerwiec 2014 . Do chwili obecnej ﬁz?;c?rlézej Rady
Sawa Investment S.A. Lipiec 2015 Do chwili obecnej ﬁz?;c?rlézej Rady

Zrédto: O$wiadczenie Tomasza Poninskiego
*Od lipca 2012 r. Tomasz Ponifiski peti funkcje Prezesa Zarzadu Netiology sp. z 0. o.
**Qd czerwca 2014 r. Tomasz Poninski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej

***Qd lipca 2014 r. Tomasz Poniniski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze;

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Tomasz Poninski, poza w/w dziatalnocig, w tym wykonywang na rzecz
Emitenta, prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg ATP CONSULTING, a takze jest doradcq w Dziale
Komercjalizacji Instytutu Wysokich Cisnieri PAN.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Tomasz Poninski:

1) Nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyzej, czlonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spdtkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

2) Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

3) Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku, do ktorych w ciggu ostatnich 5 lat ogloszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

4) Nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania, jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;

6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgcji.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Tomasz Poninski jest spowinowacony z Prezesem Zarzadu — Markiem
Ortowskim. Marek Ortowski jest mezem siostry ciotecznej Tomasza Ponifiskiego. Poza wskazang osobg nie
wystepujg inne powigzania rodzinne pomiedzy Tomaszem Poninskim a czlonkami Zarzadu, czionkami Rady
Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla Emitenta.

Piotr Stefan Kriiger — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Kriiger zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 30 czerwca 2014 r. obejmujac funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Od 25 wrzesnia 2013 r. do 10 lutego 2014 r. petnit funkcje cztonka
Rady Nadzorczej.

Piotr Kriiger ma 50 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt prawo na Wydziale Prawa i Administracii
Uniwersytetu Warszawskiego.
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Piotr Krliger posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe:

1) Indywidualne $wiadczenie pomocy prawnej w Kancelarii Radcy Prawnego w Warszawie, luty 2008 r. -
do chwili obecnej;

2) Dyrektor Departamentu Prawnego w PLL LOT S. A. w Warszawie, styczen 2010 r. - kwiecien 2010 r.;

3) Dyrektor Biura Prawnego Bankowosci Detalicznej w Banku Handlowym S. A. w Warszawie - czerwiec
2001 r. — czerwiec 2007 r., w okresie czerwiec 2005 r. — luty 2007 r. oddelegowany do Biura Prawnego
EMEA Consumer Bank Citigroup w Brukseli na stanowisko Regional Legal Project Manager;

4) Prawnik w Richard Butlers sp. z 0. 0. w Warszawie, wrzesien 1998 r. — czerwiec 2001 r.; w okresie lipiec
2000 r. — sierpien 2000 r. — oddelegowany do Said Al. Shahry Law Office, Muscat, Oman;

5) Prawnik w Dewey Ballantine sp. z 0. 0. w Warszawie, czerwiec 1994 r. — sierpien 1998 r.

Inne kwalifikacje: aplikacja radcowska, wpis na liste radcéw prawnych Okregowej Izby Radcdw Prawnych w
Warszawie — 2002 r.

Piotr Krliger w okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspolnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowanej funkcji

Firma Spotki od do Funkcja
_— o . Prezes

Projekcja sp. z 0. o. Grudzierr 2000 r. Listopad 2012 . ZarzaduMispdinik

Budner S. A Pazdziemik 2008r.  Czerwiec 2010, Czlonek — Rady
Nadzorczej

LOT Aircraft Maintenance Services sp. z 0. 0. Marzec 2010 r. Maj 2010 r. Czionek . Rady
Nadzorczej

TIN Investment sp. z 0. o. Lipiec 2013 r. Wrzesien 2013 r. Wspdlnik

Airway Medix S. A. Wrzesien 2013 1. Luty 2014, ﬁz*onek . Rady

adzorczej
Adiuvo Management sp. z 0. 0. Listopad 2013 r. Listopad 2013 r. Wspélnik

Zrédto: O$wiadczenie Piotra Kriigera

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Piotr Kriiger jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub wspolnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowanej funkcji

Firma Spotki

od

do

Funkcja

Express Finance S. A.
Express Finance S. A.

Wrzesien 2011 r.
Pazdziernik 2011 .

do chwili obecnej
do chwili obecnej

Cztonek Rady Nadzorczej
Wspdlnik

Humon sp. z 0. 0. Marzec 2014 r. do chwili obecnej  Czlonek Rady Nadzorczej
Glia sp. z 0. 0. Marzec 2014 r. do chwili obecnej  Czlonek Rady Nadzorczej
Imnta sp. zo. o. Maj 2014 r. do chwili obecnej  Czlonek Rady Nadzorczej
Airway Medix S. A. Czerwiec 2014 . do chwili obecnej  Czlonek Rady Nadzorczej*
Adiuvo Management sp. z 0. 0. Lipiec 2014 r. do chwili obecnej  Czlonek Rady Nadzorczej
Biovo sp. zo. 0. Sierpien 2014 r. do chwili obecnej  Czlonek Rady Nadzorczej
Nanoxide sp. z 0. 0. Wrzesien 2014 r. do chwili obecnej ~ Cztonek Rady Nadzorczej
Essenoids sp. z 0. 0. Listopad 2014 r. do chwili obecnej  Czlonek Rady Nadzorczej
Nutra sp. z 0. 0. Listopad 2014 r. do chwili obecnej ~ Czlonek Rady Nadzorczej
Carocelle sp. zo. 0. Grudzier 2014 r. do chwili obecnej ~ Czlonek Rady Nadzorczej
Wielgopolan Film Faktory Spétka Akcyjna Wrzesien 2008 r. do chwili obecnej ~ Czlonek Rady Nadzorczej
Adiuvo Investments S. A. Lipiec 2013 r. do chwil obecnej Cztonek Rady Nadzorczej**
Sawa Investment S.A. Lipiec 2015 Do chwili obecnej ~ Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: O$wiadczenie Piotra Kriigera

*Od czerwca 2014 r. Piotr Kriiger petni funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Airway Medix S. A.

**QOd lipca 2014 r. Piotr Kriiger petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Adiuvo Investments S. A.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Piotr Kriiger, poza dziatalnoScig wykonywang na rzecz Emitenta, prowadzi

dziatalno$¢ gospodarcza w postaci Kancelarii Radcy Prawnego.
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem w okresie ostatnich 5 lat Piotr Kriiger:

1)

Nie byt i nie jest poza spotkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku, do ktorych w ciggu ostatnich 5 lat ogloszono upadto$é¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

Nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania, jako cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;

Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgji.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomigdzy Piotrem Kriigerem a
czlonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla
Emitenta.

Tomasz Bogdan Sztyber — cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Sztyber zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 29 marca 2016 r. obejmujac funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej.

Tomasz Sztyber ma 48 lat i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt prawo na Wydziale Prawa i Administracii
Uniwersytetu Warszawskiego.

Tomasz Sztyber posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe:

1)
2)

Senior Corporate Counsel Partners & Alliances, Nokia, styczer 2016 r. do chwili obecne;.

General Counsel for Global Partner Program and Third Party Integration RBC, Alcatel — Lucent
WorldWide, styczen 2013 r. — styczen 2016 r.

Director of the Legal Department of Alcatel-Lucent for CIS (Commonwealth of Independent States),
North, Central and East Europe, styczen 2011 r. — grudzien 2012 .

Director of the Legal Department of Alcatel-Lucent for CIS, North and East Europe, styczen 2010 r. -
grudzien 2010r.

Director of the Legal Department of Alcatel-Lucent for CIS, Central and Southern Europe, sierpien 2008
r. —grudzien 2009 .

Director of the Legal Department of Alcatel-Lucent for RU Central (Switzerland, Austria, Hungary, Czech
Republic, Slovakia, Poland), styczer 2007 - lipiec 2008 r.

Director of the Legal Department of Lucent Technologies for Central and Eastern Europe, wrzesien 2001
r. — grudzien 2006 r.

Dyrektor Dziatu Prawnego w Lucent Technologies Poland S. A., wrzesien 1997 r. — sierpier 2001 r.
Doradca Prawny i Sekretarz Zarzadu w Lucent Technologies Poland S. A. (w latach 1994-1997 pod
firmg AT&T Telfa S. A.); lipiec 1994 r. — wrzesien 1997 r.

10) Kontrakt Manager w AT&T Telfa S. A., sierpien 1993 — czerwiec 1994 r.
Inne kwalifikacje: aplikacja radcowska
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Tomasz Sztyber w okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych,

nadzorczych lub wspdlnikiem nastepujacych spétek:

Okres sprawowanej funkcji

Firma Spotki od d Funkcja
Alcatel - Lucent Teletas Telekominikasyon A.$ Kwiecien 2008 r. Czerwiec 2012r. Cztonek Zarzadu
Budner S. A Pazdziemik 2008r.  Czerwiec 2010r. Czlonek Rady
Nadzorczej
Alcatel - Lucent Romania S.R.L. Kwiecien 2009 r. Maj 2013 . Cztonek Zarzadu
. . Cztonek Rady
Alcatel — Lucent Hungary Ltd Maj 2009 r. Lipiec 2011 r. Nadzorcze]
Datatim S. A. Maj 2009 r. Wrzesien 2012 r. Cztonek Zarzadu
Alcatel - Lucent Switzerland AG Sierpieri 2009 Czerwiec 2011 r. Cztonek Zarzadu
Alcatel - Lucent Polska sp. z 0. 0. Sierpien 2009 . Lipiec 2013 r. Cztonek Zarzadu
Alcatel - Lucent Slovakia a.s. Pazdziemik 2010T.  Maj 2012, Czlonek Rady
Nadzorczej
Alcatel — Lucent Austria AG Luty 2012 . Styczen 2013 r. Czlonek Rgdy
Nadzorczej
Alcatel — Lucent Israel Ltd Maj 2012 . Kwiecien 2013 r. Cztonek Zarzadu
Maribel Investment sp. z 0. o. Lipiec 2012r. Luty 2013 r. Czlonek Rgdy
Nadzorczej
Airway Medix sp. z 0. o. Wrzesien 2013 r. Styczen 2014 r. Czlonek R?dy
Nadzorczej

Zrédfo: O$wiadczenie Tomasza Sztybera

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Tomasz Sztyber

jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspolnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od do Funkcja

RC Development SP. z 0. o. Listopad 2005 r. do chwili obecnej Wspdlnik

Flis Estate sp. z 0. 0. Grudzier 2007 r. do chwili obecnej Wspdlnik
Imielin ADM sp. z 0. 0. Listopad 2007 r. do chwili obecnej Wspdlnik
Occo New Land sp. z 0. o. Grudzier 2007 r. do chwili obecnej Wspdlnik
Occo Beta sp. zo. o. Grudzier 2007 r. do chwili obecnej Wspdlnik
Adiuvo Investments S. A. Luty 2015 . do chwil obecne Czionek Rady

Nadzorczej

Zrédfo: O$wiadczenie Tomasza Sztybera

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat Tomasz Sztyber:

1)

6)

Nie byt i nie jest, poza spotkami wskazanymi powyZzej, cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

Nie petnit i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organoéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;

Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacie zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankgji.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Tomaszem Bogdanem
Sztyberem a cztonkami Zarzadu, czionkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych
wyzszego szczebla Emitenta.
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Piotr tukasz Talarek — cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Talarek zostat powotany do Rady Nadzorczej Emitenta 29 marca 2016 r. obejmujgc funkcje Cztonka Rady
Nadzorcze;.

Piotr Talarek ma 43 lata i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt zarzadzanie i marketing na Uniwersytecie
Szczecinskim.

Piotr Talarek posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe:

1) TBT i Wspdinicy Sp. z 0.0. sp. k., Managing Partner, 2006 — do chwili obecnej;

2) TBT i Wspdlnicy Sp. 0.0., Cztonek Zarzadu, Wspdlnik, 2006 — do chwili obecnej;

3) Golf Zone Sp. z 0.0., Czlonek Zarzadu, Wspdlnik, 2015 — do chwili obecnej;

4) Medical Legal Consultants Poland sp. z 0. 0., Cztonek Zarzadu, WspolInik, 2012-2015;
5) Partner of Promotion sp. z 0. 0., Managing Director, Wspdlnik, 1997-2006;

6) Trinity Management sp. z 0. 0., PR Manager, 1996-1997;

Inne kwalifikacje:

1) Akademia Leona Kozminskiego w Warszawie - Studia Doktoranckie, Wydziat Prawa, od 2014 do chwili
obecneg;j;

2) Uniwersytet Gdanski, London Guildhall University, Gdariska Akademia Bankowa - Studia Podyplomowe,
Bankowos$¢ Inwestycyjna, 1997-1998.

Piotr Talarek w okresie ostatnich 5 lat byt czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych
lub wspolnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowanej funkcji

Firma Spotki od do Funkcja
. Cztonek Zarzadu,
Medical Legal Consultants Poland sp. z 0. 0. 2012r. 2015r. Wspéinik

Zrédfo: O$wiadczenie Piotra Talarka

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Piotr Talarek jest cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub wspolnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od do Funkcja
TBT i Wspdlnicy Sp. z 0.0. sp. k. 2006 . do chwili obecnej Wspdlnik
. - . . Czlonek Zarzadu,
TBT i Wspalnicy Sp. z 0.0. 2006 r. do chwili obecnej Wspoinik
- . Cztonek Zarzadu,
Golf Zone Sp. z 0.0. 2015r. do chwili obecnej Wspolnik

Zrédto: O$wiadczenie Piotra Talarka

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat Piotr Talarek:

1) Nie byt i nie jest poza spdtkami wskazanymi powyzej cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

2) Nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

3) Nie petnit i nie pei funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku, do ktorych w ciggu ostatnich 5 lat ogloszono upadto$é, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

4) Nie otrzymat sadowego zakazu dziatania, jako czlonek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;
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6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomigdzy Piotrem Talarkiem a
czlonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla
Emitenta.

Maria Gajda — cztonek Rady Nadzorczej

Maria Gajda zostata powotana do Rady Nadzorczej Emitenta 9 stycznia 2015 r. obejmujac funkcje Cztonka Rady
Nadzorcze;.

Maria Gajda ma 34 lata i posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoniczyta prawo na Wydziale Prawa i Administracii
Uniwersytetu Warszawskiego.

Maria Gajda posiada nastepujace doswiadczenie zawodowe

1) Wpisana na liste adwokatéw spoza UE prowadzona przez Okregowa Rade Adwokackg w Warszawie,
2015 r. — do chwili obecnej;

2) Wyktadowca w Interdisciplinary Center Herzliya, Center for European Studies, 2014 r. — do chwili
obecneg;j;

3) Swiadczenie pomocy prawnej w Kancelarii Gajda&Co. Law Office w Tel Awiwie, Izrael, 2012 r. - do
chwili obecnej;

4) Adwokat w Kancelarii Weinstock-Zecler Law Office w Tel Awiwie, Izrael, 2010 r. — 2012 r.;

5) Ukonczenie Miedzynarodowego Studium Prawa Francuskiego i Europejskiego Uniwersytetu
Warszawskiego i Uniwersytetu w Poitiers, 2002 r.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Maria Gajda jest czionkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych lub wspolnikiem nastepujacych spotek:

Okres sprawowane;j funkcji

Firma Spotki od do Funkcja
Airway Medix S. A. Styczen 2015r. do chwili obecnej ﬁ;t;)zn:rtzej Rady

Zrédfto: O$wiadczenie Marii Gajdy

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w okresie ostatnich 5 lat Maria Gajda:

1) Nie byta i nie jest, poza spdtkami wskazanymi powyzej, czlonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych spdtkach kapitatowych lub osobowych, ani
nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta;

2) Nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

3) Nie petnita i nie petni funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w
podmiotach, w stosunku do ktérych w ciggu ostatnich 5 lat ogtoszono upadto$¢, ustanowiono zarzad
komisaryczny lub otwarto likwidacje;

4) Nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu;

5) Nie jest wpisana do Rejestru Dluznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o
Krajowym Rejestrze Sadowym;

6) Organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niej oficjalnych
oskarzen publicznych ani nie natozyty na nig sankcji.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy Marig Gajdg a cztonkami
Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej lub osobami na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla Emitenta.
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14.2 Konflikt interesbw w organach zarzadzajgcych i nadzorczych oraz wsrod
os0b zarzadzajacych wyzszego szczebla

14.2.1 Konflikt interesow
Oswiadczenie na temat potencjalnych konfliktow interesow

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a)
Ustawy o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za pos$rednictwem spotek
Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. Anna Aranowska-Bablok, ktéra petni w
Emitencie funkcje Cztonka Zarzadu jest réwniez Prezesem Zarzadu Biovo sp. z 0. 0. oraz Cztonkiem Zarzadu
Adiuvo Investments S. A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Poniniski jest Prezesem Zarzadu Orenore
sp. z 0. 0. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0. i Przewodniczacym Rady Nadzorczej Adiuvo
Investments S. A. Ponadto, cztonkami Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0. sg Marek Ortowski oraz Piotr Kriiger —
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Piotr Kriiger jest takze Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Adiuvo
Investments S. A. Tomasz Sztyber — Czlonek Rady Nadzorczej, jest jednoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej
Adiuvo Investments S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, nie wystepuje konflikt pomiedzy obowigzkami

tych os6b wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2 Umowy, na mocy ktoérych wybrano czionkéw organdw zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta oraz wedtug jego najlepszej wiedzy, nie zostaly zawarte umowy ani

porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na podstawie ktdrych
czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostali powotani na swoje stanowiska.

9 stycznia 2015 r. — Oron Zachar i Elad Einav, dziatajgc jako akcjonariusze Emitenta posiadajacy tacznie ponad

10 procent akcji w kapitale zaktadowym, na podstawie 6wczesnego § 13 ust. 9 statutu (obecnie § 13 ust. 7

statutu) powotali Panig Marie Gajde do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Pozostali cztonkowie

Rady Nadzorczej zostali powotani przez Walne Zgromadzenie.

14.2.3 Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu papierow wartosciowych Emitenta przez
cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych oraz osoby zarzadzajgce
wyzszego szczebla

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta oraz wedtug jego najlepszej wiedzy, nie istniejg Zzadne ograniczenia
uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz personel wyzszego szczebla w zakresie zbycia w
okre$lonym czasie posiadanych przez nich papieréw warto$ciowych Emitenta.
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15 WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA

15.1 Wynagrodzenie os6b wchodzacych w skilad organdw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta oraz osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1.1 Zarzad

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Emitenta oraz Biovo Technologies Ltd w okresie od 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. cztonkom Zarzadu Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie wyptacone w pienigdzu \;\;)tlﬂfzggodzeme w
Marek Ortowski Prezes Zarzadu Brak Brak
Anna Aranowska-Bablok ~ Cztonek Zarzadu 38 tys. zt (1) Brak
Oron Zachar Cztonek Zarzadu 313tys. zt (2) Brak

Zr6dfo: Emitent

(1) Wynagrodzenie wypfacone z tytutu ustug doradczych $wiadczonych na rzecz Emitenta, polegajacych na doradztwie w
zakresie wdrozenia Closed Suction System na rynki azjatyckie, doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych oraz w
zakresie opracowania wnioskow na potrzeby konkurséw o dofinansowanie bezzwrotne;

(2) Wynagrodzenie zostato wypfacone z tytutu ustug $wiadczonych w spofce zaleznej Biovo Technologies Ltd; polegajacych
na rozwijaniu urzgdzen medycznych do wentylacji intubowanych pacjentow oraz ustug zwigzanych z zarzadzaniem spotka.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitenta nie taczg juz zadne umowy zlecenia ani umowy o $wiadczenie
ustug z cztonkiem Zarzadu Anng Aranowska-Bablok. Ustugi $wiadczone jednorazowo przez Anne Aranowska-
Bablok na rzecz Emitenta na postawie uméw zlecenia zostaty juz wykonane, w zwigzku z czym przedmiotowe
umowy wygasty. Jednocze$nie Emitent deklaruje, Ze nie bedzie w przysztoci zawierat z Panig Anng Aranowskg
umoéw na $wiadczenie ustug w zakresie obejmujacym czynno$ci zarzadcze. Ponadto, w Spétce wprowadzono
transparentng polityke wynagrodzen czionkéw Zarzadu, ktéra polega na zawarciu przez polskich cztonkow
Zarzadu, tj. Marka Ortowskiego i Anne Aranowskg-Bablok, uméw o zarzadzanie Emitentem i jednoczesne
niezawieranie przez nich z Emitentem uméw o $wiadczenie ustug — w zakresie obejmujgcym czynnosci
zarzadcze. W przypadku cztonka Zarzadu Orona Zachara, ktdry jest obywatelem Izraela, z uwagi na odrebne
uregulowania prawnopodatkowe tam obowigzujace, bedzie on nadal otrzymywat wynagrodzenie na
dotychczasowych zasadach, tj. na podstawie umowy o $wiadczenie ustug z 18 grudnia 2013 r. zawartej miedzy
Biovo Technologies Ltd a Yamor Technologies Ltd, ktorej tre$¢ jest szczegdtowo opisana w pkt. 19.2 Dokumentu
Rejestracyjnego.

15.1.2 Rada Nadzorcza

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Emitenta oraz Biovo Technologies Ltd w okresie od 1 stycznia
2015 r. do 31 grudnia 2015 r. cztonkom Rady Nadzorczej przedstawia ponizsza tabela.

Imig i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie wyptacone w pienigdzu \r(\;)t/lrjl;%rodzenle w
Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak Brak
Piotr Krliger Wiceprzew. Rady Nadzorczej Brak Brak
Jedrzej Tracz Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Maria Gajda Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Pawet Nauman Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak

Zrédto: Emitent

W Spétce, na mocy uchwaly nr 8 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 r. wprowadzono
transparentng polityke wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej. Na mocy ww. uchwaty ustalono zasady
wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w ten sposdb, ze kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie
otrzymywat wynagrodzenie w wysokosci 1.200 zt (tysigc dwiescie ztotych) brutto za kazde posiedzenie Rady
Nadzorczej, w ktdrym dany cztonek Rady Nadzorczej uczestniczyt.
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15.2 Ogdélna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego
podmioty zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne im
swiadczenia

Emitent nie wydzielit ani nie zgromadzit zadnych funduszy na $wiadczenia rentowe lub emerytalne lub inne

podobne $wiadczenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, poza sktadkami, ktorych obowigzek optacenia

wynika z obowigzkéw natozonych przepisami o ubezpieczeniach spotecznych i ubezpieczeniach zdrowotnych.

115



16 PRAKTYKI ORGANU ZARZADZAJACEGO I
NADZORUJACEGO

16.1 Okres sprawowania kadencji i data zakonczenia biezacej kadencji
16.1.1 Zarzad

Zgodnie z §9 ust. 3 Statutu Zarzad Emitenta sktada si¢ z 1 albo wigkszej ilosci cztonkdow powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na 5 letnig kadencje. Statut w brzmieniu na Date Dokumentu
Rejestracyjnego nie przewiduje powotywania cztonkow Zarzadu na wspoing kadencie, o ktérej mowa w art. 369 §
3 KSH. Informacje w zakresie kadencji obecnych Czionkéw Zarzadu i dat jej zakofczenia przedstawia ponizsza
tabela:

Data  powotania  do

Data  powotania  do Data zakonczenia

Imig i nazwisko Funkcja Zarzadu Earzng na  obecng obecnej kadendji
adencje

Marek Ortowski Prezes Zarzadu 23 maja 2014 . 23 maja 2014 r. 25 wrze$nia 2018 .

Anna Aranowska-Bablok Czlonek Zarzadu ~ 8 maja 2014r. 8 maja 2014 r. 25 wrze$nia 2018 r."

Oron Zachar Czlonek Zarzadu 23 maja 2014 r. 23 maja 2014 r. 25 wrzeénia 2018 1.

Zr6dfo: Emitent

*W dacie powofania wszystkich wskazanych powyzej cztonkéw Zarzadu obowigzywat jeszcze zapis statutu Emitenta
mowigcy, ze: ,Czlonkowie Zarzadu sq powofywani na okres wspdlnej kadenciji trwajacej nie dfuzej niz 5 (piec) lat. Mandat
cztonka powofanego przed uplywem kadencji Zarzagdu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych
cztonkéw Zarzadu”. W zwigzku z tym, wspolna 5-letnia kadencja wszystkich ww. 0sob liczona jest od dnia powstania
Emitenta, tj. od 25 wrzesnia 2013 r.

16.1.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie z §13 ust. 2 i 5 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z 5 cztionkéw powotywanych i
odwotywanych na 5 letnig kadencje. Statut nie przewiduje powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej na wspdlng
kadencje, o ktérej mowa w art. 369 § 3 KSH w zw. z art. 370 § 2 KSH. Informacje w zakresie kadencji obecnych
Czonkéw Rady Nadzorczej i dat jej zakohczenia przedstawia ponizsza tabela:

Data powotania do

Data powotania do Data zakonczenia

Imig i nazwisko Funkcja Rady Nadzorczej Rady Nadzorgzej na obecne] kadendj
obecna kadencje

Tomasz Edward Ponifiski L 2ewodniczacy 10 lutego 2014 30 czerwca 2014 . 30 czerwca 2019 .
Rady Nadzorczej

Piotr Stefan Kriiger W|ceprzewodn|c;qcy 30 czerwca 2014 r. 30 czerwca 2014 . 30 czerwca 2019 .
Rady Nadzorczej

Tomasz Bogdan Sztyber Czionek R?‘dy 29 marca 2016 r. 29 marca 2016 r. 29 marca 2021 r.
Nadzorczej

Piotr Lukasz Talarek Czlonek Rady 29 marca 2016 1. 29 marca 2016 1. 29 marca 2021 1.
Nadzorczej

Maria Gajda czlonek Rady 9 stycznia 20151, 9 stycznia 20151, 9 stycznia 2020 .

adzorczej

Zrédfo: Emitent

16.2 Umowy o s$wiadczenie ustug cztonkdw organdw zarzadzajacych i
nadzorczych z Emitentem Ilub jego podmiotem zaleznym okreslajace
swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

16.2.1 Zarzad

Zgodnie ze zlozonymi przez cztonkéw Zarzadu o$wiadczeniami zaden z cztonkéw Zarzadu nie zawierat z
Emitentem lub z jakimkolwiek z jego podmiotow zaleznych uméw o Swiadczenie ustug okreslajacych Swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.
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16.2.2 Rada Nadzorcza

Zgodnie ze ztozonymi przez cztonkow Rady Nadzorczej oSwiadczeniami zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie
zawierat z Emitentem lub z jakimkolwiek z jego podmiotow zaleznych uméw o $wiadczenie ustug okre$lajacych
Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3 Komisja ds. Audytu i Komisja ds. Wynagrodzen

U Emitenta nie zostaty odrebnie ustanowione komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen. Funkcje tych
komitetow petni Rada Nadzorcza.

Na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz.
649 ze zm.) w jednostkach zainteresowania publicznego, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej nizz 5
czionkoéw, zadania komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone radzie nadzorcze;.

Zgodnie z w/w ustawg §17 ust. 6 Statutu przewiduje, ze od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym powotuje sie u Emitenta komitet audytu. Jezeli Rada Nadzorcza liczy 5 cztonkdw, zadania komitetu
audytu wykonuje Rada Nadzorcza, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej w drodze uchwaly.
Dodatkowo, jeszcze przed wpisem zmiany §17 ust. 6 Statutu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 6 z 25 sierpnia 2015 r., na mocy ktérej
postanowiono, ze w przypadku gdy Rada Nadzorcza liczy nie wiecej niz 5 czlonkéw, zadania komitetu audytu
wykonywane beda przez Rade Nadzorcza.

Niezaleznymi czlonkami Rady Nadzorczej w rozumieniu Zatacznika nr |l do Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztionkami rady nadzorczej spdtek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej) sa Tomasz Sztyber i Piotr Talarek. Czlonkiem Rady Nadzorczej
posiadajacym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej jest Tomasz Sztyber. Tomasz
Sztyber od wielu lat petni funkcje cztonka rad nadzorczych oraz prawnika w spdtkach w Polsce i za granica. W
ramach petnionych obowigzkdéw zajmowat sie nadzorem nad dziatalno$cigq spotek, w tym takze sprawach z
zakresu finanséw i rachunkowosci. W zwigzku z zajmowanymi w nich pozycjami zarzadczymi oraz nadzorczymi
wielokrotnie analizowat oraz weryfikowat dokumentacje finansowa spotek.

Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej komitet audytu jest kolegialnym organ doradczym i opiniotworczym.
Komitet audytu petni funkcje eksperckq dla Rady Nadzorczej i wspiera jg w celu prawidtowego i skutecznego
stosowania przez Emitenta zasad sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej oraz wspétpracy z biegtym
rewidentem. Szczegdtowe zadania komitetu audytu okresla §26 ust. 2 regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z
tym przepisem zadania komitetu audytu obejmuja;

1) monitorowanie pracy biegtych rewidentdw Emitenta i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacii,
co do wyboru i wynagrodzenia biegtych rewidentéw Spotki;

2) omawianie z biegtymi rewidentami Emitenta, przed rozpoczeciem badania rocznego sprawozdania
finansowego, zakresu badania;

3) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spétki, w tym jednostkowych i
skonsolidowanych, ze szczegblnym uwzglednieniem: wszelkich zmian norm, zasad i praktyk
ksiegowych, gtownych obszaréw podlegajacych ocenie, istotnych korekt wynikajacych z badania,
oswiadczen o kontynuacji dziatania, zgodnosci z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi prowadzenia
rachunkowosci;

4) analiza korespondencii kierowanej do Zarzadu przez biegtych rewidentéw Emitenta oraz monitorowanie
stanowiska Zarzadu w tym zakresie, a takze kontrola niezaleznosci i obiektywnosci badan
przeprowadzanych przez biegtych rewidentow;

5) opiniowanie polityki Emitenta w zakresie dywidendy, podziatu zysku i emisji papieréw wartosciowych;

6) przeglad systemu kontroli wewnetrznej (w tym mechanizméw kontroli: finansowej, operacyjnej,
zgodno$ci z przepisami, oceny ryzyka i zarzadczej) oraz raportu rocznego;

7) analiza raportdw audytoréw wewnetrznych Emitenta i gtéwnych spostrzezer innych analitykéw
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem stopnia niezaleznosci
audytorow wewnetrznych;
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8) roczny przeglad programu audytu wewnetrznego, koordynacja prac audytorow wewnetrznych i
zewnetrznych oraz badanie warunkdw funkcjonowania audytoréw wewnetrznych;

9) wspotpraca z komédrkami organizacyjnymi Emitenta odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz okresowa
ocena ich pracy;

10) monitorowanie innych kwestii zwigzanych z audytem Emitenta, na ktére zwrocit uwage komitet audytu
lub Rada Nadzorcza;

11) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie dziatalno$ci komitetu audytu.

Mandat czionka komitetu audytu wygasa wraz z wygasnieciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej, ztozeniem
rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej albo z chwilg odwotania ze skladu Rady Nadzorczej. Komitet
audytu wypetnia zalecenia Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW oraz innych regulacji
rekomendowanych przez GPW. W przypadku Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z 5 czionkéw i w zwigzku z
tym, wykonuje ona bezpo$rednio zadania komitetu audytu okre$lone w regulaminie Rady Nadzorczej.

16.4 Oswiadczenie na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Emitent dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentno$ci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z
inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w kwestiach nieregulowanych przez prawo.

Spdtka jest obecnie notowana na rynku NewConnect i w zwigzku z tym stosuje w ograniczonym zakresie zasady
tadu korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki spotek notowanych na NewConnect’
uchwalone uchwatg Zarzadu GPW nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie jest spdtkg notowang na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, wiec nie stosuje zasad tadu korporacyjnego dotyczacego spétek publicznych notowanych na tym
rynku. Po dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Zarzad, w zakresie
kompetencji przyznanych mu przez Statut i powszechnie obowigzujace przepisy prawa, zamierza doprowadzi¢
do stosowania przez Emitenta wszystkich zasad przewidzianych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW 2016” z wytgczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponize;j.

Rekomendacie i zasady z kodeksu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, ktére nie sg stosowane
przez Emitenta to:

Rozdziat I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Z powyzszego rozdziatu Emitent nie stosuje zasady |.2.2.: ,Spdtka, ktdrej akcje zakwalifikowane sg do indeksow
gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepno$¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza
powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalnosci”.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta Akcje — po dopuszczeniu ich do obrotu na rynku regulowanym — nie bedg
wchodzity w sktad indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta struktura jego
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnoSci nie przemawiajg za stosowaniem tej zasady.

Rozadziat Il. Zarzad i Rada Nadzorcza
Z rozdziatu Il Emitent nie stosuje nastepujacych rekomendagcii i zasad:

1) 1LR.2.: ,0soby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spéiki
powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronno$ci i réznorodnosci tych organdw, miedzy innymi pod
wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i do$wiadczenia zawodowego” — Zgodnie z najlepszg
wiedzg Emitenta kryterium wyboru poszczegdlnych kandydatow do organdw Emitenta sg ich
kompetencje, a nie pte¢. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego w sktad Zarzadu wchodzi pani Anna
Aranowska-Bablok. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodzi pani Maria
Gajda. Emitent nie ma bezpo$redniego wptywu na wybér cztonkéw organéw Emitenta, gdyz cztonkdw
Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, a cztonkdéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.
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Rozaziat IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami
Z rozdziatu IV Emitent nie stosuje nastepujacych rekomendaciji i zasad:

1) IV.R.2.: Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spdtce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spdtka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedng dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow,
w szczegdlnosci poprzez: 1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2)
dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac si¢
w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce walnego zgromadzenia,
(...)" — Powodem niestosowania przedmiotowej rekomendacji z pkt 1) jest brak wystarczajgcych
srodkdw technicznych, ktére umozliwiatyby jej realizacje. Gtéwnym problemem w stosowaniu zasady z
pkt 2) jest to, ze wymaga ona wprowadzenia efektywnego systemu identyfikacji osoby zabierajacej glos
na Walnym Zgromadzeniu za po$rednictwem $rodkdéw porozumiewania sie na odlegto$¢.

2) IV.R.3.: ,Spotka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spoétke sg
przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw
prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza
nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktorych sg one notowane.” — Na Date
Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym w innych panstwach niz Polska. Rekomendacja ta nie ma zatem zastosowania do
Emitenta.

Rozdziat V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Odnosnie zasady V.Z.5.: ,Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajagcym co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w spétce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na takq transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej
transakcji na interes spdtki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotami wchodzacymi
w sktad grupy kapitatowej spotki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z
podmiotem powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do informaciji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes
spotki.” — Emitent zwraca uwage, ze zgodnie z §17 ust. 1 lit. 1) Statutu kontroli Rady Nadzorczej podlegaja
transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ takiej transakcji przekracza 50 tys. zt oraz ktére nie byty
objete budzetem Emitenta przyjetym zgodnie ze Statutem. Zdaniem Emitenta kwota w wysoko$ci 50 tys. zt
stanowi prdg ,istotno$ci” okreslony w zasadzie V.Z.5. W pozostatym zakresie zasada ta jest stosowana przez
Emitenta.
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17 ZATRUDNIENIE

17.1 Liczba pracownikow na koniec okresu za kazdy rok obrotowy objety
historycznymi informacjami finansowymi az do Daty Dokumentu
Rejestracyjnego oraz zestawienie zatrudnionych w podziale na gtéwne
kategorie dziatalnosci

Zatrudnienie w Grupie w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi (umowy o prace oraz
pozapracownicze podstawy zatrudnienia) zostato przedstawione w ponizszych tabelach.

Zatrudnienie w Grupie na Date Dokumentu Rejestracyjnego (w przeliczeniu na petne etaty)

Firma Pracownicy Umowy cywilnoprawne taczna ilo$¢ 0sdb zatrudnionych
Airway Medix S.A. 1 0 1
Biovo Technologies Ltd 6 5 1"
RAZEM 7 5 12

Zr6dfo: Emitent

Zatrudnienie w Grupie na 31 grudnia 2015 r. (w przeliczeniu na petne etaty)

Firma Pracownicy Umowy cywilnoprawne taczna ilo$¢ 0sdb zatrudnionych
Airway Medix S.A. 1 0 1

Biovo Technologies Ltd 5 5 10

RAZEM 6 5 1

Zrédfo: Emitent

Zatrudnienie w Grupie na 31 grudnia 2014 r. (w przeliczeniu na pefne etaty)

Firma Pracownicy Umowy cywilnoprawne taczna ilo$¢ osob zatrudnionych
Airway Medix S.A. 1 0 1

Biovo Technologies Ltd 9 3 12

RAZEM 10 3 13

Zrédfo: Emitent

Struktura zatrudnienia w Grupie z podziatem na podstawowe kategorie dziatalnoci w okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi

Kategoria dziatalnosci Eliat‘a Dokumentu 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014 r.
ejestracyjnego

Finanse i dotacje 0 0 0

Marketing i sprzedaz 2 2 2

Badania i rozwoj 8 7 9

Administracja 2 2 2

RAZEM 12 11 13

Zrédfo: Emitent
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17.2 Posiadane akcje lub opcje na akcje przez osoby wchodzace w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

17.2.1 Zarzad

llo$¢ posiadanych Akcji przez cztonkdw Zarzadu lub osoby kluczowego personelu Emitenta na Date Dokumentu
Rejestracyjnego przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub instrumenty zamienne

Imig i nazwisko Funkcja llos¢ Akcji .
na Akcje
Marek Ortowski Prezes Zarzadu 33.149.270 Brak
Anna Aranowska-Bablok  Cztonek Zarzadu Brak Brak
Oron Zachar Cztonek Zarzadu 5.212.050 Brak

Zrédfo: Emitent

Powyzsza tabela przedstawia Akcje posiadane przez Biovo sp. z 0. 0., Orenore sp. z 0. 0. oraz Adiuvo
Investments S. A. — spotki zalezne posrednio od Marka Ortowskiego. Marek Ortowski nie posiada osobiscie
zadnych Akcji. Doktadny opis zalezno$ci pomiedzy tymi spdtkami zostat przedstawiony w rozdziale 18.3.
Dokumentu Rejestracyjnego.

17.2.2 Rada Nadzorcza

llo§¢ posiadanych Akcji przez cztonkow Rady Nadzorczej na Date Dokumentu Rejestracyjnego przedstawia
ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub instrumenty zamienne

Imig i nazwisko Funkcja llos¢ Akcji .
na Akcje
Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak Brak
Piotr Krliger Wiceprzew. Rady Nadzorczej 820 Brak
Tomasz Sztyber Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Maria Gajda Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Piotr Talarek Czlonek Rady Nadzorczej Brak Brak

Zrédto: Emitent

17.3 Opis wszystkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale
Emitenta

Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Spétka wyemitowata 3.070.000 warrantow subskrypcyjnych w rozumieniu
art. 453 § 2 KSH, uprawniajacych ich posiadaczy do objecia Akcji serii C. Szczegoty dotyczace tej emisji znajdujg
sie w rozdziale 21.1.4 Dokumentu Rejestracyjnego. Intencjg Emitenta jest, aby cze$¢ wyemitowanych warrantow
subskrypcyjnych zostata objeta przez pracownikdw, wspotpracownikdw, kontrahentéw lub osoby istotnie
zaangazowane w dziatalnos¢ Emitenta. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego nie zostaty jednak podjete zadne
decyzje dotyczace warunkéw tego programu motywacyjnego ani zasad obejmowania warrantdw subskrypcyjnych
przez uprawnione osoby. O przyjetym programie Emitent poinformuje inwestorow zgodnie z regutami
obowigzujacymi na rynku, na ktérym bedg notowane jego Akcje.

Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Zarzad nie dokonat przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegdtowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej
Akciji serii C.
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18 ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

18.1 Ogolne informacje o akcjonariacie

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sg podmioty wskazane w ponizszej
tabeli.

Znaczacy akcjonariusze Emitenta

Firma Akcjonariusza llos¢ Akcii Procentowy udziat w llos¢ gtoséw na Procentowy udziat w
kapitale zaktadowym Walnym glosach na Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu

Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp.
z 0. 0. i Adiuvo Investments S. A, 33.149.270 66,94% 33.149.270 66,94%

w tym:

Biovo sp.zo. 0. 22.916.400 46,28% 22.916.400 46,28%
Orenore sp. z 0. 0. 6.166.748 12,45% 6.166.748 12,45%
Adiuvo Investments S. A. 4.066.122 8,21% 4.066.122 8,21%
Oron Zachar 5.212.050 10,53% 5.212.050 10,53%
Pozostali 11.157.124 22,53% 11.157.124 22,53%
Razem 49.518.444 100,00% 49.518.444 100,00%

Zr6dfo: Emitent

18.2 Inne prawa gtosu posiadane przez znacznych akcjonariuszy

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, znacznym akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu niz wynikajace
z posiadanych przez nich Akcji.

Akcjonariusz Biovo sp. z 0. 0., oraz Oron Zachar razem z Elad Einav, posiadajg uprawnienia osobiste do
powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej. Opis tych uprawnien osobistych znajduje sie w rozdziale 21.2.2
Dokumentu Rejestracyjnego.

18.3 Informacje na temat podmiotu dominujgcego wobec Emitenta

Emitent jest spdtkq bezposrednig zalezng od spotek z grupy kapitatowej Orenore sp. z 0. 0 z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, w ktdrej sktad wchodzg nastepujace spotki:
Biovo sp. z 0. 0, Orenore sp. z 0. 0. oraz Adiuvo Investments S. A. Dokfadna ilo$¢ Akcji posiadanych przez kazdy
z wiw podmiotéw oraz udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedstawia tabela zamieszczona w rozdziale
18.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej jest Prezes
Zarzadu Marek Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za po$rednictwem spotek z grupy kapitatowej
Orenore sp. z 0. 0. Marek Ortowski jest podmiotem bezposrednio dominujacym wobec spotki prawa cypryjskiego
Orenore Investments Ltd. Orenore Investments Ltd jest spotkg bezpo$rednio dominujacg wobec Orenore sp. z o.
0., W ktérej posiada 1.000 udziatow, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, co uprawnia do 1.000 gtosow,
stanowigcych 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw. Orenore sp. z 0. 0. jest podmiotem bezposrednio
dominujgcym wobec Adiuvo Investments S. A., w ktdrej posiada 5.221.340 akcji Adiuvo Investments S. A,
stanowigcych 57,57% kapitatu zaktadowego, co uprawnia do 6.921.340 gtosow, stanowigcych 64,26% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Adiuvo Investments S. A. jest podmiotem dominujgcym wobec Biovo sp. z 0. 0., w ktdrej
posiada 880 udziatébw w kapitale zaktadowym Biovo sp. z 0. 0., stanowigcych 88% udziatbw w kapitale
zaktadowym, co uprawnia do 880 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw, stanowigcych 88% wszystkich gtosow.

Sprawowanie przez Pana Marka Ortowskiego kontroli nad Emitentem ograniczone jest przez przepisy KSH,
Ustawy o Ofercie, a po dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym, bedzie ograniczone takze przez
zasady Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Do ograniczen tych nalezg w szczegélnosci nastepujace
uprawnienia akcjonariuszy mniejszosciowych:
1) prawo zadania zwofania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzadku obrad poszczeg6inych
spraw oraz proponowania tre$ci uchwat;
2) prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art.
422 KSH);
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3) prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 KSH);

4) prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czionkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH);

5) prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 KSH);

6) Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczace;
powofania rewidenta ds. szczegdlnych (art. 84-85 Ustawy o Ofercie).

18.4 Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacja moze w podzniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen,
ktorych realizacja mogtaby w poZniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19 TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

19.1 Wprowadzenie

Ponizszy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat sporzadzony w oparciu o regulacie zawarte w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 24 ,Ujawnienia informacji na temat podmiotéw powigzanych”.
Wszystkie zawarte transakcje wedtug najlepszej wiedzy Emitenta zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Ponadto, w ramach Grupy nie zawierano transakcji nieodptatnych.

Niniejszy rozdziat zawiera opis transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2016 r. do Daty
Dokumentu Rejestracyjnego. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego w ramach transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi nie istniejq nieuregulowane gwarancje lub kredyty.

Jako podmioty powigzane zostaty przez Emitenta zidentyfikowane nastepujace podmioty:

1) podmiot kontrolujacy Emitenta, tj. pan Marek Ortowski;

2) spotki dominujgce wobec Emitenta: Biovo sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S. A. oraz Orenore sp. z 0. 0.
spotki znajdujace sie pod kontrolg podmiotéw posrednio i bezposrednio dominujacych wobec Emitenta;
spotka zalezna od Emitenta Biovo Technologies Ltd;

czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j;

cztonkowie rodzin oséb, o ktérych mowa w pkt 1) i 5) powyzej.

o O B W
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19.2 Transakcje z osobami pelniagcymi funkcje w organach Emitenta oraz
czionkami kluczowego personelu

Wysoko$¢ wynagrodzenia wyptaconego w okresie od 1 stycznia 2016 r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego
czlonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz czionkom kluczowego personelu Emitenta przedstawiajg ponizsze
tabele. Poza nizej wskazanymi osobami, zadne inne osoby nie otrzymywaly wynagrodzenia we wspomnianym
okresie od Emitenta lub jego spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. Opisy umoéw stanowigcych podstawe
otrzymywane przez Orona Zachara zostato w catoSci wyptacone przez spétke zalezng od Emitenta Biovo
Technologies Ltd na podstawie umowy opisanej ponizej. Wynagrodzenie wyptacone Markowi Ortowskiemu oraz
Annie Aranowskie-Bablok zostato w cato$ci wyptacone przez Emitenta na podstawie uméw o zarzadzanie
opisanych ponizej.

Wysoko§¢ wynagrodzenia wypfaconego przez Emitenta oraz Biovo Technologies Ltd w 2016 r. czionkom
Zarzadu Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie wyptacone w pienigdzu \;\Qtlﬂraz%rodzeme v
Marek Ortowski Prezes Zarzadu 20 tys. Brak
Anna Aranowska-Bablok ~ Czlonek Zarzadu 16 tys. Brak
Oron Zachar Cztonek Zarzadu 71,82 tys. Brak

Zrédfo: Emitent

WysokoS$¢ wynagrodzenia wypfaconego przez Emitenta oraz Biovo Technologies Ltd w 2016 r. cztonkom Rady
Nadzorczej Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie wyptacone w pienigdzu \r(\;)t/lrjl;%rodzenle w
Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Brak Brak
Piotr Kriiger Wiceprzew. Rady Nadzorczej Brak Brak
Jedrzej Tracz Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Maria Gajda Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Pawet Nauman Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Tomasz Sztyber Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Piotr Talarek Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak

Zrédto: Emitent
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Marek Ortowski — Prezes Zarzadu

Marek Orfowski otrzymat w 2016 r. wynagrodzenie na podstawie umowy o Zarzadzanie Grupg Kapitatowg Airway
Medix S. A. zawartej w dniu 1 lutego 2016 r. Przedmiotem umowy jest powierzenie Markowi Ortowskiemu
stanowiska Prezesa Zarzadu Airway Medix, w ktérego zakres obowigzkéw wchodzi reprezentowanie oraz
prowadzenie spraw Spdtki, a takze sprawowanie nadzoru wiascicielskiego nad spétkami zaleznymi wchodzacymi
w sktad Grupy, rozwijanie strategii zgodnej z otoczeniem makroekonomicznym Grupy i nadzér nad przyjetq
strategig rozwoju, odpowiedzialno$¢ za przygotowywanie budzetoéw i planéw finansowych Grupy oraz nadzor nad
ich realizacjq w zakresie wynikdw finansowych i ustalanych zadar merytorycznych, wtasciwa gospodarka
finansami, dbato$¢ o wykonanie budzetu i regularna, szczegotowa analiza kosztow, nadzorowanie wiasciwej
sprawozdawczosci finansowej oraz dbanie o dobre imie Grupy. Z tytutu wykonywania obowigzkoéw okreslonych w
umowie Markowi Ortowskiemu przystugiwa¢ bedzie comiesieczne wynagrodzenie w kwocie 12.359,34 zt brutto
za miesigce styczen-kwiecien kazdego roku kalendarzowego oraz wynagrodzenie w kwocie 14.928,33 zt brutto
za miesigce maj-grudzien kazdego roku kalendarzowego. Ponadto, w umowie Marek Ortowski zobowigzat si¢ do
zachowania poufno$ci informacji zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta, do nieprowadzenia
jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spdtki i Grupy na rzecz innych podmiotéw oraz na wiasny
rachunek bez uzyskania zgody Rady Nadzorczej Emitenta oraz do przeniesienia na Emitenta majatkowych praw
autorskich w najszerszym dozwolonym przez prawo zakresie i niewykonywania osobistych praw autorskich w
stosunku do rezultatow ustug $wiadczonych przez nig na podstawie umowy. Strony zawarty umowe na czas
nieokre$lony oraz postanowity, Ze jej rozwigzanie moze nastapi¢ z zachowaniem trzymiesiecznego okresu
wypowiedzenia.

Anna Aranowska-Bablok - cztonek Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok otrzymata w 2016 r. wynagrodzenie na podstawie umowy o Zarzadzanie Grupg
Kapitatowa Airway Medix S. A. zawartej w dniu 1 lutego 2016 r. Przedmiotem umowy jest powierzenie Annie
Aranowskiej-Bablok stanowiska Cztonka Zarzadu Airway Medix, w kiorego zakres obowigzkéw wchodzi
reprezentowanie oraz prowadzenie spraw Spotki, a takze sprawowanie nadzoru wiascicielskiego nad spdtkami
zaleznymi wchodzacymi w sktad Grupy, rozwijanie strategii zgodnej z otoczeniem makroekonomicznym Grupy i
nadzér nad przyjety strategig rozwoju, odpowiedzialno$¢ za przygotowywanie budzetow i plandw finansowych
Grupy oraz nadzor nad ich realizacjg w zakresie wynikéw finansowych i ustalanych zadan merytorycznych,
witadciwa gospodarka finansami, dbatoS¢ o wykonanie budzetu i regularna, szczegétowa analiza kosztow,
nadzorowanie wiasciwej sprawozdawczo$ci finansowej oraz dbanie o dobre imie Grupy. Z tytutu wykonywania
obowigzkdw okreslonych w umowie Annie Aranowskiej-Bablok przystugiwa¢ bedzie comiesigczne wynagrodzenie
w kwocie 9.882,42 zt brutto za miesigce styczen-kwiecien kazdego roku kalendarzowego oraz wynagrodzenie w
kwocie 11.931,87 zt brutto za miesigce maj-grudzien kazdego roku kalendarzowego. Ponadto, w umowie Anna
Aranowska-Bablok zobowigzata sie do zachowania poufno$ci informacji zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong
przez Emitenta, do nieprowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki i Grupy na rzecz
innych podmiotéw oraz na wiasny rachunek bez uzyskania zgody Rady Nadzorczej Emitenta oraz do
przeniesienia na Emitenta majgtkowych praw autorskich w najszerszym dozwolonym przez prawo zakresie i
niewykonywania osobistych praw autorskich w stosunku do rezultatow ustug Swiadczonych przez nig na
podstawie umowy. Strony zawarly umowe na czas nieokreslony oraz postanowity, Ze jej rozwigzanie moze
nastapi¢ z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Oron Zachar - cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Oron Zachar otrzymywat wynagrodzenie na
podstawie zawartej pomiedzy Biovo Technologies Ltd a spétkg Yamor Technologies Ltd umowy $wiadczenia
ustug z 18 grudnia 2013 r. Na mocy tej umowy Yamor Technologies Ltd zobowigzato sie do Swiadczenia na rzecz
Biovo Technologies Ltd ustug polegajacych na: (i) zarzadzaniu spdtkg Biovo Technologies Ltd, oraz (i) rozwijania
urzadzen medycznych dla wentylacji intubowanych pacjentéw. W ramach umowy strony okreslity, ze ustugi w niej
okreslone bedg wykonywane przez Orona Zachara. W zamian za wykonane ustugi Yamor Technologies Ltd
bedzie uprawnione do wynagrodzenia w wysokoéci: 38.000,00 NIS za ustugi zarzadcze oraz 7.600,00 NIS za
petnienie przez Orona Zachara funkcji cztonka zarzadu Biovo Technologies Ltd. Wynagrodzenie zostanie
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powiekszone o nalezny podatek VAT. Na mocy umowy Yamor Technologies Ltd zobowigzato si¢ do zachowania
tajemnicy oraz do nie Swiadczenia w okresie obowiazywania umowy ustug na rzecz podmiotdéw konkurencyjnych
wobec Biovo Technologies Ltd. Wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej stworzone przez Yamor Technologies
Ltd w trakcie obowigzywania umowy i zwigzane z wykonywanymi ustugami przystuguja Biovo Technologies Ltd.
Zobowigzanie do zachowania poufnosci oraz klauzule dotyczace zakazu konkurencji i wiasnosci intelektualnej
wigzg réwniez Orona Zachara. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony, a kazdej ze stron przystugiwato
prawo do jej rozwigzania za 3 miesiecznym wypowiedzeniem. Umowa zostata zawarta pod prawem izraelskim.

19.3 Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi w 2016 r.

Tabela A — Warto$¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2016 r.do 29 lutego
2016 r. (wtys. zi)

Ustug i towarow Aktywow trwatych Koszty odsetkowe
Zakupy od podmiotow powiazanych, w tym: 74 - 89
- jednostki dominujacej 1 - 89
- jednostki zaleznej - - -
- kluczowego personelu kierowniczego 73

- pozostatych podmiotow powigzanych
Sprzedaz do podmiotéw powiazanych, w tym:

- jednostki dominujacej

- jednostki zaleznej

- kluczowego personelu

Zrédfo: Emitent

Tabela B - Saldo rozrachunkdw z podmiotami powigzanymi na 29 lutego 2016 r. (w tys. z{)

29 lutego 2016 r.
Aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych, w tym: -
- obligacje od jednostki dominujacej
- od jednostki zaleznej
- od kluczowego personelu kierowniczego -
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych, w tym: 6.778

- otrzymane pozyczki od jednostki dominujacej, w tym: 6.731
kapitat 6.407
odsetki 324

- zobowigzania handlowe wobec jednostki dominujacej 3

- zobowiazania wobec kluczowego personelu kierowniczego 43

zobowigzania handlowe wobec pozostatych  podmiotow 1
powigzanych

Zrédfo: Emitent
Wyjasnienia do Tabeli A oraz Tabeli B

Ponizej przedstawiono wyjadnienia do wyzej wskazanych tabel. Ponizsze wyjasnienia dotyczg istotnych
transakcji, ktorych warto$¢ w omawianym okresie przekroczyta kwote 10 tys. zt.

Koszty odsetkowe w kwocie 89 tys. zt wskazane z Tabeli A stanowig odsetki nalezne Adiuvo Investments S. A.
naliczone w prezentowanym okresie, natomiast saldo zobowigzan w kwocie 6.778 tys. zt przedstawione w Tabeli
B stanowi diug Emitenta (nominat i odsetki) wobec Adiuvo Investment S. A. na wskazany dzien. Powyzsze
rozliczenia wynikajg z nastepujacych umoéw pozyczek:

1) W dniu 8 stycznia 2014 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments S. A. umowe pozyczki, na mocy ktére;
Emitent pozyczyt 1.000.000,00 USD. Oprocentowanie pozyczki wynosito 11%. Termin sptaty pozyczki
przypada 31 grudnia 2015 r. Nastepnie aneksem z 30 czerwca 2015 r. sptata pozyczki zostata
przesunieta na 31 grudnia 2017 r. W dniu 1 pazdziernika 2015 r. strony zawarty aneks do przedmiotowej
umowy pozyczki. Na mocy tego aneksu zwigkszono dostepny dla Emitenta limit do kwoty 10.000.000,00
USD. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 11% od kwoty wypfaconej pozyczkobiorcy, z tymze
dodatkowo postanowiono, ze w okresach, w ktorych czterokrotno$¢ lombardowej stopy procentowej
ustanawianej przez NBP bedzie nizsza niz 11%, odsetki naliczane beda w wysoko$ci czterokrotnoci
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stopy lombardowej ustanawianej przez NBP. Na mocy ostatniego z w/w anekséw przedtuzono okres
zapadalno$ci pozyczki do 31 grudnia 2020 r., w ktérym to dniu Emitent zobowigzany jest do sptaty
zar6wno kapitatu jak i narostych odsetek.

2) W dniu 31 stycznia 2014 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments S. A. umowe pozyczki, na mocy ktore;
Emitent pozyczyt 300.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosito 11%. Termin sptaty pozyczki
przypada 31 grudnia 2015 r. Nastepnie aneksem z 30 czerwca 2015 r. sptata pozyczki zostata
przesunieta na 31 grudnia 2017 r. W dniu 1 pazdziernika 2015 r. strony zawarty aneks do przedmiotowe;j
umowy pozyczki. Na mocy tego aneksu zwigkszono dostepny dla Emitenta limit do kwoty 10.000.000,00
zt. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 11% od kwoty wyptaconej pozyczkobiorcy, z tymze dodatkowo
postanowiono, ze w okresach, w ktdrych czterokrotno$¢ lombardowej stopy procentowej ustanawianej
przez NBP bedzie nizsza niz 11%, odsetki naliczane bedg w wysokosci czterokrotnosci stopy
lombardowej ustanawianej przez NBP. Na mocy ostatniego z w/w anekséw przedtuzono okres
zapadalno$ci pozyczki do 31 grudnia 2020 r., w ktérym to dniu Emitent zobowigzany jest do sptaty
zaréwno kapitatu jak i narostych odsetek.

Kwota 73 tys. zt przedstawiona w Tabeli A z tytulu zakupu ustug i towaréw od kluczowego personelu
kierowniczego stanowi wynagrodzenie brutto nalezne cztonkom Zarzadu w prezentowanym okresie. Kwota 43
tys. zt stanowi stanowi saldo zobowigzan wobec cztonkéw Zarzadu na koniec prezentowanego okresu. Umowy
stanowigce podstawe wyptaty tego wynagrodzenia zostaly przedstawione w rozdziale 19.2. Dokumentu
Rejestracyjnego.
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20 INFORMACIE FINANSOWE DOTYCZACE
AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACII FINANSOWEJ] ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1 Historyczne informacje finansowe

20.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
r. i za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
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Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

—— Internet: www.bdo.pl Polska

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania historycznych informacji finansowych
Grupy Kapitatowej Airway Medix w ktérej jednostka dominujaca jest
Airway Medix S.A.

Dla Zarzadu Airway Medix S.A.

Na potrzeby niniejszego Prospektu Emisyjnego (,,Prospekt”), zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/204 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wilaczenia przez odniesienie i publikacji takich Prospektow emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 roku z poézniejszymi
zmianami), przeprowadzilismy badanie prezentowanych w nim historycznych informacji finansowych
Airway Medix S.A. (,Emitent”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Stominskiego 15, lok. 509
obejmujacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Airway Medix (,,Grupa”)
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku oraz za okresy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku i od 25 wrzesnia 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Za rzetelnosc i jasnosc historycznych informacji finansowych oraz za prawidtowosc ich sporzadzenia
odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem byto zbadanie historycznych informacji finansowych prezentowanych
w Prospekcie oraz wyrazenie opinii o ich rzetelnosci i jasnosci.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa oraz stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami);
- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentoéw w Polsce.

Badanie historycznych informacji finansowych zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze historyczne informacje finansowe nie zawieraja istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Emitenta zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktoérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w historycznych informacjach finansowych, jak i catosciowa
oceng historycznych informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 30-415, ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.
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Naszym zdaniem, historyczne informacje finansowe Emitenta prezentowane w Prospekcie
sporzadzone s3a zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, i we wszystkich
istotnych aspektach przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
oraz jej wynikéw dziatalnosci, zmian w kapitatach i przeptywow pienigeznych za okresy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku oraz od 25 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
przeprowadzajacy badanie:

WAz

Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegly Rewident

nr ewid. 90004
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RirwayMedix

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone
na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszawa, 4 kwietnia 2016 r.




GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2015do od 25.09.2013 do

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 1733
Amortyzacja 10 2
Ustugi obce 9.1 899 1364
Podatki i optaty 87 241
Wynagrodzenia 9.1 34 9
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9.1 7 2
Pozostate koszty rodzajowe 123 115
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow - -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 160) (1733)
Pozostate przychody operacyjne 9.2 215 190
Pozostate koszty operacyjne 9.3 108 30
Przychody finansowe 9.4 14 38
Koszty finansowe 9.5 449 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 488) (2 546)
Podatek dochodowy 10 57 84
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 546) (2 630)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej R -
Zysk (strata) netto (1 546) (2 630)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1 546) (2 630)
Udziatom niekontrolujacym - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w trakcie
okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy (0,03) (0,07)
—rozwodniony (0,03) (0,07)

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2015do od 25.09.2013 do

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Zysk (strata) netto (1 546) (2 630)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.2 115 2
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw catkowitych 10 - -
Inne dochody catkowite netto 115 2
Catkowite dochody ogétem (1431) (2 628)
Catkowity dochdd ogoétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1431) (2 628)

Udziatom niekontrolujacym - -

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2015 31.12.2014

AKTYWA
Aktywa trwate 21825 16 238
Rzeczowe aktywa trwate 12 357 274
Wartosci niematerialne 13 21468 15963
Aktywa obrotowe 1019 2263
Zapasy 15 251 206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 414 220
Pozostate aktywa finansowe - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 354 1226
AKTYWA OGOLEM 22 844 18 501
Nota 31.12.2015 31.12.2014

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 15 502 16 933
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 502 16 933
Kapitat akcyjny 18.1 49518 41321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 18.1 - 8198
Kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg 18.2 (29 590) (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18.2 134 19
Zyski zatrzymane 18.3 (4 560) (3015)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania dtugoterminowe 5224 285
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 4876 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 282 285
Dotacje otrzymane 23 65 -
Zobowiazania krétkoterminowe 2118 1283
Oprocentowane pozyczki i kredyty 21 25 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 22 1839 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 77 104
Rezerwy 19 70 38
Dotacje otrzymane 23 105 -
PASYWA OGOLEM 22 844 18 501

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny Niezarejestrowany Kapitatz  Rdznice kursowe z Zyski zatrzymane Razem przypadajace Przypadajace na Razem
Za okres 01.01.2015 - kapitat akcyjny potaczenia pod przeliczenia akcjonariuszom udziaty
31.12.2015 wspalng kontrolg jednostek jednostki niekontrolujace
zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2015 41321 8198 (29 590) 19 (3 015) 16 933 - 16 933
Zysk (strata) netto - - - - (1546) (1546) - (1546)
Inne dochody catkowite - - - 115 - 115 - 115
Catkowite dochody ogétem - - - 115 (1 546) (1431) - (1431)
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) - - - - - -
Stan na 31.12.2015 49518 - (29 590) 134 (4 560) 15502 - 15502
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny  Niezarejestrowany Kapitat z potagczenia  Réznice kursowe z Zyski zatrzymane Razem Przypadajace na Razem
7a okres 25.09.2013 - kapitat akcyjny pod wspding pr'zellczenla p.rzypa!dajace . udz'laiy
kontrolg jednostek akcjonariuszom niekontrolujace
31.12.2014 R . .
zagranicznych jednostki
dominujacej
Stan na 25.09.2013 34915 - (29 590) 18 (385) 4958 - 4958
Zysk (strata) netto - - - - (2 630) (2 630) i (2630)
Inne dochody catkowite - - R 2 - 2 - 2
Catkowite dochody ogétem - - - 2 (2 630) (2 628) - (2 628)
Emisja akgji 6 406 8198 - - - 14 604 i 14 604
Stan na 31.12.2014 41 321 8198 (29 590) 19 (3 015) 16 933 - 16 933

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2015do od 25.09.2013 do

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1488) (2 546)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 208 712
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 124 (15)
Zmiana stanu rezerw 19 32 25
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 20 (30) 42
Amortyzacja 10 2
Rozliczenie dotacji 23 (104) (112)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 16
naleznosci (194) 44
Zmiana stanu zapasow 15 (45) (31)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2
zobowigzan 442 (835)
Zaptacony podatek dochodowy (54) (84)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (1 100) (2797)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 12 (147) (56)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 4 -
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych 13 (4 879) (4531)
Wydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych 13 - (17)
Wykup obligacji 622 -
Nabycie obligacji - (600)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 400) (5 204)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 18.1 - 6 000
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 21 4340 4 698
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 21 - (1987)
Wptywy z tytutu dotacji 23 209 112
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji 23 - (1)
Odsetki zaptacone (5) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4544 8822
Przeptywy pienigzne netto razem (957) 821
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow 84 (10)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (872) 811
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1226 415
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 354 1226

- tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki Airway Medix S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka
dominujaca”, ,Spdtka dominujaca”, ,Emitent”, ,Airway Medix”) i jej spdtki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (,Biovo
Technologies”) (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 r. oraz okres porownawczy od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r.

Spotka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spétek — Airway Medix BIS Sp. z 0.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych. Rok obrotowy od dnia 25 wrzesnia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. byt pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki
i Grupy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD 72.11Z). Grupa prowadzi dziatalno$¢ na bazie wspodtpracy polsko-izraelskiej. Spoétka zalezna Biovo
Technologies Ltd. petni funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktdrym rozwijane i tworzone s3
rozwigzania Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtdwnie w spotce zaleinej
Biovo Technologies Ltd.

Airway Medix Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stomirskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000477329.

Spotka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg na podstawie statutu spotki sporzadzonej w dniu 19 sierpnia 2013
roku w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013 w Kancelarii Notarialnej Pawta Btaszczaka w Warszawie.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 146885502.

W grudniu 2014 r. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie wprowadzonych zostato 6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki. W dniu 17 grudnia 2014 r. Spétka
zadebiutowata na rynku NewConnect.

Airway Medix jest spétkg dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Wedtug statutu Spoétki przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wszelka
nastawiona na zysk dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujacym zakresie (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

72.19Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,

47.747 - sprzedaz detaliczna wyrobédw medycznych, wiaczajgc ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
72.11Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

74.90Z - pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

71.127 - dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

86.90D - dziatalnos¢ paramedyczna,

32.50Z - produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wtaczajgc dentystyczne,

32.9 - produkcja wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

46.197 - dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju,

70.22Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym spdtki Airway Medix S.A. sg podmioty Adiuvo Investments S.A tacznie z Biovo Sp. z 0.0. (spotka
zalezna od Adiuvo Investments S.A.), ktére wchodza do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments.

Podmiotem dominujacym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw gtosu

Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0.

oraz Adiuvo Investments S.A., w 33149270 33149270 66,94% 66,94%
tym:

Biovo Sp. z o.0. 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%

Orenore Sp. z o.0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%

Adiuvo Investments S.A. 4066122 4066 122 8,21% 8,21%

Oron Zachar 5212 050 5212 050 10,53% 10,53%

pozostali 11157 124 11157 124 22,53% 22,53%

RAZEM 49 518 444 49 518 444 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji* Liczba gtosow kapitatu praw gtosu

Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0.

oraz Adiuvo Investments S.A., w 33149270 33149270 66,94% 66,94%
tym:

Biovo Sp. z o0.0. 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%

Orenore Sp. z o0.0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%

Adiuvo Investments S.A. 4066 122 4066122 821% 821%

Oron Zachar 5212 050 5212 050 10,53% 10,53%

pozostali 11157 124 11157 124 22,53% 22,53%

RAZEM 49 518 444 49 518 444 100,00% 100,00%

* W tabeli ujeto 8.197.870 akcji objetych przed dniem 31.12.2014 r., a zarejestrowanych w 2015 roku.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej
2.1 Sktad Grupy i zmiany w sktadzie Grupy

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spétka zaleina Biovo Technologies Ltd, w ktdérej Airway Medix posiada
99,90% udziatu w kapitale zaktadowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Ltd znajduje sie w rekach wynalazcéw
technologii rozwijanej przez Grupe. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany
w sktadzie Grupy.

2.2 Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy na dzien bilansowy

Airway Medix S.A. (Spotka dominujaca)

Spotka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potaczenia spétek — Airway Medix BIS Sp. z 0.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spdtek
handlowych. Airway Medix BIS Sp. z 0.0. zostata utworzona w dniu 15 lutego 2013 r., a Airway Medix Sp. z 0.0. —w dniu 20
lipca 2010 r.

Airway Medix jest spétka dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Aktualnie spotka aktywnie rozwija trzy produkty:

e Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

e  System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

e Urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w fazie rozwoju prototypu.
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W dniu 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W ramach zawartej Umowy
Ambu dystrybuuje rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Wioch,
Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii.

Biovo Technologies Ltd. (Spétka kontrolowana bezposrednio przez Airway Medix S.A.)

Spotka powstata w lipcu 2011 r. Na podstawie umowy z dnia 29 sierpnia 2012 r. spétka Airway Medix sp. z 0.0. dokonata
zakupu 1.960.000 udziatéw w spétce Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w Izraelu, HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin
4809173, numer spotki: 514644210. Biovo Technologies Ltd to spotka prowadzaca zasadniczg czes¢ prac badawczo-
rozwojowych, w tym laboratoryjnych, w ramach technologii nalezagcych do Airway Medix S.A. Spotka jest réwniez strong
uméw o wspotpracy w ramach projektéw badawczych, uméw produkcyjnych, z klinikami w celu prowadzenia badan
klinicznych. Spétka zatrudnia zespdt naukowcdw i ekspertdw w swojej dziedzinie, ktorzy umozliwiajag prowadzenie
dziatalnosci badawczo-rozwojowej. W konsekwencji prowadzonej dziatalnosci spdtka pozyskata certyfikacje 1SO
(no: 13485:2003) w zakresie projektowania, wytwarzania i dystrybucji tub respiratorowych.

Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujace;j
3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Zarzadu Spoétki dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu bilansowym nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujgcej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skfad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Kriger - Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Nauman

Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Sp6tki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Kriger - Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Nauman

9 stycznia 2015 r. Elad Einav przestat by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej. Jego miejsce zajeta Maria Gajda.

Pawet Nauman oraz Jedrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 roku (uchwaty o
powotaniu Tomasza Sztybera oraz Piotra Talarka wchodzg w zycie pod warunkiem zawieszajacym w postaci rejestracji przez
sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki zmiany Statutu Spétki objetej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 29 marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. Stosowny wniosek w tym zakresie
zostat ztozony przez Emitenta do sadu rejestrowego w dniu 30 marca 2016 r.).

Nota 4 Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 4 kwietnia
2016 .
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Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
5.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Airway Medix Spétka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2015 r. postanowiono,
ze Spotka bedzie sporzadzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r.,
sporzadzonym dla celéw prospektu emisyjnego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do notowania na GPW. W
zwigzku z tym, iz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji prospekt
emisyjny nie zostat udostepniony do publicznej wiadomosci, Grupa ujawnita w nocie 6 informacje dotyczace przejscia na
MSSF, wymagane przez MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.

Biovo Technologies Limited prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez lzraelskie Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,izraelskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych spoétki zaleinej wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych
instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa i
zobowigazania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs Sredni Kurs sredni Kurs Sredni
Kurs na dzien Kurs na dzien w okresie w okresie w okresie
31.12.2015 31.12.2014 01.01-31.12. 01.01-31.12. 25.09.2013 -
w zt 2015 2014 31.12. 2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845 4,1853
uUsD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537 3,1380
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919 5,1482
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819 0,8799

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje nieobowigzujace, zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska,
niezastosowane przez Grupe przed datg ich wejscia w 2ycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009)
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzagdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

o MSSF 14 Odroczone ujecie kwot dotyczacych dziatalnosci regulowanej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka
podejmie decyzje o przejsciu na MSSF. Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszos¢ szczegotowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodow istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Standard przewiduje ujmowanie wszystkich przychodéw ze sprzedazy
wedtug piecioetapowego modelu, w ktérym po zidentyfikowaniu kontraktu (etap 1), $wiadczen/zobowigzan, ktdre cigza
na jednostce (etap 2), ustaleniu ceny i jej przypisaniu do poszczegdlnych swiadczen (etapy 3 i 4), jednostka ujmie przychody
w momencie zrealizowania kazdego pojedynczego zobowigzania (etap 5). Dodatkowo, MSSF 15 zawiera wytyczne, kiedy
ujmowanie przychoddéw bedzie nastepowac wraz z uptywem czasu, a kiedy w jednym, okreslonym momencie czasu.

Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu. Grupa zastosuje nowy
standard od 1 stycznia 2018 r.

® Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspédlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdétowych wytycznych wyjasniajgcych sposéb ujecia
transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktdre stanowia przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowac
zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 r.
i majq zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdZniej. Zmiana stanowi dodatkowe
wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda
naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

® Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

Zmiany w MSR 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w
taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegajg pod zakres MSR 41.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
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Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdziniej. Zmiany przywracaja w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy j3 stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej
kategorii.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 r. i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3
,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleinej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Roczne ulepszenia wynikajace z przegladu MSSF w cyklu 2012-2014

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywdéw lub grupy
do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do , posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich
wejscia w zZycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjgtkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami
w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

® Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnier

W dniu 18 grudnia 2014 r. w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory zwieksza
wymogi ujawnien odnosnie przeptywdéw z dziatalnosci finansowej oraz sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.
lub pdiniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 r.,
a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnier prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 r. i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdiniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Woczesniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standarddéw, zmian do standardéw
i interpretacji.

5.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzuja od 1 stycznia
2015 roku:

e Zmiany do rdinych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe] (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do rdinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczer — sktadki pracownikéw
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

— w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego”
oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Potgczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriow tgczenia segmentdw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krotkim
opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej
podstawie segmentow,

—w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13, wyjasniajace ze usuniecie
z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady
usuniecia mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajacej z faktury,

—w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania
wartosci  bilansowej i umorzenia sktadnikow aktywow trwatych wycenianych na kolejne dni koriczace okresy
sprawozdawcze,

— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe]j opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowosci
dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
planéw okreslonych swiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikéw.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych
jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR
12 Podatek dochodowy. W niektérych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie
zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu
na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos¢ co do wtasciwego momentu rozpoznania
w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacja jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania
zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowaé dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki
obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym okresie,
to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet
ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci
w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce
obowigzek zachodzi przez jakis$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa sporzadzita niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, ktére
obowigzuja, w zakresie w ktérym pozostawiony zostat jej wybdr, na dzier 31 grudnia 2015 r.

5.5 Polityka rachunkowosci

W niniejszej nocie opisano najwazniejsze zasady rachunkowosci Grupy, biorac pod uwage takze fakt, ze ze wzgledu na krotki
okres istnienia Grupy nie wszystkie zasady mogty mie¢ zastosowanie.

5.5.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Airway Medix S.A. oraz sprawozdanie
finansowe jej jednostki zaleznej sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej sporzadzane jest co do zasady (jak wspomniano powyzej, Spotka dominujgca powstata 25 wrzesnia 2013
r. i jej pierwsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres dtuzszy niz rok kalendarzowy, tj. okres od dnia powstania do
31 grudnia 2014 r.) za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sie korekty.
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Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty, chyba, ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat niekontrolujacy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest w ramach kapitatu wtasnego
w odrebnej pozycji ,Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce”. Z uwagi na nieistotny poziom udziatu
niekontrolujgcego w spoétce zaleznej Biovo Technologies Ltd. (tj. 0,1%), w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartosc¢ kapitatu przypadajgcego na udziaty niekontrolujace jest pomijana.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng ujmowane sa
jako transakcje kapitatowe. Wartosci bilansowe udziatéw dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie,
uwzgledniajgc zmiane udziatéw we wtasnosci jednostki zaleznej. Réznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu zwiekszenia
lub zmniejszenia udziatu a wartoscig bilansowag odpowiednich udziatéw niedajgcych kontroli ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wtasnym przypadajacym na udziat dajgcy kontrole.

5.5.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej uznaje sie te jednostki,
wobec ktérych Grupa sprawuje kontrole, tzn. gdy z tytutu swojego zaangazowania w te jednostki podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu
na wysokos$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tymi jednostkami. Sprawowanie wtadzy
Jednostki dominujacej odbywa sie m.in. poprzez posiadanie wiekszosci w ogdlnej liczbie gtosow w organach stanowigcych
tych jednostek tj. zarzadach jednostek i ich radach nadzorczych.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda przejecia, z wyjatkiem przejecia jednostek zaleznych
znajdujgcych sie w momencie przejecia pod wspdlng kontrolg (patrz nota 5.5.5).

Wartos¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wtasnym kazdej
jednostki zaleznej.

Jako wartosé firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej,
nalezgcego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowiagcy zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie
bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowiacej sume wartosci godziwych przekazanych aktywodw,
zobowigzan zaciagnietych oraz wyemitowanych udziatéw kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje
rowniez wszelkie aktywa oraz zobowigzania wynikajgce z ustalen dotyczgcych warunkowej zaptaty, jesli ustalenia takie majg
miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty okresu, w ktérym sg ponoszone, przy czym koszty emisji
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych,
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujgcych.

5.5.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metody praw wiasnosci. S3 to jednostki, na ktore Spodtka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych
przez Spotke dominujaca udziatébw metoda praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie
wedtug ceny nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach
dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako sktadnik innych catkowitych dochodoéw.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie byto jednostek stowarzyszonych.
5.5.4 Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza podlegajaca
wspodlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktdérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja
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jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezgcy do Grupy podejmuje
bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach
i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Dochdd ze sprzedazy
lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach
wspodlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego
podmiotu, w ktédrym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa
wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjgtkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie ja zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach
i kosztach jednostek wspotkontrolowanych taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartosc¢ firmy wynikajacg z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajgcej wspdlnej kontroli rozlicza sie
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu do wartosci firmy wynikajacej z przejecia
jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajgcymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski
i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspdélnym przedsiewzieciu.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowym w Grupie wspdlne przedsiewziecia nie wystapity.

5.5.5 Potaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci co do zasady rozlicza sie metoda nabycia zgodnie z MSSF 3
opisang w nocie 5.5.2.

Potaczenie jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg

W przypadku potgczen obejmujgcych jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg, wobec braku uregulowan w MSSF 3
co do sposobow rozliczenia tego rodzaju transakcji, Grupa okresla swojg polityke rachunkowosci w taki sposdb, ktory
pozwala na rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Grupy.

Przez jednostke znajdujaca sie pod wspdlng kontrolg rozumiany jest podmiot, w ktérym kontrole w rozumieniu MSR 27
(do dnia 31 grudnia 2013 r.) i MSSF 10 (od 1 stycznia 2014 r.) — bezposrednio lub posrednio - posiada jednostka dominujaca
sprawujaca kontrole nad Jednostka dominujaca Grupy Airway Medix.

Grupa jako jednostki znajdujgce sie pod wspdlng kontrolg traktuje jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0., znajdujace sie
pod jej kontrolg nie wczesniej niz od dnia przejecia kontroli nad Jednostka dominujaca przez Orenore.

W przypadku potaczenn z jednostkami znajdujagcymi sie pod wspdlng kontrolg Grupa rozlicza takie potaczenie
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywéw i pasywdw oraz przychodoéw i kosztéw potaczonych
spoétek poniesionych od dnia przejecia kontroli przez Grupe nad jednostka, z ktérg nastapito potaczenie, wedtug stanu
na dzien potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen. W
przypadku pofaczenia w sensie prawnym wytgczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spétki, ktorej majatek zostat
przeniesiony na inng spoétke, lub spoétek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego
wytaczenia odpowiednie pozycje kapitatu wtasnego spoétki, na ktérg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo
powstatej spotki koryguje sie o réznice pomiedzy suma aktywéw i pasywow.

Wytgczeniu podlegajg réowniez:

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczacych sie spétek; a takze

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem miedzy
taczacymi sie spdétkami;

e zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spotkami, zawarte
w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywdw i pasywow,

przy czym w przypadku nieistotnego wptywu braku tych wytaczen, nie dokonuje sie ich.

W przypadku pofaczenia pomiedzy spétkami Grupy (potaczenie prawne) uznaje sie, ze faktyczne potgczenie miato miejsce
w dniu przejecia kontroli przez Grupe nad tymi spotkami.

5.5.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszgcym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs Sredni Kurs $redni Kurs Sredni
Kurs na dzien Kurs na dzien w okresie w okresie w okresie
31.12.2015 31.12.2014 01.01-31.12. 01.01-31.12. 25.09.2013 -
w zt 2015 2014 31.12. 2014
EUR 4,2615 4,2623 4,1843 4,1845 4,1853
uUsD 3,9011 3,5072 3,7730 3,1537 3,1380
GBP 5,7862 5,4648 5,7675 5,1919 5,1482
ILS 0,9996 0,9031 0,9709 0,8819 0,8799

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujgcy sposob:
e odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzier bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski w trakcie roku obrotowego. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych dochoddw, a ich
skumulowana wartos¢ jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny skfadnik kapitatow
wtasnych.

W przypadku, gdy jednostka zagraniczna weszta w skiad Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego objetego
sprawozdaniem skonsolidowanym odpowiednie pozycje jej rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z catkowitych dochoddéw
przelicza sie na walute polskg po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski w okresie od dnia wejscia w sktad Grupy do dnia bilansowego.

Walutg funkcjonalng Biovo Technologies Limited jest nowy izraelski szekel (,ILS”). Na dziern bilansowy aktywa i
zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na
dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy.
Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane jako odrebny sktadnik innych catkowitych
dochoddw, a ich skumulowana wartosé jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako odrebny sktadnik
kapitatéw wtasnych. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w
kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

5.5.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

e  ktére sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym oraz

o  ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Najistotniejsze rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig urzgdzenia techniczne i wyposazenie biura.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie
dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia Srodkéw trwatych ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktdrym dany sktadnik aktywoéw sie znajduje, ktorych obowigzek poniesienia powstaje w chwili
instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika,
zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tych naktaddéw nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ wysokos¢ naktadéw
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mozna wiarygodnie wycenic¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone s3 do wyniku w okresie,
w ktorym zostaty poniesione.

Odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkéw trwatych (z wytgczeniem gruntéw) Grupa dokonuje, z uwzglednieniem trybu
konsumowania korzysci ekonomicznych z danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych metodg amortyzacji liniowej,
dla sktadnikow, ktdre sg wykorzystywane w procesie produkcji w réwnomiernym stopniu w catym okresie ich uzytkowania.

Dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania, oszacowane na podstawie szacowanego okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow, w nastepujacych przedziatach:

e urzadzenia techniczne: 3-6,7 lat,
e wyposazenie: 10 lat,

e inne $rodki trwate: 10 lat.

Ponadto corocznie Grupa dokonuje regularnych przegladéw rzeczowych aktywdw trwatych pod katem adekwatnosci
stosowanych okreséw uzytkowania, wartosci koncowej i metod amortyzacji do biezgcych warunkow prowadzenia
dziatalnosci.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg
z dat, gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana, lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktorych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng
nabycia/kosztem wytworzenia catego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, amortyzowane sg odrebnie, przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

W wartosci bilansowej srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przeglagdow, w tym koszty przegladéw
certyfikacyjnych, ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie
przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujimuje w wyniku w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkédw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.5.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu nabycia
lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie
kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w wyniku w momencie ich poniesienia.

5.5.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Grupa traktuje jako zrdédto przychoddéw z czynszow
lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci facznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych koriczacych rok obrotowy nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa
w wartosci godziwej. Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strate netto w okresie, w ktérym zmiana nastgpita.

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity nieruchomosci inwestycyjne.

5.5.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu
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Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar wyniku.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Jezeli umowag leasingu objety jest zarowno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych elementéw jako
leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowaé do leasingu operacyjnego lub finansowego,
uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej
jest wytaczone z aktywdw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane s3 jako $rodki trwate
i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie zawierano uméw leasingu i nie wykorzystywano
gruntow na podstawie prawa wieczystego uzytkowania.

5.5.11 Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, nieposiadajgce postaci
fizycznej, tj.:

e wartosc firmy,

e  koszty prac rozwojowych, w tym rowniez niezakonczonych,

e  oprogramowanie komputerowe,

e nabyte koncesje, patenty, licencje,

e inne wartosci niematerialne,

e  pozostate wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania (w budowie).

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
(szczegdtowo opisane w nocie 5.5.12).

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych (za wyjatkiem wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania) dokonuje sie metodg liniowg, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory
dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
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e  koszty prac rozwojowych: jeszcze nie oddano ich do uzytkowania, zaktadany okres nie krotszy niz 15 lat,

. inne wartosci niematerialne: 3 lata.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie zostaty oddane do uzytkowania sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
jego wyksiegowania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke wartosci godziwej przekazanej zaptaty (w tym rdéwniez wczesniej posiadanych udziatdw w przejmowanej
jednostce) oraz udziatéw niedajacych kontroli nad wartoscig godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci firmy. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkédw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére
moga skorzystac z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata
z tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdéceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos$¢ firmy stanowi czesé
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy
ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje
wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3 przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywdow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych s3 poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Rozgraniczajgc prace rozwojowe od prac badawczych Grupa bierze pod uwage nastepujgce czynniki, ktére musza byé
spetnione, aby mozliwe byto ujecie naktadéw na prace rozwojowe jako wartosci niematerialne:

e istnienie technicznej mozliwosci ukoriczenia oraz zamiar ukonczenia sktadnika aktywdw, tak, aby mozna bytoby go
przeznaczy¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e  posiadanie zdolnosci do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych;
e  dostepnosc srodkdw niezbednych do ukonczenia oraz mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktaddw;

e istnienie sposobu wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Grupa oczekuje, ze korzysci ekonomiczne uzyskiwane z realizacji prac rozwojowych beda uzyskiwane w okresie co najmniej
15 lat. Przewidywany okres amortyzacji wynika przede wszystkim z dtugosci trwania ochrony wtasnosci intelektualnej dla
wynalazkdw. Patenty przyznawane sg na okres dwudziestu lat z mozliwoscia przedtuzenia o kolejnych 5 lat. W Grupie
przyjeto jako najbardziej prawdopodobny model komercjalizacji polegajagcy na rozwoju wynalazku poprzez prowadzenie
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prac badawczych, a nastepnie rozwojowych i doprowadzanie wynalazku do pierwszych przeptywow pienieznych lub
rejestracji dla urzadzen medycznych. Okres rozwoju urzgdzen medycznych prowadzacy do w/w etapu to okres do 24 do 48
miesiecy.

Po tym okresie zazwyczaj sprzedawane sg prawa do patentu, a dany podmiot otrzymuje wptywy od partnera strategicznego
z tytutu optat licencyjnych oraz inne wptywy z zakonczenia poszczegdlnych etapow projektu (kamieni milowych).

W praktyce, partner strategiczny ktory realizuje proces komercjalizacji produktu, najczesciej dokonuje optfat o charakterze
royalties przez okres trwania ochrony wtasnosci intelektualnej. Korzysci ekonomiczne uzyskiwane przez dany podmiot sg
wiec roztozone w czasie, co uzasadnia przyjecie ww. okresu amortyzacji prac rozwojowych.

5.5.12 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosc firmy oraz inne wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg obowigzkowym corocznym
testom na utrate wartosci.

Pozostate aktywa niefinansowe testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg
na ryzyko niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Do podstawowych zewnetrznych przestanek swiadczgcych o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci aktywow dla spéotek Grupy notowanych na aktywnych rynkach zalicza sie wystepowanie
w dtuzszym okresie wyzszej wartosci bilansowej posiadanych przez nie aktywdw netto w stosunku do wartosci ich rynkowe;j
kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze
technologicznym, rynkowym i gospodarczym w otoczeniu, w ktérym spotki Grupy prowadza dziatalno$¢, w tym na rynkach,
na ktére przeznaczone sg wyroby przez nieprodukowane, a takze wzrost rynkowych stép procentowych i premii za ryzyko
uwzglednianych w kalkulacji stép dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartosci uzytkowej aktywéw
poszczegdlnych spdtek Grupy. Czynniki wewnetrzne uwzgledniane przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych
aktywow to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywdéw pienieznych netto w stosunku do przeptywdéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie, zas w stosunku do pojedynczych sktadnikow aktywow
ich fizyczne uszkodzenie, utrata przydatnosci oraz generowanie nizszych korzysci ekonomicznych od wydatkéw
poniesionych na ich nabycie badZ wytworzenie, jezeli sktadnik aktywow samodzielnie generuje przeptywy pieniezne.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza
z dwodch kwot: wartos$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy pieniezne
niezaleznie od innych aktywoéw (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz wartos¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty zbycia i wartos¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy miedzy wartosciag
odzyskiwalng, a wartoscig bilansowa skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Odpis z tytutu
utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie
do poszczegdlnych aktywdw wchodzacych w sktad osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne proporcjonalnie do udziatu
wartosci bilansowej poszczegdlnych aktywéw w wartosci bilansowej catego osrodka, przy czym w wyniku alokacji odpisu
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie moze by¢ nizsza od najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia, wartosci uzytkowe;j i zera.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartos¢ firmy, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, jesli wystapity przestanki, pod katem mozliwosci
odwrdcenia wczesniej dokonanego odpisu.

5.5.13 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
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e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

e  pozyczkiinaleznosci,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate,

e  pozostate zobowigzania finansowe,

e instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczernn okreslonych w MSR 39.

Instrumenty pochodne dzielg sie na: pochodne instrumenty zabezpieczajgce, instrumenty handlowe, instrumenty
pierwotnie zabezpieczajgce wytaczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ bilansowa dotyczgca przeptywow pienieznych z tytutu instrumentdéw finansowych o terminie zapadalnosci powyzej
12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych. Do aktywow
lub zobowigzan krétkoterminowych zaliczana jest wartos$¢ bilansowa dotyczaca przeptywdw pienieznych z tytutu
instrumentdw finansowych o terminie zapadalnosci przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy.

Przyjeto nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywéw i zobowigzan
finansowych:
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez zysk lub strate.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez zysk
lub strate. Sktadnik aktywdw lub zobowigzanie finansowe moze zostaé¢ wyznaczone przez Grupe na moment poczgtkowego
ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate tylko wéwczas, gdy:

o  kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnosé¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang rowniez
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra powstataby, gdyby przyjeto inny sposdéb wyceny tych instrumentow
finansowych lub inny sposdéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat, lub

e  grupa instrumentéw finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane s3 w oparciu o wartosé
godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywdw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, o ile nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce oraz instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajgce, wytaczone
spod rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywdw/zobowigzan obrotowych (krétkoterminowych), jezeli oczekuje
sie ich realizacji/uregulowania w ciggu 12 miesiecy od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe zaliczane do tej
kategorii.
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci oraz jako pozostate aktywa finansowe.

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie réwniez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate aktywa
finansowe. Do kategorii tej Grupa klasyfikuje nabyte obligacje.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyznaczone
na dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim
aktywa finansowe nieposiadajgce ustalonego terminu zapadalnosci i niespetniajgce jednoczesnie wymogdw zaliczenia
do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu
12 miesiecy od korca okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie wystgpity instrumenty z tej kategorii.

Pozostate zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez zysk
lub strate.

Instrumenty zabezpieczajace

Instrumenty pochodne wyznaczone i spetniajgce wymogi stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen sg zaliczane
do odrebnej kategorii o nazwie Instrumenty zabezpieczajace. Grupa prezentuje jako Instrumenty zabezpieczajgce cata
warto$¢ godziwg instrumentéw wyznaczonych do tej kategorii i spetniajgcych kryteria stosowania rachunkowosci
zabezpieczen takze w przypadku, gdy warto$¢ czasowa wyznaczonego instrumentu pochodnego zgodnie z decyzja Grupy
zostata wytgczona z pomiaru efektywnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem i na dzien bilansowy w Grupie nie korzystano z instrumentdw z tej kategorii.

Poczatkowe ujecie oraz wytaczenie instrumentéw finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji, w tym standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw finansowych,
ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji poczgtkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, ktére
poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwej. Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkdw z tytutu posiadania sktadnika aktywodw, inwestycje wytacza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez
Grupe nad danym sktadnikiem aktywodw.

Wycena instrumentéw finansowych na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz instrumenty zabezpieczajace wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Dla aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zyski i straty na sktadniku aktywoéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate
wykazuje sie w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg
dla aktywow pienieznych oraz zyskéw i strat z tytutu odsetek, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych pozycji wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktére to ujmuje sie w zysku lub stracie.
W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do zysku lub straty jako korekte
wynikajgca z przeklasyfikowania.

Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych cenach nabycia dokonuje sie przy wykorzystaniu metody FIFO.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu, Grupa dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza zaklasyfikowanymi do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:

e zobowigzan finansowych, ktére powstaja wtedy, kiedy transfer aktywow finansowych nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania (wytgczenia z ksigg rachunkowych),

e umédw gwarancji finansowych, ktére wycenia w wyiszej z dwdch kwot: wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
opisanymi w nocie 5.5.21 Rezerwy lub wartosci poczatkowo ujetej, pomniejszonej o skumulowang amortyzacje
ustalong zgodnie z MSR 18 Przychody.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy sprzedazy sktadnika
aktywdéw lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w transakcji przeprowadzonej na zwyktych
warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. O ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze instrument
finansowy nie zostat nabyty po cenie stanowigcej jego warto$¢ godziwg uznaje sie, ze warto$¢ godziwg na dzien
poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia danego instrumentu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek ustala
sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany skfadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takie w odniesieniu do
nienotowanych papierdw wartosciowych), Grupa ustala wartos$é godziwa stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajgce
sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére s3 w swojej istocie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie
stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametréow wycenianego instrumentu finansowego
oraz sytuacji wystawcy (emitenta).

W przypadku instrumentéw pochodnych oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania
lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu sprawozdawczego. Dla transakcji, dla
ktorych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Wartos¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako warto$¢ biezaca przysztych
przeptywdw pienieznych, zdyskontowana biezgca stopg procentowa.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddéw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sadowa przeciwko dtuznikowi,
wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu kapitatowego ponizej
poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty
ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako réznica pomiedzy cena nabycia, a aktualng wartoscig godziwg,
pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w zysku lub stracie — wytgcza sie z innych catkowitych
dochoddw i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajgcg z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
w zysku lub stracie a dotyczgce instrumentow kapitatowych podlegajg odwrdceniu w korespondencji z innymi catkowitymi
dochodami. Odwrdécenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie,
jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana
jako rodinica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow, a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopg procentowsq dla tych aktywoéw (tj. efektywng stopg procentowa
wyliczong na moment poczgtkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa
procentowaq ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.
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Naleznosci, dla ktorych indywidualnie nie ujeto odpisu, a ktérym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci
ze wzgledu na specyfike ryzyka kredytowego (zwigzanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcow) poddawane
sg takim testom jako portfel aktywdéw. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrécenie
odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikéw uzyskiwanych
na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedgce pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkoéw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3
odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie
sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce. Zakres, w ktédrym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $ci$le powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Grupa nie korzystata z instrumentéw pochodnych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
5.5.14 Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

e  materiaty,

e  potfabrykaty i produkcje w toku,
e wyroby gotowe,

e towary.
Na dzien bilansowy Grupa posiadata wytgcznie materiaty stuzgce prowadzonym pracom badawczym i rozwojowym.
Grupa dokonuje wyceny zapasdéw w nastepujacy sposob:

Przychod sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatéw i towaréw — wedtug cen nabycia,

e  wyrobow gotowych i pétfabrykatéw — na poziomie rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
e  produkcji w toku — na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia.

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
Rozchéd sktadnikéw zapaséw wycenia sie dla:

e  materiatéw i towaréw — wedtug metody FIFO,

wyrobow gotowych i potfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie Sredniowazonego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé

158



GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zapas wycenia sie dla:
e  materiatow i towaréw — wedtug metody FIFO tak jak dla rozchodu,

e wyrobow gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku — na podstawie Sredniowazonego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stanu na poczatek okresu sprawozdawczego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskani to szacowana cena sprzedazy
dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw sktadaja sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny
zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke
od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéow dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdw, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartosé¢ zapasow
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji Zuzycie materiatow i energii — dla
materiatéw i produkcji w toku oraz w pozycji Wartos¢ sprzedanych towardw — dla towaréw. Natomiast odwrécenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie ww. pozycji kosztow. Wartos¢ odpisu pomniejsza
wartosc¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

5.5.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Za naleznosci Grupa uznaje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — naleznosci powstate w wyniku prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Grupy, oraz

e  pozostate naleznosci, w tym:
o inne naleznosci finansowe — to jest naleznosci spetniajace definicje aktywoéw finansowych,

o inne naleznosci niefinansowe, w tym m. in. zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, Srodki trwate
w budowie, wartosci niematerialne; naleznosci od pracownikéw, jezeli ich rozliczenie nastapi w innej formie
niz przekazanie srodkéw pienieznych, a takze naleznosci budzetowe,

o rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych efektywna stopa
procentowa. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci uimowany jest w ciezar zysku lub straty.

Naleznosci niestanowigce aktywoéw finansowych ujmuje sie poczgtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy kwalifikuje sie
do aktywoéw dtugoterminowych. Do aktywow krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy od dnia korczgcego okres sprawozdawczy.

5.5.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
5.5.17 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem, iz s dostepne
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do natychmiastowe] sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktdre sg zwyczajowo stosowane przy
sprzedazy tych aktywoéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywdéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartos$¢ bilansowg zgodnie z przepisami wtasciwych standarddw.
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia reklasyfikacji, a w przypadku
wystapienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate
wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktorych wartos$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegajg przekwalifikowaniu
na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedtug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny do wartosci godziwej
ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriéw kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony do sprzedazy,
sktadnik aktywow, ktdéry ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sie go
w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e  wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

5.5.18 Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym, przy czym
optacony, ale niezarejestrowany kapitat wykazuje sie w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz
nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone
o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowiga: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezacego roku
obrotowego.

W kapitatach wiasnych ujmowane sg rowniez réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystapity inne pozycje kapitatéw, w tym: skutek wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, zyski/straty aktuarialne, efekt rachunkowosci zabezpieczen.

5.5.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine s3 nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

5.5.20 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzern obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j).
W przypadku zobowigzan krdtkoterminowych o terminie ptatnosci do jednego roku wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zaptaty.
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Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.5.21 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie,
ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewnga, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.5.22 Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, a istnienie tego obowigzku zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e  obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

o nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie s$rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

o  kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
e  gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajace z umow,

e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw pozostajgcych
w postepowaniu,

e inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow.

Jako aktywa warunkowe Grupa wykazuje kwoty wynikajgce z przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktdrych jest
prawdopodobne ze w przysztosci skutkowaé beda wptywem do Grupy s$rodkédw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne, w przypadku wystgpienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja
kontroli Grupy. Do aktywéw warunkowych Grupa zalicza m.in. dochodzone roszczenia, kwoty otrzymanych gwarancji czy
naleznosci wekslowe.

5.5.23 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje nagroda odprawa
emerytalna.

Grupa nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
dominujgca tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktérych dotycza.

Wartosc¢ przysztych zobowigzan Grupy z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest z wykorzystaniem metod aktuarialnych
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych s$wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, prawdopodobienstwie
dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobiernistwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy
emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajgca lub
zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Wynagrodzenia).

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw
dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyiszej
rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty Swiadczen pracowniczych.
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Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spoétki dominujgcej przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy. Rezerwy na pozostate swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w
momencie ustania stosunku pracy.

Inne $wiadczenia - Swiadczenia pracownicze w Izraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

Zgodnie z prawem izraelskim spdtka Biovo Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek
emerytalnych oraz sktadek zwigzanych z przysztymi $wiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikéw w inny
sposdb koriczacy stosunek pracy ze spotka. Spotki izraelskie dokonujg ptatnosci obydwu rodzajow sktadek na rzecz funduszy
lub planéw ubezpieczeniowych, ktére zabezpieczaja prawa emerytalne oraz prawa zwigzane z innymi $wiadczeniami.
Optacone sktadki uzywane sg w przypadku koniecznosci zaspokojenia swiadczen pracowniczych.

Zobowigzanie spoétki dotyczace odpraw dla pracownikow obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w izraelskiej
ustawie dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie pracownika
pomnozone przez liczbe lat, jakg pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy majg prawo do odprawy
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spétce. Spdtka reguluje powyisze
zobowigzanie odprowadzajac, co miesigc sktadki do odpowiedniego funduszu badz planu ubezpieczeniowego.

Niektorzy z pracownikow zatrudnionych w Izraelu mogg podlega¢ uregulowaniom wynikajgcym z paragrafu 14 izraelskiej
ustawy dotyczacej odpraw (Israeli Severance Compensation Law). Zgodnie z tym paragrafem, sktadka z tytutu odpraw
wynosi 8,33% miesiecznego wynagrodzenia pracownika. Wykorzystanie uregulowan paragrafu 14 ustawy zwalnia spotke
z przysztych ptatnosci na rzecz pracownika. Z tego wzgledu, w przypadku wykorzystania powyzszych uregulowan, spétka nie
rozpoznaje zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty zatwierdzone
do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie
kwoty swiadczenia.

Na dzien bilansowy Grupa tworzyta rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe, odprawy emerytalne oraz
Swiadczenia wymagane przez izraelskie prawo opisane powyzej.

5.5.24 Ptatnosci w formie akji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos$¢ godziwg pfatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce
liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korektg w rezerwie na Swiadczenia
pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych w postaci instrumentéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie
da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw
kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci
regulowanych akcjami rozliczanych w postaci srodkéw pienieznych ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do
udziatu w wartosci otrzymanych towaréow lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na
kazdy dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepowaty transakcje ptatnosci w formie akcji wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

5.5.25 Przychody i koszty

Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane s3g przychody powstajace z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj. przychody
ze sprzedazy produktéow, ustug, towardéw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny
sprzedazy.
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Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3:

e  pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

o przychody z wyceny i realizacji instrumentow pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu realizacji
i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

o  rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
o zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych,

o otrzymane dotacje i darowizny.

e przychody finansowe, stanowigce gtownie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w tym:

o przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz odsetek),
o zyski z tytutu réznic kursowych,

o odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

o przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody s rozpoznawane
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie,
bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towardow i produktow
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw sg ujmowane, gdy:

e  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, wyrobéw gotowych
i materiatow,

e  Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami gotowymi i materiatami
w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych ma prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,

e  kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

e  koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w sposdb
wiarygodny.

Grupa analizuje zawarte umowy sprzedazy uwzgledniajgc kryterium przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci. Na tej
podstawie wyodrebnia umowy, ktérych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu
lub towaru nie nastgpito przekazanie znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci. W takim przypadku
przychody ujmowane s3 w momencie sprzedazy produktu lub towaru przez takiego kontrahenta (dystrybutora) klientowi
korcowemu.

Przychody z umdw, ktérych zapisy wskazuja, ze w momencie zafakturowania odbiorcy i dostarczenia produktu lub towaru
nastagpito przekazanie znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci, s3 ujmowane w momencie dostarczenia
produktu lub towaru. W celu ustalenia momentu dostarczenia produktu lub towaru Grupa uwzglednia m.in. warunki
umowne regulujgce odpowiedzialnos$¢ przewoznika i moment przejscia ryzyka zwigzanego z dostawg towaru na odbiorce.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji, s3 ujmowane
na podstawie stopnia zaawansowania. W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowa¢, przychody z
tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie
jako koszt.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentdéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich otrzymania.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie uzyskiwata przychodow ze sprzedazy towardw i ustug.

Dotacje rzagdowe (Pomoc ze strony Panistwa)

Spoétka ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki
muszg by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspdtmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce gospodarczej
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sie jg jako
przychdd w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym i na dzien bilansowy w Grupie wystgpity wytgcznie dotacje finansujgce
poniesione koszty.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez
wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a
osiggnieciem konkretnych przychoddéw, tzn. stosujgc zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczerh miedzyokresowych
kosztéw czynnych i biernych.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania kosztéw.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow ujetych w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant poréwnawczy.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:

e  pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzong dziatalnoscig operacyjna, w tym:

o  koszty z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz koszty z tytutu realizacji i wyceny
do wartosci godziwej instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych w czesci nieefektywnej,

o utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,

o przekazane darowizny,

o  strata ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz

e  koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci:
o  koszty oraz straty z inwestycji finansowych,
o  odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezagcym,

o odsetki od krétkoterminowych i dlugoterminowych pozyczek, kredytéw, dtuznych instrumentéw
finansowych i innych Zrédet finansowania, w tym odwracanie dyskonta od zobowiazan dtugoterminowych,

o  straty z tytutu réznic kursowych,

o  odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestycji,
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o koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentdw pochodnych zwigzanych
z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy,

o zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania
dyskonta).

5.5.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym w kraju rezydencji podatkowej kazdej
spotki wehodzacej w sktad Grupy kapitatowe;j.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

e  aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych
na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.
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Podatek dochodowy w lIzraelu (dotyczy Biovo Technologies Ltd)

W dniu 6 grudnia 2011 r. parlament izraelski przyjat ustawe reformujacg prawo podatkowe (Law for Tax Burden Reform),
ktéra miedzy innymi znosita od 2012 r. progresywne stawki opodatkowania dla przedsiebiorstw. Zgodnie w powyzsza
ustawa stawka podatkowa na 2012 r. zostata ustalona na poziomie 25%. W dniu 29 lipca 2013 r. parlament izraelski przyjat
kolejng ustawe (Change of National Priorities for Achieving the Budget Purposes for the Years 2013 and 2014), ktdra
podwyzszyta stawke podatkowg dla przedsiebiorstw do 26,5% (od 2014 r.).

Podatek dochodowy od dochoddw przedsiebiorstw podlega rocznemu rozliczeniu. W trakcie roku podatkowego spotki
odprowadzajg miesieczne zaliczki ustalone w oparciu o przychody uzyskane do danego momentu. Zwrot nadptaconego
podatku nastepuje w ciggu 90 dni od ztozenia rocznego rozliczenia podatkowego.

Nie istnieje ograniczenie czasowe co do mozliwosci wykorzystania strat podatkowych.

5.5.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazona
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

5.5.28 Prezentacja dochoddw i kosztow okresu sprawozdawczego

Informacje o dochodach i kosztach oraz zyskach i stratach okresu sprawozdawczego Grupa prezentuje w rachunku zyskow
lub strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Rachunek zyskow i strat za dany okres prezentuje zagregowane pozycje wszystkich dochoddw i kosztéw okresu,
z wytgczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku
zyskow i strat przyjmuje sie wariant poréwnawczy. Wynik okresu w rachunku zyskow i strat stanowi zysk lub strata netto za
okres.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje zysk lub strate netto za okres w jednej kwocie oraz sktadniki kwot innych
catkowitych dochoddéw. W ramach skfadnikéw innych catkowitych dochodéw Grupa rozpoznaje te zyski i straty, ktére
zgodnie z poszczegdlnymi standardami nalezy ujmowac poza rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto Grupa prezentuje
sktadniki innych catkowitych dochodéw w podziale na dwie grupy, obejmujace rozdzielnie pozycje, ktére zgodnie z innymi
MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw od pozycji, ktére nie
zostang do tego sprawozdania przeklasyfikowane.

W zwigzku z powyzszym w grupie pozycji, ktdre zgodnie z innymi MSSF zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéow
i strat po spetnieniu okreslonych warunkéw ujmuje sie:

e  zyskiistraty okresu dotyczgce wyceny do wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy,

e zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne
w czesci efektywnej zabezpieczenia,

e  roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

W grupie pozycji, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zyski i straty aktuarialne,
z uwzglednieniem efektu podatkowego.

Wynik okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw stanowig tagczne catkowite dochody za okres, bedace suma zysku
lub straty netto oraz innych catkowitych dochodow.

5.5.29 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

5.5.30 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdw

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych czesci
sktadowych Grupy:

e  ktdre angazujg sie w dziatalnos¢ gospodarczg, z ktérej moga uzyskiwaé przychody i ponosic¢ koszty,

o ktdérych wyniki sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie wynikdw dziatalnosci
segmentu,
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e  oraz w przypadku, ktorych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

Gtéwnym organem podejmujacym decyzje w zakresie alokacji zasobdéw oraz dokonujagcym oceny wynikéw dziatalnosci
segmentow jest Zarzad Airway Medix S.A. W wyniku analizy sposobu sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig spotek
zaleznych oraz zarzadzania Grupg, uwzgledniajac kryteria faczenia i progi ilosciowe z MSSF 8, wydzielono segmenty
sprawozdawcze, ktore szczegdtowo zostaty zaprezentowane w nocie 8.

5.5.31 Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysSci pozostatym
interesariuszom.

Grupa monitoruje kapitat poprzez analize relacji pomiedzy kapitatem wtasnym i obcym z uwzglednieniem zapadalnosci
zobowigzan i ich Zrédta. Grupa korzysta z réznych zrédet finansowania — emitujgc akcje oraz obligacje zamienne na akcje,
a takze zaciggajac pozyczki w jednostce dominujacej wyzszego szczebla i wreszcie korzystajgc z dotacji panstwowych
na finansowanie ponoszonych naktadéw na prace badawcze i rozwojowe.

5.6 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

5.6.1 Profesjonalny osgd

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujacej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

e  odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgji,

e  obiektywne,

e  sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
e  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2015 r. dotyczy zobowigzan warunkowych (nota 24), rozgraniczenia
pomiedzy pracami badawczymi i rozwojowymi (nota 5.5.12).

5.6.2 Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujgcej dokonania
szacunkdéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2015 r. mogg zosta¢ w
przysztosci zmienione.

Gtowne szacunki zostaty opisane w nastepujgcych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
5.5.12, | Utrata wartosci jednostek Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;j:
13.2 wypracowujgcych srodki pieniezne oraz | przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe,
pojedynczych sktadnikéw Srodkow stopa wzrostu.
trwatych i wartosci niematerialnych
5.5.14, | Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.
15
10 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.
16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Odpis aktualizujacy z tytutu ryzyka kredytowego i zwigzanej z tym utraty
pozostate naleznosci wartosci naleznosci
19 Rezerwy Ocena prawdopodobienstwa wyptywu korzysci ekonomicznych
20 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia, rotacja
5.5.7, Okres ekonomicznej uzytecznosci Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
5.5.11 Srodkow trwatych oraz wartosci weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
niematerialnych

Nota 6 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
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Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowac¢ w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik finansowy
i kapitaty wtasne zostaty przedstawione ponize;j.

Podane kwoty korekt nie zawierajg wptywu podatku odroczonego.

6.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Jak wskazano powyzej, Grupa zastosowata MSSF 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 25 wrzesnia
2013 r. do 31 grudnia 2014 r. Dniem przejscia na MSSF byt 25 wrzesnia 2013 r.

Grupa sporzadzita swoje pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, korzystajgc z tych postanowien kazdego z
MSSF, ktore obowigzywaty, w zakresie w ktérym pozostawiony zostat jej wybor, na dzien 31 grudnia 2014 r.

Ponizej wskazano wptyw zastosowania MSSF na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien przejscia na MSSF
tj. 25 wrzesnia 2013 r. oraz za okres zakonczony 31 grudnia 2014 r.:

Wptyw na kapitaty wiasne Grupy i na jej wynik finansowy

Kapitaty wtasne Wynik finansowy za  Kapitaly wiasne

na dzien okres 25.09.2013- na dzien

31.12.2014 31.12.2014 25.09.2013
Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami 44 413 (5 063) 34873
rachunkowosci
Efekt zastosowania MSSF 1:
Wycofanlfa wartosci flrmy’ u.jetej wedtug polskich (29 590) ) (29 590)
standardéw rachunkowosci
Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR 1849 1849 -

Objecie konsolidacja spotek niekonsolidowanych wedtug
polskich standarddw rachunkowosci ze wzgledu na ich 262 586 (324)
nieistotnos¢

Ujecie rezerw na $wiadczenia pracownicze

(niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne) (2) (2) )
Dane wykaz?ne.w niniejszym skonsolidowanym . 16 933 (2 630) 4958
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF
Wptyw na aktywa i zobowigzania Grupy
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
na dzien na dzien na dzien na dzien

31.12.2014 31.12.2014 25.09.2013 25.09.2013

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami 45 054 641 40 126 5253
rachunkowosci

Efekt zastosowania MSSF 1:

Wycofanie wartosci firmy ujetej wedtug polskich

standardow rachunkowosci (29 590) ) (29 590) )

Korekta wartosci firmy amortyzowanej wedtug PSR 1849 - - -

Objecie konsolidacja spotek niekonsolidowanych wedtug
polskich standardéw rachunkowosci ze wzgledu na ich 1187 925 2265 2590
nieistotnos¢

Ujecie rezerw na swiadczenia pracownicze
(niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne)

Dane wykazane w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF 18501 1568 12 801 7843
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Gtéwne przyczyny réznic przedstawiajg sie nastepujgco:
Potaczenia jednostek gospodarczych

W sprawozdaniu finansowym Spotki za okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potgczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z
0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spdtek handlowych. Do rozliczenia tego potaczenia
przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym Airway
Medix S.A. sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r., stosujagc po raz pierwszy MSSF, Grupa wybrata polityke
rachunkowosci, zgodnie z ktérg ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za wtasciwsze z
perspektywy opisu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywdéw i zobowigzan potgczonych
jednostek wedtug ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartos¢ firmy w niniejszym sprawozdaniu zostata wycofana i ujeta
jako ,,Kapitat z potagczenia pod wspdlng kontrolg”.

Amortyzacja wartosci firmy

Konsekwencjg nieujmowania wartosci firmy byto wycofanie kosztow amortyzacji wartosci firmy ujetych w sprawozdaniu
finansowym Airway Medix S.A. sporzagdzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Skonsolidowanie jednostek niekonsolidowanych wedtug PSR

Airway Medix S.A. nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci uznajgc jednostke zalezng — Biovo Technologies Ltd. za nieistotng dla catosci sprawozdania. W pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za 2014 r., Grupa objeta jednostke zalezng konsolidacjg od
poczatku sprawowania nad nig kontroli.

Ujecie rezerw na swiadczenia pracownicze

Grupa w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym zgodnie z polskim standardami rachunkowosci nie ujmowata rezerw
na krétkoterminowe (niewykorzystane urlopy) i dtugoterminowe s$wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne)
ze wzgledu na ich nieistotnos$¢. Uwzgledniajgc wymogi MSSF, Grupa dokonata stosownej korekty, ujmujac te rezerwy oraz
stosowne obcigzenie rachunku zyskéw i strat.

Prezentacja elementéw sprawozdania finansowego

Poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego sporzagdzonego wedtug PSR oraz MSSF rdznig sie w istotnym stopniu co
do stopnia szczegdtowosci prezentowanych danych i sposobu ich prezentacji. W efekcie uktad poszczegdinych czesci
sprawozdania finansowego, zakres ich szczegétowosci oraz zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami polskich standardéw rachunkowosci jest rézny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

Grupa dokonata stosownych ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w celu osiagniecia zgodnosci z
wymogami MSSF.

Nota 7 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg pozyczki, obligacje, srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw
pochodnych.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Jednostki dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponize;.
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7.1 Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu pozyczek, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie statej stopy procentowej, w zwigzku z
czym wystepuje ryzyko spadku rynkowych stép procentowych ponizej stopy ustalonej w umowie. Ponadto, Grupa moze
lokowa¢ wolne srodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Skonsolidowane wyniki Grupy mogg by¢ rowniez w pewnym stopniu uzaleznione od poziomu
stép procentowych, jezeli spdtka zalezna postanowi finansowac czes$¢ zapotrzebowania na kapitat obrotowy lub naktadéw
inwestycyjnych przy wykorzystaniu finansowania dtuznego. Kazdy znaczacy wzrost stép procentowych moze miec
negatywny wptyw na stope zwrotu inwestordw z kapitatu.

Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty przedstawione ponize;j.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane giéwnie wedtug stopy state;j,
bedace alternatywnym zrédtem finansowania przez gtéwnego wtasciciela, jak rowniez ze wzgledu na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Grupa nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Stan na dzien 31.12.2015

Do 1 roku 1-2 lat > 2 lata Ogoétem
Kredyty i pozyczki o statym oprocentowaniu 25 - 4876 4901
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu - - - -
Razem 25 - 4876 4901
Stan na dzien 31.12.2014

Do 1 roku 1-2 lat >2 lata Ogétem
Pozyczki o statym oprocentowaniu 223 - - 223
Pozyczki o zmiennym oprocentowaniu - - - -
Razem 223 - - 223

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Informacje o oprocentowaniu pozyczek zaprezentowano w nocie 21. Informacje o ryzyku stopy procentowej dotyczacym
Srodkow pienieznych zaprezentowano w nocie 17.

7.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na ponoszenie czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac
rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Ponadto, Grupa posiada pozyczki oraz depozyty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu kursu USD oraz ILS. Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz
wymienione, walutami nie jest istotna.

Ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela:

- . . Wartos¢ po
Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): P

przeliczeniu
;'ff:zz":i: na ryzyko walutowe wg stanu na Nota usD ILs GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 37 920 0 0 236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 37 90 - - 236
Zobowiazania finansowe (-): (784) (881) (4) (22) (4 054)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 (711) (25) - - (2799)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 (72) (856) (4) (22) (1 255)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (746) (791) (4) (22) (3 818)
Kursy walutowe na 31.12.2015 3,9011 0,9996 5,7862 4,2615
lIillfszozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys. (2911) (790) (24) (92)
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2 . . Wartos¢ po
Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): P

przeliczeniu
:I;sf;zzyocii 2 ryzyko walutowe e stanu na Nota usD ILS GBP EUR tys. PLN
Aktywa finansowe (+): 72 637 0 9 868
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 72 637 - 9 868
Zobowigzania finansowe (-): (89) (477) (6) (3) (786)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21 (64) - - - (223)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 (25) (477) (6) (3) (563)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (16) 160 (6) 7 82
Kursy walutowe na 31.12.2014 3,5072 0,9031 5,4648 4,2623
|Iillfs:\lpozycja na ryzyko walutowe w przeliczeniu na tys. (57) 144 (34) 29

Na dziern bilansowy, srodki pieniezne w walucie wynosity 236 tys. zt, co stanowito 67% ogdétu srodkdéw pienieznych
(odpowiednio na 31.12.2014:. 868 tys. zt, co stanowito 71% ogétu Srodkéw pienieznych).

Na dzien bilansowy, zobowigzania handlowe i pozostate w walucie wynosity 1.255 tys. zt, co stanowito 69% ogétu
zobowigzan handlowych i pozostatych (odpowiednio na 31.12.2014: 563 tys. zt, co stanowito 78% ogotu zobowigzan
handlowych). Natomiast zobowigzania z tytutu pozyczek w walucie wynosity 2.799 tys. zt, co stanowito 57% ogotu
zobowigzan z tego tytutu (odpowiednio na 31.12.2014: 223 tys. zt, co stanowito 100% ogd6tu zobowigzan tego tytutu).

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc w miare mozliwosci hedging naturalny.

Grupa dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentow:
e kontrakty forward,

e kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentoéw,

jednakze w okresie sprawozdawczym nie korzystata z takich instrumentéw.

7.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

7.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/ILS (wzrost lub spadek kursu).

Pominieto w analizie wahania kurséw PLN/GBP oraz PLN/EUR z uwagi na nieistotny dla Grupy poziom ekspozycji w tych
walutach.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania. Wptyw potencjalnie mozliwych
zmian na wynik finansowy i inne catkowite dochody Grupy na dzien bilansowy przedstawiajg ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Ekspozycja na ryzyko walutowe wzrost kursu + 5% spadek kursu -5% wazrost kursu + 5% spadek kursu -5%
Wplyw na wynik finansowy: (146) 146 (3) 3
ekspozycja netto w USD (146) 146 (3) 3
ekspozycja netto w ILS - - - -
Wptyw na inne dochody catkowite: (40) 40 7 (7)
ekspozycja netto w USD - - - -
ekspozycja netto w ILS (40) 40 7 (7)
Razem wptyw na dochody catkowite (185) 185 4 (4)
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7.5 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym
samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzier bilansowy wynosi
354 tys. zt (31.12.2014: 1.836 tys. zt) i zostato oszacowane jako:

Ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2015 Struktura 31.12.2014 Struktura
Aktywa finansowe krétkoterminowe - obligacje - 0% 610 33%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 0% - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 100% 1226 67%
Zobowigzania warunkowe - 0% - 0%
Razem 354 100% 1836 100%

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi uznaje sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje
z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej. Rating bankéw, z ktérych ustug korzysta Grupa, przedstawia sie
nastepujaco:

Instytucja finansowa Rating* 31.12.2015 Koncentracja 31.12.2014 Koncentracja
Bank A A2/Prime-1 123 35% 390 32%
Bank B A2/Prime-1 231 65% 836 68%
Razem ekspozycja na ryzyko kredytowe 354 100% 1226 100%

* Wedtug agencji Moody’s — ocena dtugo- i krétkookresowa depozytow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie ujeta strat lub zyskdw w zwigzku z poniesieniem lub
odwrdceniem strat kredytowych dotyczgcych naleznosci finansowych.

7.6 Ryzyko zwigzane z ptynnosciag

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Jednostki
dominujacej, znaczna wartos¢ srodkdw pienieznych na dzien bilansowy (nota 17) oraz gotowos$¢ finansowania ze strony
gtéwnego akcjonariusza powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty stanowig
niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

Stan na dzien 31.12.2015 Zobowigzania wymagalne w okresie

S.truktura wiekowa zobowigzan Sun-ia  do30dni od 31 c!o 60 od61 c!o 90 od91 df’ powyzej r.
finansowych zobowigzan dni dni 365 dni

Zobowigzania handlowe oraz inne 1832 698 259 64 713 98
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4901 25 - - - 4876
Razem 6733 722 259 64 713 4974
Stan na dzien 31.12.2014 Zobowigzania wymagalne w okresie

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych zobsol:;::zar’\ do 30 dni 0203;::0 og:z:io °3d6§1d:? powyzej r.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 718 718 - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 223 - - - 223 -
Razem 941 718 - - 223 -

Nota 8 Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e  ktdra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

o  ktdérej wyniki dziatalnosci s regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze
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e w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane s3 za jeden segment, ze wzgledu na Scistg wspoétzaleznos¢ prowadzonej
przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalno$¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment Urzadzenia
medyczne. Dziatalno$¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na
oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe i
prace rozwojowe w dziedzinie urzadzen medycznych.

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Urzadzenia Korekty ,
medyczne konsolidacyjne Ogstem
Przychody ze sprzedazy 5613 (5613) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 5613 (5613) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6543 (5383) 1160
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (900) (153) (1 053)
Przychody finansowe 14 - 14
Koszty finansowe 386 63 449
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1272) (216) (1488)
Podatek dochodowy 57 - 57
Zysk (strata) netto (1329) (216) (1 546)
Za okres od 25.09.2013 do 31.12.2014
Ur::::;:zr:: konsoliﬁgzsj!:z Ogdtem
Przychody ze sprzedazy 5391 (5391) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 5391 (5391) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 039 (4 306) 1733
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (488) (1 085) (1573)
Przychody finansowe 16 22 38
Koszty finansowe 1602 (590) 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 074) (473) (2 546)
Podatek dochodowy 84 - 84
Zysk (strata) netto (2157) (473) (2630)
Stan na dzier 31.12.2015
Ur::::::zl:: konsolizg::sj!:z Ogstem
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 25525 (2 680) 22 844
Zobowigzania segmentu 9167 (1 825) 7 342
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - - -
Naktady inwestycyjne 6 352 (692) 5660
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Stan na dzien 31.12.2014

Urzadzenia Korekty .

medyczne konsolidacyjne Ogotem
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 18 793 (292) 18 501
Zobowigzania segmentu 1667 (99) 1568
Inne informacje
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci - - -
Naktady inwestycyjne 5442 (1063) 4379

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie wypracowata przychodow ze
sprzedazy, dlatego tez nie zaprezentowano struktury produktowej i geograficznej przychoddéw ze sprzedazy oraz
koncentracji przychodéw z klientéw powyzej progu 10%.

Nota 9 Przychody i koszty
9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w wysokosci 10 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 2 tys. zt) ujete w rachunku zyskéw i strat obejmuja
gtéwnie amortyzacje wartosci niematerialnych.

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 89 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 97 tys. z1) zostaty ujete w
wartosci aktywow, tj. w wartosci prac rozwojowych.

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat

Prace badawczo-rozwojowe ujete w rachunku zyskéw i strat w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 180 tys. zt
(25.09.2013-31.12.2014: 533 tys. zt).

Koszty Swiadczen pracowniczych

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Koszty wynagrodzen 33 9
Koszty ubezpieczen spotecznych 7 2
Koszty przysztych swiadczen 1 -
Razem 41 11

W powyizszej tabeli ujeto koszty swiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskow i strat. Oprdcz tego, Grupa poniosta
koszty swiadczen pracowniczych, ktére ujeta w wartosci aktywodw, tj. w wartosci prac rozwojowych, w kwocie 1.913 tys. zt
(25.09.2013-31.12.2014: 1 130 tys. zt).

9.2 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Otrzymane dotacje 104 111
Inne 111 79
Razem 215 190

9.3 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Odpisy aktualizujgce naleznosci 30 -
Utworzenie rezerw 28 23
Inne - 7
Razem 108 30
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9.4 Przychody finansowe

01.01.2015-31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Przychody odsetkowe z tytutu: 11 16
Obligacji 11 10
Pozostate odsetki - 5

Réznice kursowe - 22

Inne 2 -

Razem 14 38

9.5 Koszty finansowe

01.01.2015 - 31.12.2015

25.09.2013 - 31.12.2014

Koszty odsetkowe z tytutu: 219 737
Kredytow i pozyczek 219 559
Obligacji - 176
Pozostate odsetki - 1

Réznice kursowe 230 251

Inne - 24

Razem 449 1011

Nota 10 Podatek dochodowy

10.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat i w kapitale wtasnym

Spotka dominujgca poniosta straty podatkowe w okresie objetym sprawozdaniem, wiec nie wystgpito obcigzenie wyniku z
tytutu biezgcego podatku dochodowego. Obcigzenie wyniku z tytutu biezgcego podatku dochodowego wystgpito w spotce

zaleznej.

Ze wzgledu na brak pewnosci co do odzyskiwalnosci aktywow z tytutu podatku odroczonego, w tym utworzonych w zwigzku

ze stratami podatkowymi mozliwymi

do odliczenia od przysztego dochodu podatkowego, w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym nie wystgpito obcigzenie (uznanie) wyniku Grupy podatkiem odroczonym.

Podatek dochodowy

01.01.2015 - 31.12.2015

25.09.2013 - 31.12.2014

Podatek biezacy
rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy

Podatek odroczony

Razem

57 84
57 84
57 84

10.2 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Identyfikacja réznic miedzy podatkiem dochodowym od zysku (straty) przed opodatkowaniem Grupy a podatkiem
dochodowym jaki by uzyskano stosujac teoretyczng stawke podatku ustalonego jako iloraz sumy iloczynéw zysku brutto
i stawki podatku dochodowego wynikajacego z miejsca rozliczania podatku przez skonsolidowany zysk brutto.

Efektywna stopa opodatkowania

01.01.2015-31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawki krajowej (19%)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granicg (+/-)

Podatkowe skutki przychodéw ksiegowych, ktére nie podlegaja
opodatkowaniu (-)

Podatkowe skutki kosztow ksiegowych, ktére trwale nie stanowia
kosztow uzyskania przychoddw (+)

Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow z
tytutu podatku dochodowego (+)

Straty podatkowe, z ktdrych tytutu nie rozpoznano aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (+)

Obcigzenie (uznanie) wyniku z tytutu podatku dochodowego

Efektywna stopa opodatkowania

(1 488) (2 546)
(283) (484)

1 6

(1) -

35 25

128 228
176 309

57 84

-4% -3%
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Regulacje prawne dotyczace podatkow, w tym m.in. podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
i fizycznych, podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji
badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spétki moga
w tym okresie dokonywaé kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

Obecnie w Grupie Kapitatowej prowadzona jest kontrola podatkowa wobec Biovo Technologies Limited, dziatajacej
na terenie lzraela, w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych i cen transferowych za lata 2012-2013. Na date
niniejszego sprawozdania spotka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w
Izraelu dotyczacy polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowej rozpoczetej w
dniu 16 czerwca 2014 r. Na date niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej
korespondencji moze by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd przekraczajgce 500 tys. zt lub zagrozenie
biezacej dziatalnosci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Jednostka Dominujaca ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe Grupy Kapitatowej sg prawidtowe dla wszystkich lat
podatkowych, ktére moga by¢ poddane kontroli przez organy skarbowe. Osgd ten opiera sie na ocenie wielu czynnikow,
w tym interpretacji prawa podatkowego oraz doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznosci, ktére mogg
zaistnie¢ w przysztosci, mogg wptynac na ocene prawidtowosci istniejgcych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

10.3 Odroczony podatek dochodowy

Nie ujete przez Grupe aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od ujemnych rdznic przejsciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych prezentuje ponizsza tabela:

Kwoty i tytuty, dla ktérych nie ujeto aktywow na podatek odroczony 31.12.2015 31.12.2014
Ujemne rdznice przejsciowe 1875 1200
Nierozliczone straty podatkowe 2551 1626
Razem 4427 2 826

Daty wygasniecia niewykorzystanych strat podatkowych wykazywanych wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2015 r. mieszcza
sie w przedziale od 2016 r. do 2020 .

Nota 11 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
W ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Sredniowazona liczba akcji w okresie 49518 444 38498 143
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 49 518 444 38498 143

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na 8 197 870 akcje serii A. Rejestracja emisji w KRS nastgpita w
lutym 2015 roku. Uwzgledniajac wymogi MSR 33 dotyczace kalkulacji Sredniowazonej liczby akcji w okresie, akcje zwykte
wyemitowane w wyniku konwersji obligacji na akcje zostaty uwzglednione od dnia, w ktdrym zaprzestano naliczania
odsetek od obligacji tj. od 12.09.2014. Szczegdtowe dane dotyczace emisji akcji zawarte sg w nocie 18.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2015 31.12.2014

Urzadzenia techniczne 308 229
Wyposazenie 43 38
Pozostate Srodki trwate 7 7
Srodki trwate w budowie - -
357 274

Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
Urzadzenia Pozostate

techniczne Wyposazenie srodki trwate Ogdtem
Stan na dzier 01.01.2015
Wartos$¢ brutto 418 44 38 499
Umorzenie 189 6 31 225
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartosc ksiegowa netto 229 38 7 274
Zmiany netto w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
Zakup 143 4 - 147
Sprzedaz (4) - - (4)
Amortyzacja (86) (4) (1) (90)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 26 4 1 31
Stan na dzien 31.12.2015
Wartos$¢ brutto 605 53 42 699
Umorzenie 297 10 35 342
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - 0
Wartosc ksiegowa netto 308 43 7 357
Ceomieme Wiposstenie (i e Ogdlem
Stan na dzien 25.09.2013
Wartos¢ brutto 369 26 29 425
Umorzenie 114 3 4 121
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartosc¢ ksiegowa netto 255 23 26 304
Zmiany netto w okresie 25.09.2013 - 31.12.2014
Zakup 33 16 7 56
Amortyzacja (68) (2) (26) (97)
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 9 1 1 11
Stan na dzier 31.12.2014
Wartos¢ brutto 418 44 38 499
Umorzenie 189 6 31 225
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - -
Wartosc ksiegowa netto 229 38 7 274
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Nota 13 Wartosci niematerialne

13.1 Wartosci niematerialne

31.12.2015 31.12.2014
Niezakoriczone prace rozwojowe 21461 15948
Inne wartosci niematerialne 7 15
21468 15963
Zmiany w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
Niezakoriczone Inne wartosci .
prace rozwojowe niematerialne Ogotem
Stan na dzier 01.01.2015
Wartos¢ brutto 15948 17 15965
Umorzenie - 2 2
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Wartosc ksiegowa netto 15948 15 15963
Zmiany netto w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
Zakup 5513 - 5513
Amortyzacja - (9) (9)
Stan na dzier 31.12.2015
Wartos$¢ brutto 21461 17 21478
Umorzenie - 10 10
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Wartosc ksiegowa netto 21461 7 21468
Niezakoriczone Inne wartosci ,
prace rozwojowe niematerialne Ogdtem
Stan na dzien 25.09.2013
Wartos¢ brutto 11 642 - 11 642
Umorzenie - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Wartosc ksiegowa netto 11 642 - 11 642
Zmiany netto w okresie 25.09.2013 - 31.12.2014
Zakup 4306 17 4323
Amortyzacja - (2) (2)
Stan na dzier 31.12.2014
Wartos¢ brutto 15948 17 15965
Umorzenie - 2 2
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - -
Wartosc ksiegowa netto 15948 15 15963

Wartosci niematerialne obejmuja gtdéwnie skapitalizowane koszty prac rozwojowych.

Grupa Kapitatowa rozwija produkty z rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych z zabezpieczong miedzynarodowa
wiasnoscia intelektualng stosowanych na oddziatach intensywnej terapii oraz anestezjologii. Emitent prowadzi dziatalnos¢
na bazie wspodtpracy polsko-izraelskiej. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3 gtéwnie w
zaleznej w 99,9% od Airway Medix spotce izraelskiej — Biovo Technologies Ltd.
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Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywnie rozwijata nastepujgce produkty:

e  Zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w
ramach umowy dystrybucyjnej z partnerem strategicznym,

e  System czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

Od poczatku powstania Grupa Kapitatowa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
ekonomicznych pod wzgledem kosztéw nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentow wentylowanych
mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdéw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach
anestezjologii.

Skapitalizowane koszty prac rozwojowych dotyczg przede wszystkich wydatkdw zwigzanych z prototypowaniem oraz
badaniami klinicznymi rozwijanych produktéw, prowadzonymi przez spotke Biovo Technologies Itd.

13.2 Test na utrate wartosci aktywdéw niematerialnych nieoddanych do uzytkowania

W skonsolidowanym bilansie Grupa zaklasyfikowata prace rozwojowe dotyczace produktéw Airway Medix, jako aktywa o
niekreslonym okresie uzytkowania.

Airway Medix — test na utrate wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych

Wartos¢ skapitalizowanych prac rozwojowych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty
wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Testowanie polega na kalkulacji wartosci
odzyskiwalnej testowanego aktywa na bazie kalkulacji wartosci godziwej pomniejszonej o szacowane koszty sprzedazy.

Kalkulacje te oparte sg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przed opodatkowaniem i wykorzystujg szacowane
projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych planéw finansowych oraz spodziewanych na dzien bilansowy
umodw z partnerami strategicznymi. Podstawa zatozen byt list intencyjny podpisany pomiedzy Ambu A/S oraz Airway Medix
oraz zatozenie dotyczace wielkosci rynkow (rynek AWM CPR réwny rynkowi AWM CSS, oraz AWM OC réwny 150% rynku
AWM CSS). W wycenie konserwatywnie uwzgledniono wytaczenie przychody z tytutu optat typu milestones bez
uwzgledniania przysztych optat licencyjnych naleznych Airway Medix. Nie zatozono réwniez wartosci rezydualnej. Kalkulacja
zostata przeprowadzona w podejsciu dochodowym, metodg wielookresowej nadwyzki dochodow.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Obliczenie godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy niezakorczonych prac rozwojowych jest najbardziej wrazliwe na
przyjeta stope dyskontowg. Wartos¢ godziwg ustalono w oparciu o trzeci poziom hierarchii wartosci godziwiej. Przyjeto 9-
letni okres projekcji finansowej. Przyjety okres projekcji finansowych zostat przyjety ze wzgledu na specyfike ptatnosci
kamieni milowych przez potencjalnych partnerdw strategicznych. Na podstawie podpisanej umowy z Ambu A/S i opisanego
tam harmonogramu ptfatnosci kamieni milowych przedstawionych w tej umowie, zatozono ze podobne ptatnosci dla trzech
produktéw rozwijanych przez Airway Medix roztozone bytyby na 9 lat. Stopa dyskontowa odzwierciedla dokonany przez
zarzad szacunek ryzyka typowego dla wdrozenia produktu Airway Medix, z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie.
Stopa dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci Grupy w oparciu o $redni
wazony koszt kapitatu (WACC).

Stopa WACC bierze pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitat whasny. Koszt kapitatu wtasnego opiera sie na zwrocie
z inwestycji oczekiwanym przez inwestorow Grupy, a koszt dtugu oparty jest na oprocentowanych instrumentach dtuznych.
Ryzyko specyficzne dla segmentu, w ktdrym dziata Airway Medix, jest uwzgledniane poprzez zastosowanie indywidualnego
wspotczynnika beta. Wspodtczynniki beta sg szacowane co roku w oparciu o szeroko dostepne dane rynkowe. Z uwagi na
niezakoriczone prace zwiane z rozwojem produktu zarzad zdecydowat sie uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z produktem w
nastepujacy sposob:

e  Przyjeto, ze produkt byt i bedzie finansowany wytgcznie z kapitatéw wtasnych (brak finansowania dtuznego);
e  Przyjeto premie za wielko$é, ryzyko specyficzne oraz kraj dziatalnosci rowng 15% (na 31.12.2014: 10%).
Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem obliczona w powyzszy sposéb wynosi 22,5% (na 31.12.2014: 19,2%).

Dodatkowo w kalkulacji wartosci odzyskiwanej przyjeto koszty sprzedazy w wysokosci 200 tys. USD (na 31.12.2014: 200 tys.
USD). Koszt ten réwny spodziewanym kosztom podpisania umowy strategicznej zostat oszacowany w oparciu o znajomosc
branzy oraz doswiadczenie Zarzgdu.

Jednoczesne zwiekszenie stopy dyskontowej do 28,1% oraz zréwnanie wielkosci rynkdw AWM CSS oraz AWM OC
spowodowatoby zréwnanie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy skapitalizowanych prac rozwojowych AWM
z ich wartoscig bilansowa.

Nota 14 Pot3jczenie jednostek gospodarczych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity potaczenia jednostek gospodarczych.
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Nota 15 Zapasy

31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 251 206
Odpis aktualizujacy - -
Razem wartos¢ netto zapaséow 251 206

Nota 16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Razem naleznosci finansowe netto - -
Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 492 209
- z tytutu podatkdw i innych $wiadczen 411 209
- pozostate 80 -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3 12
Odpisy aktualizujgce (80) -
Razem naleznosci niefinansowe netto 414 220
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 414 220
naleznosci, netto
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Nabycie jednostki zaleznej - -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 80 -
Odwrdcony odpis w pozostatych przychodach operacyjnych - -
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Stan na koniec okresu 80 -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 25 informacji dodatkowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych warto$é¢ naleznosci. Wartosé
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy dotyczaca
zarzgdzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 7.5 informacji dodatkowe;j.

Nota 17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
bilansowy oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych sktadato sie wytacznie ze srodkéw pienieznych
ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych
oraz overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych srodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kréotkoterminowe sg dokonywane na rdézne okresy,
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od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 354 tys. zt (31.12.2014: 1.226 tys. zt).

Nota 18 Kapitat zaktadowy oraz pozostate kapitaty

18.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujgcych serii:

Liczba akgji (udziatéw) wg serii emisji 31.12.2015 31.12.2014
Seria A 43518 444 35320574
Seria B 6 000 000 6 000 000
Razem liczba akcji (udziatow) 49 518 444 41320574

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku potgczenia, w konsekwencji ktérego Spotka dominujaca powstata.

W 2014 roku, na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10 lutego 2014 r., kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony o 405 574 zt poprzez emisje 405 574 akcji na okaziciela serii A o numerach 34 915 000 do
35 320 574. Akcje zostaty objete w dniu 10 lutego 2014 r. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2
czerwca 2014 r. Nowo wyemitowane akcje zostaty optacone w drodze umownego potracenia wierzytelnosci.

W dniu 10 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto rowniez nastepujgce uchwaty, dotyczace
warunkowego podwyzszenia kapitatu:

. Uchwate nr 8 w sprawie emisji obligacji na rzecz Adiuvo Investments S.A., na podstawie ktdrej Spétka wyemituje
nie wiecej niz 25 000 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda i tacznej wartosci
nominalnej 2 500 000 ztotych (obligacje serii A), zamiennych — z uwzglednieniem kwoty oprocentowania na
maksymalnie 2 970 598 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 2 970 598 ztotych (Akcje serii A). Termin ostatecznego wykupu ustalono na 31 grudnia

2017 roku.

3 Uchwate nr 10 w sprawie emisji 60 340 obligacji zamiennych na akcje na rzecz spétki Orenore Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 7 169 835 zt z datg wykupu 31 grudnia 2017 roku.

3 Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynikajace z powyiszych uchwat zostato zarejestrowane w KRS 2 czerwca
2014 roku.

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku dokonano zamiany obligacji na akcje serii A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
8197 870 zt zostato zarejestrowane w KRS w lutym 2015 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujace uchwaty w sprawie podwyiszenia

kapitatu zaktadowego:

. Uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wieksza
niz 8 000 000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 8 000 000 akcji na okaziciela, oznaczonych jako
seria B o wartosci nominalnej 1 zt kazda i facznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 1,00 zt i nie wiekszej niz
8 000 000 zt. NWZ wytgczyto prawo poboru emitowanych akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy.

. Uchwate nr 4 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w ilosci nie wiekszej niz 3 070 000 oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 3 070 000 zt z wylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C osoby, ktérych
imienng liste okresli Zarzad Spotki.

W dniu 25.08.2014 roku rozpoczeta sie Subskrypcja prywatna Akcji Emitenta serii B i zostata zakonczona 25.09.2014 roku.
Oferowane Akcje serii B zostaty przydzielone wybranym inwestorom w dniu 25.09.2014 roku. W ramach przeprowadzonej
subskrypcji ostatecznie przydzielono wybranym inwestorom 6.000.000 Akcji serii B. Cena emisyjna, po jakiej obejmowane
byty Akcje serii B, wynosita 1 zt i rdwna byfa cenie nominalnej Akcji serii B. W ramach przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej Akcje serii B w ilosci 6.000.000 sztuk przydzielono 79 wybranym inwestorom. Emisja akcji serii B zostata
zarejestrowana w KRS 10 pazdziernika 2014 r.

Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje serii A i serii B s3 nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu:
Wedtug stanu na dzien bilansowy struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw gtosu

oraz Adiave Investments sty 33149270 3 149270 B6,94% 66,94%
Biovo Sp. z o.o. 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%
Orenore Sp. z o.0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%
Adiuvo Investments S.A. 4066122 4066 122 8,21% 8,21%
Oron Zachar 5212 050 5212050 10,53% 10,53%
pozostali 11157124 11157124 22,53% 22,53%
RAZEM 49518 444 49518 444 100,00% 100,00%

18.2 Pozostate kapitaty
Kapitat z potaczenia pod wspding kontrolg

W sprawozdaniu finansowym Grupy za okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standardéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potgczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp. z
0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spotek handlowych. Do rozliczenia skutkdow tego
potaczenia przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym
Airway Medix S.A. sporzagdzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, stosujgc po raz pierwszy MSSF, Grupa wybrata polityke rachunkowosci,
zgodnie z ktorg ww. transakcja stanowi transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za wihasciwsze z perspektywy
opisu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy uznata ujecie wartosci aktywow i zobowigzan potaczonych jednostek wedtug
ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartos¢ firmy zostata wycofana i ujeta jako , Kapitat z potgczenia pod wspdlng kontrolg”.

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek podporzagdkowanych

Saldo kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczania
sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

18.3 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Statutowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej jest od 1 stycznia 2015 roku przygotowywane zgodnie z MSSF.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Spotka dominujgca na podstawie art. 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw.
kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat
finansowych. Spdétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej
réwnowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze zmianami Kodeksu Spotek Handlowych uchwalonymi w roku 2015 (art. 347 § 4) w przypadku, gdy koszty prac
rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokona¢ podziatu zysku
odpowiadajgcego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac rozwojowych, chyba ze kwota kapitatéw rezerwowych
i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskdw z lat ubiegtych jest co najmniej rowna kwocie kosztéw nieodpisanych.

Nota 19 Rezerwy
01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 38 13
Utworzenie rezerw w koszty 75 24
Wykorzystanie rezerw (45) -
Rdznice kursowe z przeliczenia 2 1
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 70 38

Rezerwy dtugoterminowe - -

Rezerwy krétkoterminowe 70 38
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Nota 20 Swiadczenia pracownicze

Wartosc¢ biezgca zobowigzan z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych réwna sie ich wartosci bilansowe;j.

Swiadczenia pracownicze 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 58 88
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 1 1
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 18 16
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczer 282 284
Razem zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych, w tym: 359 389
Zobowigzania dtugoterminowe 282 285
Zobowigzania krotkoterminowe 77 104

20.1 Programy akcji pracowniczych
Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych. W nocie 24.2 wskazano na istnienie przysztych programdw, dla ktérych
na dzien bilansowy nie ustalono grupy uprawnionych oséb, warunkéw nabywania uprawnien i rozliczenia programu.

20.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $éwiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka zalezna wyptaca pracownikom s$wiadczenia po okresie zatrudnienia w wysokosci okreslonej przez izraelskie
prawo. Swiadczenia te prezentowane sg w pozycji zobowigzan z tytutu innych éwiadczer. Zgodnie z prawem izraelskim
spotka Biovo Technologies Ltd zobligowana jest to dokonywania ptatnosci sktadek emerytalnych oraz sktadek zwigzanych z
przysztymi swiadczeniami dla zwalnianych pracownikéw lub pracownikow w inny sposéb konczacy stosunek pracy ze
spotka. Zobowigzanie spotki dotyczace odpraw dla pracownikéw obliczane jest na podstawie zasad uregulowanych w
izraelskiej ustawie dotyczacej odpraw (Israeli Severance Pay Law). Kalkulacja ta oparta jest o ostatnie wynagrodzenie
pracownika pomnozone przez liczbe lat, jakg pracownik przepracowat na date bilansowa. Pracownicy majg prawo do
odprawy w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia za kazdy rok przepracowany w spétce.

Jednostka dominujgca wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa tworzy rezerwe na wartos¢ biezagcg zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych. Grupa tworzy réwniez rezerwy na wartos¢ niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych uwzgledniajgc
wartosc¢ potencjalnej wyptaty na rzecz pracownika w zwigzku z nabytymi i niewykorzystanymi prawami do urlopu.

Uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu sprawozdawczego przedstawiono w ponizszych tabelach:

cmeryiaine e unlopy  Swiadciama 080%™
Stan na dzien 01.01.2015 1 16 284 301
Zmiany w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym:
Koszty biezacego zatrudnienia - 1 (32) (31)
Koszty odsetek - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - 2 29 31
Stan na dzien 31.12.2015 1 18 282 301
Zobowigzania dtugoterminowe 1 - 282 282
Zobowigzania krétkoterminowe - 18 - 18
em(l(:l'c:‘.‘:lvrzz NieWVko’z\lljsrTz:‘: éwiadcz:ri: Ogétem
Stan na dzien 25.09.2013 1 20 278 298
Zmiany w okresie 25.09.2013 - 31.12.2014
taczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym:
Koszty biezgcego zatrudnienia - (4) (5) (9)

Koszty odsetek - - - -
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Réznice kursowe z przeliczenia - 1 11 12
Stan na dzien 31.12.2014 1 16 284 301
Zobowigzania dtugoterminowe 1 - 284 285
Zobowigzania krétkoterminowe - 16 - 16

Gtéwne zatozenia przyjete przez Grupe i zaktadane do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg

nastepujace:
31.12.2015 31.12.2014
Stopa dyskontowa (%) 3,0% 3,0%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow 10,0% 10,0%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzer (%) 2,5% 2,5%
Nota 21 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki 4876 -
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 4876 -
Kredyty bankowe 25 -
Pozyczki - 223
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 25 223
Kredyty, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe, razem 4901 223

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31.12.2015

z tego o terminie sptaty przypadajagcym w ciggu:

Stopa Kwota w Wartosc¢ na
Waluta kredytu P walucie (w  dzien bilansowy 1 rok 2lata  powyzej 2 lat
procentowa
tys.) (w tys. zt)
PLN 10% 2103 2103 - - 2103
usb 10% 711 2774 - - 2774
ILS 7% 25 25 25 - -
Razem kredyty i pozyczki 4901 25 - 4876

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2014 r.

z tego o terminie sptaty przypadajacym w ciggu:

Stopa Kwota w Wartosc na
Waluta kredytu P walucie (w dzien bilansowy 1 rok 2lata powyzej 2 lat
procentowa
tys.) (w tys. zt)
usD 11% 64 223 223 - -
Razem kredyty i pozyczki 223 223 - -

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien umoéw

kredytowych.

Nota 22 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1727 718
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od jednostek powigzanych 375 13

od jednostek pozostatych 1352 705
Inne 105 -
Razem zobowigzania finansowe 1832 718
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 7 200
- z tytutu podatkow i innych swiadczen 7 2

- z pracownikami - 7

- pozostate - 191
Razem zobowiazania niefinansowe 7 200

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . . 1839 918
zobowigzania, ogétem

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 25 informacji dodatkowe;j.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1-miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona
witasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Nota 23 Dotacje

Stan dotacji rzadowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw na dziers 31 grudnia 2014 r. wynidst O zt.
W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata dotacje pieniezne gtéwnie na pokrycie kosztéw prowadzonych prac
badawczych. Wartosé wptywdw z dotacji oraz nierozliczonych dotacji na dzien bilansowy przedstawiono ponizej.

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014
Stan na poczatek okresu

Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 274 112
E\;v:rzac;?ﬁsccrz]onej dotacji ujeta w pozostatych przychodach (104) (111)
Inne zmiany - (1)
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 170 (0)
Dotacje dtugoterminowe 65 -
Dotacje krétkoterminowe 105 (0)

Nota 24 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

24.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2015 r., przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu operacyjnego dotycza kosztéw najmu biura
przez Grupe tj. 10 tys. PLN rocznie (31.12.2014: 34 tys. PLN rocznie). Na dziern bilansowy Biovo Technologies miata
podpisang umowe najmu na taczng kwote 25 tys. USD rocznie (31.12.2014: 25 tys. USD rocznie).

24.2 Inne zobowigzania warunkowe

Program motywacyjny w spétce dominujacej

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Airway Medix S. A. z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o 3.070.000
emisji warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowga uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny
serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S. A., ktére to sg akcjami zwyktymi na okaziciela
oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwata warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S. A.
Zarzad tej spotki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantdw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji
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serii C, a takze szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway Medix S. A. w
odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway
Medix S. A. powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich
warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do daty niniejszego sprawozdania zarzad Airway Medix S. A. nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegétowych warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akgji serii C.

24.3 Naleznosci warunkowe

Grupa nie posiada naleznosci warunkowych.
24.4 Zobowigzania inwestycyjne

Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.
24.5 Sprawy sadowe

Brak spraw sgdowych.

24.6 Gwarancje, weksle

W okresie realizacji projektow objetych dofinansowaniem (grantami publicznymi) oraz na okres trwatosci projektéw, czyli
na okreslony okres od daty zakonczenia ich realizacji, Grupa wystawia zabezpieczenie w formie weksla in blanco
opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie”.

Ponad to przypadku uméw o dofinansowanie, w przypadku jej rozwigzania, Grupa zobowigzana jest do zwrotu catosci
przekazanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych liczonymi od daty
przekazania Srodkéw na rachunek bankowy spétek Grupy.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 0,4 min zt (31.12.2014: 0,1 min zt).

24.7 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréow niepewnosci i konfliktoéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korca roku w ktérym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dziei 31 grudnia 2015 r. utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na date niniejszego sprawozdania spotka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem
podatkowym w lzraelu dotyczaca polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli
podatkowej rozpoczetej 16 czerwca 2014 r. Na date niemniejszego sprawozdania Zarzad nie jest Swiadomy tego, ze
skutkiem opisanej korespondencji moze by¢ zobowigzanie podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spétki z Grupy
przekraczajace 500 000 tys. PLN lub zagrozenie biezacej dziatalnosci operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych

25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono faczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015

przychody ze sprzedaz aktywow przychody

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych odsetkowe

- jednostce dominujacej - - 11
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Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 11

Za okres od 25.09.2013 - 31.12.2014

. . . przychody ze sprzedaz aktywow przychody

Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzeday trwatych odsetkowe
- jednostce dominujacej - - 10
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - - 10
Za okres od 01.01.2015 - 31.12.2015

L . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujacej 316 - 214
'~ kluczowego personelu kierowniczego 351 -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 668 - 214
Za okres od 25.09.2013 - 31.12.2014

Lo . zakup ustug i zakup aktywow
Zakupy od podmiotéw powigzanych towaréw trwatych koszty odsetkowe
- jednostki dominujgcej 70 - 714
'- kluczowego personelu kierowniczego 851 -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 921 - 714

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejace na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
- od jednostki dominujacej - 610
obligacje - 610
Razem aktywa finansowe od podmiotow powigzanych - 610
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2015 31.12.2014
- wobec jednostki dominujacej 5237 235
otrzymane pozyczki 4876 223
zobowigzania handlowe 361 13
- wobec kluczowego personelu kierowniczego 14 -
zobowigzania handlowe 14 -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 5251 235

25.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Podmiotem dominujgcym spdtki Airway Medix S.A. sg podmioty Adiuvo Investments S.A tacznie z Biovo Sp. z 0.0. (spotka
zalezna od Adiuvo Investments S.A.), ktére wchodza do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. Podmiotem
dominujgcym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej
Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. W zwigzku z powyzszym do podmiotéw powigzanych z Grupg zaliczaja sie
rowniez jednostki zalezne od Orenore Sp. z 0.0. lub Orenore Investments Limited.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym Grupa byta miedzy innymi finansowana przez Orenore i Adiuvo
Investments pozyczkami, od ktorych odsetki ujete jako koszt przez Grupe w okresie od 01.01.2015-31.12.2015 wynosit
214 tys. z4 (25.09.2013-31.12.2014: 538 tys. zf).

Za podmiot dominujacy wobec Airway Medix moze by¢ uznany rowniez Prezes Zarzadu Jednostki dominujacej — Pan Marek
Ortowski, ktéry sprawuje kontrole nad Jednostkg dominujgcg Grupy za posrednictwem spoétki Orenore Sp. z o.0., ktorg
jednoczesnie tgczy z Morluk spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa porozumienie dotyczace
prowadzenia trwatej polityki wobec Jednostki dominujgcej oraz zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.
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25.3 Jednostki zalezne

Na dzien bilansowy i w trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystepowaty jednostki zalezne,
ktére nie podlegatby konsolidaciji.

25.4 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tacznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej nie otrzymywali w jednostce dominujacej wynagrodzenia z
tytutu petnionych funkcji w Grupie.

Jako zakup ustug od kluczowego personelu kierowniczego wykazano w nocie 25.1 nastepujgce transakcje:

Jeden z cztonkéw Zarzgdu — Anna Aranowska-Bablok — otrzymata jednorazowe wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych
Swiadczonych na rzecz Jednostki dominujacej 38 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 0 tys. zt).

Oron Zachar, cztonek Zarzadu jednostki dominujgcej otrzymat wynagrodzenie z tytutu ustug $wiadczonych w spétce Biovo
Technologies w kwocie 313 tys. zt (25.09.2013-31.12.2014: 391 tys. zt).

Elad Einav, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej w okresie 25.09.2013-31.12.2014 otrzymat wynagrodzenie z
tytutu ustug swiadczonych w spétce Biovo Technologies w kwocie 460 tys. zt. Elad Einav przestat wchodzi¢ w sktad personelu
kierowniczego Grupy, w zwigzku z rezygnacja z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej opisang w pkt 3.2.

25.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 26 Instrumenty finansowe

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartosci instrumentéw finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej, ktérg przedstawiono ponizej:
Kategorie instrumentéw finansowych

Inwestycje Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na utrzymywane do  Pozyczkii finansowe wg ,
. Nota . s g s Ogodtem
dzien 31.12.2015 terminu  naleznosci zamortyzowan
wymagalnosci ego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 16 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 - 354 - 354
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 21 - - 4876 4876
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) 21 - - 25 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - - 1832 1832
Razem - 354 6733 7 087
Kategorie instrumentow finansowych
Inwestycje Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na utrzymywane do  Pozyczki i finansowe wg .
L, Nota . .. Ogoétem
dzien 31.12.2014 terminu  naleznosci zamortyzowane
wymagalnosci go kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 16 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 - 1226 - 1226
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 610 - - 610
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) 21 - - 223 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 - - 718 718
Razem 610 1226 941 2777
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Pozycje przychoddéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Inwestycje Zobowiazania
Przychody i koszty wg kategorii instrumentéw Nota utrzymywane do Pozyczki i finansowe wg Ogdlem
finansowych za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 terminu naleznosci zamortyzowanego &
wymagalnosci kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 11 - (219) (208)
Przychodach finansowych 9.4 11 - - 11
Kosztach finansowych (-) 9.5 - - (219) (219)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - (36) (194) (230)
Przychodach finansowych 9.4 - - - -
Kosztach finansowych (-) 9.5 - (36) (194) (230)
Zyski (straty) ze zbycia instrumentow i ) ) i
finansowych
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j 11 (36) (413) (438)
Kategorie instrumentéw finansowych
Inwestycje Zobowiazania
Przychody i koszty wg kategorii instrumentéw Nota utrzymywane Pozyczki i finansowe wg Osétem
finansowych za okres 25.09.2013 - 31.12.2014 do terminu  naleznosci zamortyzowanego g
wymagalnosci kosztu
Przychody (koszty) z tytutu odsetek ujete w: 10 - (737) (726)
Przychodach finansowych 9.4 10 - - 10
Kosztach finansowych (-) 9.5 - - (737) (737)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych ujete w: - (173) (55) (229)
Przychodach finansowych 9.4 - - 22 22
Kosztach finansowych (-) 9.5 - (173) (77) (251)
Zyski (straty) ze zbycia instrumentéw finansowych - - - -
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 10 (173) (792) (955)

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwiagzku z powyiszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt.

hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 27 Przyczyny wystepowania rdéznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

W szczegdlnosci réznice dotyczg nastepujacych pozycji:
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ze sprawozdania z

01.01.2015 - 31.12.2015

25.09.2013 - 31.12.2014

sytuacji finansowej 922 (1157)
Korekty:

Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng (480) 322
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigeznych 442 (835)

Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych

Zmiana stanu wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji

01.01.2015 - 31.12.2015

25.09.2013 - 31.12.2014

finansowej (5 504) (4 322)
Korekty:

Amortyzacja wartosci niematerialnych w okresie (9) (2)
Wydatki na nabycie innych wartosci niematerialnych w okresie - 17
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Zobowigzania niezwigzane z dziatalnoscig operacyjng 480 (322)

Niepieniezne zwiekszenia wartosci niematerialnych w okresie 154 97

Wydatki na pokrycie kosztow prac rozwojowych w sprawozdaniu z

przeptywéw pienieznych (4 879) (4 531)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych ze sprawozdania z

sytuacji finansowej (83) 30
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w okresie (90) (97)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 31 11
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych (4) -
Woydatki na pokrycie rzeczowych aktywoéw trwatych w sprawozdaniu z (147) (56)

przeptywow pienieznych

Wptywy z tytutu pozyczek

01.01.2015 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014

Bilansowa zmiana kredytéw, pozyczek, obligacji 4678 (5 185)
ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Korekty:

Odsetki i réznice kursowe od kredytéw i pozyczek (338) (531)
Potracenie zobowigzan z tytutu pozyczek z emisjg akcji - 406
Potracenie zobowigzan z tytutu obligacji z emisjg akcji - 8021

Wptywy netto z tytutu pozyczek i kredytow ujete w sprawozdaniu z

przeptywoéw pienieznych 4340 2711

Nota 28 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym sprawozdaniem wynosito 8 pracownikéw oraz 4 osoby wspdtpracujgce
z Grupg o oparciu 0 umowy cywilnoprawne.

Nota 29 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 17 marca 2016 r. Airway Medix S.A. podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania
1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze srodkédw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBiR dofinansowania realizacji projektu pt. ,,Prowadzenie
prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu do czyszczenia jamy
ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu szpitalnym, ograniczajacego liczbe przypadkdw odrespiratorowego zapalenia
ptuc”. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi ok. 7,9 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkow kwalifikujgcych sie do
wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 5,4 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu
przypada na okres 6 wrzesnia 2015 r. — 3 listopada 2017 r. Spétka zobowiazata sie do zapewnienia trwatosci projektu przez
okres 3 lat od dnia zakoniczenia jego realizacji.

25 marca 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjat uchwate w spawie wyznaczenia
pierwszego dnia notowania w alternatywnych systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A
Jednostki dominujacej. Na pierwszy dziert notowan wyznaczono 4 kwietnia 2015 r.

29 marca 2015 r. Pawet Nauman oraz Jedrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na
cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (uchwaty o powotaniu
Tomasza Sztybera oraz Piotra Talarka wchodza w zycie pod warunkiem zawieszajgcym w postaci rejestracji przez sad
rejestrowy witasciwy dla Spotki zmiany Statutu Spotki objetej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Stosowny wniosek w tym zakresie zostat
ztozony przez Emitenta do sgdu rejestrowego w dniu 30 marca 2016 r.).

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA AIRWAY MEDIX
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r.
(dane w tys. z, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Warszawa, dnia 41 kwietnia 2016 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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20.2 Informacje finansowe pro forma
Nie dotyczy. Zdaniem Emitenta, nie wystapity podstawy do zaprezentowania informaciji finansowych pro forma.

20.3 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

20.3.1 Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta.

Opinie biegtego rewidenta zostaty zamieszczone w rozdziale 20.1 Dokumentu Rejestracyjnego.
20.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktdre zostaly
zbadane przez bieglych rewidentow

Poza Historycznymi Informacjami Finansowymi Emitenta zamieszczonymi w rozdziale 20.1 Dokumentu
Rejestracyjnego badaniem nie zostaly objete inne informacje finansowe.

20.3.3  Zrédta danych finansowych niepochodzacych ze sprawozdan finansowych

Za wyjatkiem danych finansowych Emitenta pochodzacych ze zbadanych przez Biegtego Rewidenta
Historycznych Informaciji Finansowych dane finansowe przedstawione w Dokumencie Rejestracyjnym oparte sg
na wewnetrznej zarzadczej sprawozdawczosci.

20.4 Data najnowszych informacji finansowych
Ostatnie Historyczne Informacje Finansowe na dzien i za okres zakoniczony 31 grudnia 2015 r.

20.5 Srodroczne i inne informacje finansowe
Nie dotyczy. W Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczono $rddrocznych i innych informacii finansowych.

20.6 Polityka dywidendy
20.6.1 Zasady polityki Emitenta dotyczacej wyplaty dywidendy oraz wszelkie
ograniczenia w tym zakresie

Obecna polityka Emitenta w zakresie wyptaty dywidendy zaktada wyptate dywidendy na zasadach dozwolonych
przez prawo oraz w zakresie, w jakim Emitent bedzie posiada¢ $rodki pieniezne i kwoty, ktére mogg zostaé
przeznaczone na wyptate dywidendy, biorac pod uwage czynniki majace wptyw na sytuacje finansowg Emitenta,
jego wyniki dziatalnosci i potrzeby kapitatowe. W szczegolnosci, wyptata dywidendy bedzie zalezata, m.in. od (i)
wysokoSci  osiagnietego zysku; (ii) uzyskania przez Grupe finansowania zewnetrznego na realizacje
zamierzonych dziatan; (iii) potrzeb zwigzanych z naktadami inwestycyjnymi Grupy; jak réwniez (iv) mozliwosci
Emitenta do wyptaty dywidendy od spétek zaleznych.

Zgodnie z §23 ust. 1 zysk Emitenta przystuguje akcjonariuszom w stosunku do liczby posiadanych Akcji. Jezeli
akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wpfat na akcje. Na podstawie §23
ust. 2 Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o przeznaczeniu zysku z danego roku obrotowego na cele inne niz
wyptaty dla akcjonariuszy, w szczegolnosci na kapitaty lub fundusze utworzone na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkow.

Podejmowanie uchwaty w sprawie podziatu zysku nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, przy czym
Walne Zgromadzenie bierze pod uwage wnioski Zarzadu, co do podziatu zysku. Zgodnie ze Statutem wnioski
Zarzadu, co do podziatu zysku sg oceniane przez Rade Nadzorcza. Wyniki oceny Rady Nadzorczej przedktadane
sq zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Whnioski Zarzadu oraz ocena Rady Nadzorczej nie majg jednak
charakteru wigzacego.

Zgodnie z §22 lit. n) Statutu Walne Zgromadzenie moze okresli¢ dzien, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzie dywidendy) oraz termin jej wypfaty.
Zgodnie z art. 348 § 2 KSH dzieh dywidendy w spofce niepublicznej nie moze by¢ wyznaczony pézniej niz w
terminie dwdch miesiecy, liczac od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku przez Walne Zgromadzenie. W
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przypadku spotki publicznej dzien dywidendy moze zosta¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 § 3 KSH).

Wszystkie Akcje majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Emitenta od dnia ich nabycia, pod warunkiem podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Emitenta w postaci
dywidendy nie moze przekroczy¢ sumy: (i) zysku netto Emitenta za ostatni rok obrotowy; (i) niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych; oraz (iii) kwot przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych.
Kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy pomniejsza si¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz
kwoty, ktdre zgodnie z postanowieniami prawa lub Statutu powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z §23 ust. 3 Statutu Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada Srodki wystarczajace na wyptate.
Dodatkowe warunki wyptaty zaliczki na poczet dywidendy zostaty okre$lone w art. 349 KSH. Zgodnie z tymi
przepisami wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Emitent moze wyplaci¢ zaliczke na poczet
przewidywanej dywidendy, jezeli jego zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowiC¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o
kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktdrymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad oraz
pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Statut nie przewiduje zadnych dodatkowych ograniczen wyptaty dywidendy.

20.6.2 Warto$¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi

Emitent nie wyptacat dywidendy za pierwszy rok obrotowy prowadzenia dziatalno$ci trwajacy od 25 wrze$nia
2013 r. do 31 grudnia 2014 r. Brak wypfaty dywidendy za pierwszy rok obrotowy prowadzenia dziatalno$ci
wynikat z tego, ze Emitent w tym okresie sprawozdawczym osiggnat strate. Emitent nie wyplaci réwniez
dywidendy za rok obrotowy prowadzenia dziatalno$ci trwajacy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. z
uwagi na to, ze Emitent w tym okresie sprawozdawczym osiggnat strate.

20.7 Postepowania sadowe, arbitrazowe i administracyjne
Rejestracja Airway Medix Closed Suction System przez FDA

Postepowanie prowadzone jest przez Emitenta przed FDA i dotyczy rejestracji produktu CSS. Postepowanie
zostato zainicjowane we wrzesniu 2013 r. Ponizej przedstawiono szczegdty postepowania.

FDA zakwalifikowato CSS, jako produkt o klasie | (produkty o najmniejszym zagrozeniu dla zdrowia uzytkownika).
Z uwagi jednak na fakt, ze CSS wykonane jest w nowej technologii, dodatkowo przyjeto procedure “De-novo”
(bez odnoszenia sie do referencyjnego produktu na rynku), ktéra stosowana jest do nowych i innowacyjnych
produktow.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego zdecydowano o wstrzymaniu procedury ,De-novo”. W okresie ostatnich 12
miesiecy Grupa dokonata modyfikacji i ulepszen urzadzenia. Wprowadzone zmiany miaty na celu utatwienie
procedury rejestracyjnej na rynku amerykanskim oraz unikniecie dtugotrwatych i skomplikowanych
dedykowanych badan klinicznych na rynku lokalnym (jeden z wymogéw procedury ,De Novo”).

W marcu 2016 roku Emitent otrzymat oficjalne stanowisko od niezaleznego eksperta regulacyjnego NAMSA
(USA), w ktérym potwiedzona zostata klasyfikacja zmodyfikowanego urzadzenia CSS do procedury rejstracyjnej
510 (k) exempt. Zmiana klasyfikacji umozliwia notyfikacje produktu na rynku Stanéw Zjednoczonych w ciggu
najblizszych 12 miesiecy.
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Postepowanie rejestracyjne dotyczace Biovo Technologies Ltd prowadzone przed Therapeutic Goods
Authority

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Biovo Technologies Ltd zakonczyto postepowanie rejestracyjne przed
australijskim regulatorem Therapeutic Goods Authority (“TGA”) prowadzacym rejestr wyrobéw medycznych
(Australian Register of Therapeutic Goods (,ARTG"). Postepowanie miato na celu dopuszczenie sprzedazy
urzadzenia CSS na rynku australijskim.

Procedura rejestracyjna przed TGA obejmowata nastepujace kroki:

1) OkreSlenie kategorii (klasyfikacji), do jakiej nalezy zgtaszany wyréb medyczny. CSS zostato
zakwalifikowane do Klasy lla tj. inwazyjnych produktéw medycznych o niskim ryzyku uzycia.

2) Producent przygotowuje dokumentacje pozwalajacg na otrzymanie potwierdzenia zgodnosci cech
urzadzenia z wymogami TGA.

3) Na podstawie zgromadzonej dokumentacji producent przygotowuje Deklaracje Zgodnosci z wymogami
TGA.

4) Sponsor (w tym przypadku australijska spotka zalezna Ambu A/S) sktada Deklaracje Zgodno$ci w TGA.

5) W przypadku akceptacji Deklaracji Zgodnosci, sponsor sktada aplikacie o umieszczenie produktu w
ARTG.

6) W przypadku korzystnego rozstrzygniecia powyzszej aplikacji urzadzenie zostaje dopuszczone do
sprzedazy na rynku australijskim.

Pozostate postepowania w Grupie

W trakcie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych Date Dokumentu Rejestracyjnego w stosunku do spétek
wchodzacych w sktad Grupy prowadzone byly nastepujace kontrole:

Firma spotki Organ Data prowadzenia
. prowadzacy Przedmiot kontroli , Wynik kontroli
kontrolowanej kontroli
kontrole
Biovo Urzad Skarbowy Kontrola deklaracji podatkowych w zakresie Data wszczecia kontroli:

podatku  dochodowego  oraz  cen Kontrola w toku

transferowych w okresie 2012-2013 r czerwiec 2014 .

Technologies Ltd ~ w Tel Awiwie

Zrédfo: Emitent

29 stycznia 2015 r. Urzad Skarbowy w Tel Awiwie natozyt na spotke Biovo Technologies Ltd kare zwigzang z
nieprawidtowym ztozeniem deklaracji podatkowej. Kara wynosi 7.540 ILS. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego
natozona kara zostata zaptacona.

Z wyjatkiem w/w postepowan oraz wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na Date Dokumentu Rejestracyjnego
wobec Emitenta ani jego podmiotow zaleznych nie toczg sig, ani w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie
zadne postepowania sadowe, arbitrazowe, prowadzone przed jakimikolwiek sadami lub trybunatami, ani tez
postepowania administracyjne lub podatkowe, prowadzone przed jakimikolwiek organami administracji
publicznej, w tym organami rzadowymi, ktdre mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wplyw na
sytuacje finansowa lub rentowno$¢ Emitenta lub Grupy.

Ponadto wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejgq podstawy do wszczecia takich postepowan w przyszto$ci.

20.8 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej emitenta po dniu 31
grudnia 2015 roku

W dniu 17 marca 2016 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie z NCBIR prac badawczo - rozwojowych oraz

miedzynarodowego wdrozenia rynkowego systemu Oral Care. Catkowity koszt realizacji tego projektu wynosi ok.

7,9 min zt i warto$¢ ta stanowi kwote wydatkdw kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu

przez NCBIR wynosi ok. 5,4 min zt.

W ocenie Zarzadu poza ww. zdarzenieniem po dniu 31 grudnia 2015 r. nie wystapity znaczace zmiany w sytuacji
finansowej lub handlowej Emitenta i Grupy.
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21 INFORMACIE DODATKOWE

21.1 Kapitat zakladowy
21.1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu akcyjnego

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego oraz na dzien ostatniego bilansu przedstawionego w Historycznych
Informacjach Finansowych kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 49.518.444,00 zt i dzielit si¢ na 49.518.444 Akgiji,
kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt, w tym:

1) 43.518.444 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A;
2) 6.000.000 Akcji zwyklych na okaziciela oznaczonych jako seria B.

Wszystkie Akcie w kapitale zaktadowym Emitenta sgq w petni optacone. W okresie objetym Historycznymi
Informacjami Finansowymi kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty zardwno wkiadem pienieznym, jak i
niepienieznym. Wniesienie wktadu niepienieznego miato miejsce w spétce Airway Medix BIS sp. z 0. 0. i polegato
na wniesieniu przez wspdlnikow spdtki Airway Medix sp. z 0. 0. posiadanych przez nich udziatow w spotce Airway
Medix sp. z 0. 0. w zamian za udziaty w spdice Airway Medix BIS sp. z 0. 0. Wskutek powyzszego, w zamian za
whniesione udziaty, wycenione na kwote 34.910.000 zt, wspolnikom spétki Airway Medix sp. z 0. 0. zostato
wydanych 698.200 udziatéw w spétce Airway Medix BIS sp. z 0. 0. o tgcznej wartosci nominalnej 34.910.000 zt.
Whiesienie aportu nastgpito w 2 etapach:

1) 17 maja 2013 r. Biovo sp. z 0. 0. przeniosta na rzecz Airway Medix Bis sp. z 0. 0. 233 udziaty w kapitale
zaktadowym Airway Medix sp. z 0. 0.;

2) w okresie od 15 do 22 lipca 2013 r. pozostali wspoinicy Airway Medix sp. z 0. o. przenie$li na Airway
Medix Bis sp. z 0. 0. tacznie 122 udziaty w kapitale zaktadowym Airway Medix sp. z 0. 0.

21.1.2 Informacja na temat akcji niereprezentujacych kapitatu zakladowego Emitenta

Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie emitowat akcji niereprezentujacych kapitatu zaktadowego.
21.1.3 Ilosé¢ akcji w posiadaniu Emitenta lub innych os6b w jego imieniu lub podmiotow
zaleznych Emitenta

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego oraz na dzien bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w
Historycznych Informacjach Finansowych Emitent nie posiadat akcji wiasnych. Na obie wiw daty Akcje nie byly
réwniez w posiadaniu innych oséb w imieniu Emitenta lub podmiotéw zaleznych Emitenta.

21.1.4 Iloé¢ zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papierow
wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego zostaty wyemitowane warranty subskrypcyjne w rozumieniu art. 453 § 2
KSH, uprawniajgce ich posiadaczy do objecia Akcji serii C Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000
warrantdw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia jednej Akcji w kapitale zakladowym Emitenta, ktore to
sq akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria C. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A
emitowane bedg po cenie ustalonej przez Zarzad. Zarzad upowazniony jest rowniez do oferowania warrantow
subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng Akcji serii C, a takze szczegdtowe warunki zamiany praw z
warrantéw subskrypcyjnych ma okresli¢ Zarzad w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana
warrantéw subskrypcyjnych serii A na Akcje serii C powinna nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej
podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy
Emitenta ulegnie zwiekszeniu o kwote 3.070.000 zt, za$ liczba Akcji serii C wyniesie 3.070.000 sztuk. Na mocy
w/w uchwaty nr 4 z 30 czerwca 2014 r. dokonano réwniez warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta o kwote nie wyzszg niz 3.070.000,00 zt, poprzez emisje maksymalnie 3.070.000 Akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych jako seria C.

Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Zarzad nie dokonat przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegotowych warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjne]
Akcji serii C.
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21.1.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitatu autoryzowanego (docelowego) Emitenta, ale nie wyemitowanego, lub
podwyzszeniach kapitatu zakladowego, a takze o ich warunkach

W Statucie nie znajduje sie upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach
kapitatu docelowego. Ponadto, ani na Date Dokumentu Rejestracyjnego ani na dzier bilansowy ostatniego
bilansu przedstawionego w Historycznych Informacjach Finansowych nie istniaty i nie istniejg prawa nabycia lub
zobowigzania co do kapitatu docelowego.

21.1.6 Informacja o kapitale dowolnego cztonka Grupy, ktdry jest przedmiotem opcji
lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie
sie on przedmiotem opgcji

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, poza warrantami subskrypcyjnymi serii A uprawniajgcymi do objecia Akcji
serii C (ktére zostaty opisane w punkcie 21.1.4), nie istnieje kapitat Emitenta lub jakiegokolwiek cztonka Grupy,
ktdry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie
on przedmiotem opcji.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien jego rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow KRS

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien potaczenia wynosit 34.915.000,00 zt i dzielit sie na 34.915.000 Akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda oznaczone jako seria A.

Potaczenie Airway Medix sp. z 0. 0. z Airway Medix Bis sp. z 0. o.

Dnia 19 sierpnia 2013 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikow Airway Medix sp. z 0. 0. podjeto uchwate nr 2,
zaprotokotowang przez Marcina Mierzwe, asesora notarialnego zastgpce Pawla Btaszczaka z kancelarii
notarialnej przy ul. Dlugiej 31 w Warszawie, Rep. A Nr 13143/2013 w sprawie potaczenia tej spotki ze spdtkg
Airway Medix Bis sp. z 0. 0. Tego samego dnia nadzwyczajne zgromadzenie wspoinikow Airway Medix Bis sp. z
0. 0. podjeto uchwate nr 3, za protokotowang przez Marcina Mierzwe asesora notarialnego zastepce Pawia
Btaszczaka z kancelarii notarialnej przy ul. Diugiej 31 w Warszawie, Rep. A Nr 13154/2013 w sprawie potaczenia
tej spdtki ze spotkg Airway Medix sp. z 0. o.

Potaczenie Airway Medix sp. z 0. 0. oraz Airway Medix Bis sp. z 0. 0. nastgpito na mocy tytutu Iv, dziat | KSH,
poprzez zawigzanie nowej spotki akcyjnej Airway Medix S. A., na ktdra przeszedt majatek taczacych sie spotek w
zamian za akcje nowej spdtki (faczenie przez zawigzanie nowej spoki).

Potaczenie Airway Medix sp. z 0. o. i Airway Medix Bis sp. z 0. 0. zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy
(dzien potaczenia) 25 wrze$nia 2013 .

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 405.574,00 zt (seria A)

W dniu 10 lutego 2014 r. nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
z kwoty 34.915.000,00 zt do kwoty 35.320.574,00 zt, tj. o kwote 405.574,00 zt, poprzez emisje 405.574 Akgji
zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W ofercie prywatnej Akcji
serii A objetych zostato 405.574 Akciji serii A. Cena emisyjna Akcji serii A wynosita 1,00 zt. Do 405.574 Akciji serii
A zostato wylaczone prawo poboru. Akcje te oferowany byly w ramach subskrypcji prywatnej. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w rejestrze przedsigbiorcow KRS w zakresie Akcji serii A zostata
dokonana 2 czerwca 2014 r. Opfacenie ceny emisyjnej Akcji nastapito w wyniku potracenia wzajemnych
wierzytelnosci. Przedmiotowa umowa potracenia zostata opisana w rozdziale 22. Dokumentu Rejestracyjnego.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 6.000.000,00 zt (seria B)

W dniu 30 czerwca 2014 nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
z kwoty 35.320.574,00 zt do kwoty nie mniejszej niz 35.320.575,00 zt i nie wiekszej niz 43.320.574,00 z, tj. o
kwote nie mniejszg niz 1,00 zt i nie wigkszg niz 8.000.000,00 zt. poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz
8.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda Akcja. Do
Akcji serii B zostato wytgczone prawo poboru. W ofercie prywatnej Akcji serii B objetych zostato 6.000.000 Akciji
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serii B. Cena emisyjna Akcji serii B wynosita 1,00 z}. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w
rejestrze przedsiebiorcdw KRS w zakresie Akcji serii B zostata dokonana 10 pazdziernika 2014 r.

Objecie 8.197.870 Akc;ji serii A przez obligatariuszy obligacji zamiennych

Na podstawie uchwaty nr 8 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 lutego 2014 roku Emitent uzyskat
prawo wyemitowania nie wiecej niz 25.000,00 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda
oraz o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2.500.000,00 zt, zamiennych na maksymalnie 2.970.598 Akcii
zwyktych na okaziciela serii A, ktdre zostaty wyemitowane na podstawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego uchwatg nr 9 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 lutego 2014 r.
Cena zamiany obligacji serii A na Akcje serii A zostata ustalona w ten sposéb, Zze za kazdg ztotowke wartoSci
nominalnej obligacji serii A, powigkszonej o nalezne odsetki wynikajace z oprocentowania obligacji serii A,
wydawana byta 1 Akcja Serii A 0 wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty. W dniu 30 czerwca 2014 roku Zarzad
przydzielit 19.874 obligacji serii A na rzecz Adiuvo Investments S.A. W dniu 12 wrzesnia 2014 r. Adiuvo
Investments S. A. dokonato konwers;ji posiadanych obligaciji, w wyniku czego Emitent wyemitowat 2.031.122 Akgji
serii A, ktore zostaty objete przez Adiuvo Investments S. A.

Na podstawie uchwaty nr 10 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 lutego 2014 roku Emitent uzyskat
prawo wyemitowania nie wiecej niz 60.340 obligacji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda oraz
0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 6.034.000,00 zt, zamiennych na maksymalnie 7.169.835 Akcji
zwyktych na okaziciela serii A, ktdre zostaty wyemitowane na podstawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonanego uchwatg nr 9 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 lutego 2014 r.
Cena zamiany obligacji serii B na Akcje serii A zostata ustalona w ten sposéb, ze za kazdg ztotowke wartosci
nominalnej obligacji serii B, powigkszonej o nalezne odsetki wynikajace z oprocentowania obligacji serii B,
wydawana byta 1 Akcja Serii A 0 wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty. W dniu 30 czerwca 2014 roku Zarzad
przydzielit 60.340 obligaciji serii B na rzecz Orenore sp. z 0. 0. W dniu 12 wrze$nia 2014 Orenore sp. z 0.0.
dokonato konwersji posiadanych obligacji, w wyniku czego Emitent wyemitowat 6.166.748 Akcji serii A, ktore
zostaty objete przez Orenore sp. z 0. 0.

Wskutek dokonania przez obligatariuszy konwersji obligacji zamiennych serii A i B Emitent wyemitowat tacznie
8.197.870 Akcji zwyktych na okaziciela serii A., w zwigzku z czym kapitat zaktadowy Emitenta zostat
podwyzszony do kwoty 49.518.444,00 zt.

21.2 Umowa Spoiki i statut

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie
Spotki, w ktorym sg one okreslone

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Emitenta jest produkcja jednorazowych wyrobdéw medycznych
stosowanych u pacjentow wentylowanych tj. pacjentéw, ktdrych czynnosci oddechowej wspomagane sg
respiratorem badz innym urzadzeniem wspomagajacym. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo —
rozwojowe W przewazajgcej czesci prowadzone sg w spotce prawa izraelskiego — Biovo Technologies Ltd, kt6ra
jest spotkg zalezng od Emitenta. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego spétka rozwija trzy produkty:

1) zamknigty system czyszczacy (CSS) - produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE;

2) system czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie prototypu;

3) urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (ETT - CPR) — produkt w fazie
prototypu.

Szczegbtowy przedmiot dziatalnosci Emitenta zostat zamieszczony w §5 ust. 1 Statutu (patrz tekst jednolity
Statutu znajdujacy sie w rozdziale 26.3 Dokumentu Rejestracyjnego).

Przedmiotem dominujacej dziatainosci Emitenta wskazanej w rejestrze przedsiebiorcdw KRS sg badania
naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.).

Statut nie okres$la celu dziatalno$ci Emitenta.
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21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy Spétki, statutu lub regulaminéw
Emitenta odnoszacych sie do cztonkdéw organow zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Przepisy KSH, postanowienia Statutu oraz Regulamin Zarzadu okre$lajg sposéb dziatania Zarzadu. W sprawach,
ktdre nie zostaty uregulowane w Statucie lub Regulaminie Zarzadu, zastosowanie majg przepisy 368 — 380 KSH.

Zarzad sktada sie z jednego albo wigkszej liczy cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg
na 5-letnig kadencje. Liczbe czlonkdow Zarzadu okre$la kazdorazowo Rada Nadzorcza. Obecnie Zarzad jest
trzyosobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu Marka Ortowskiego i cztonkdéw Zarzadu Anny Aranowskiej-Bablok
oraz Orona Zachara.

Mandat cztionka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czlonka Zarzadu. Mandat cztonka
Zarzadu wygasa rowniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Kazdy cztonek Zarzadu wykonuje swoje obowigzki osobicie. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady
Nadzorczej zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej, jako
wspdlnik spdtki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek organu spdtki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej, jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spdtce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu, co najmniej 10% udziatow albo akcji badz
prawa do powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu. Nie dotyczy to sprawowania funkcji lub posiadania
akeji albo udziatow w spétce nalezacej do tej samej co Emitent grupy kapitatowej. W przypadku sprzeczno$ci
interesow Emitenta z interesami czlonka Zarzadu, jego wspdtmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego
stopnia oraz 0s6b, z ktérymi jest powigzany osobiscie, cztonek Zarzadu powinien poinformowaé o zaistniatym
konflikcie pozostatych cztonkdéw Zarzadu oraz wstrzymaé sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze
zada¢ zaznaczenia tego w protokole. Czlonek Zarzadu jest zobowigzany do zachowania petnej lojalnoci wobec
Emitenta i uchylania sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytgacznie do wtasnych korzysci materialnych. W
przypadku uzyskania informacji 0 mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej
przedmiotu dziatalnosci Emitenta, cztonek Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwiocznie takq
informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Emitenta. Wykorzystanie takiej informacji przez
czionka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapi¢ tylko za zgodg Zarzadu i jedynie wéwczas,
gdy nie narusza to interesu Emitenta.

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta, {j. kieruje dziatalnoscig Emitenta, zarzadza jego majatkiem oraz reprezentuje
go na zewnatrz w zakresie wszystkich spraw niezastrzezonych przez przepisy prawa lub postanowienia Statutu
do wylacznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Zarzad przestrzega zasad tadu
korporacyjnego okreSlonych w Dobrych Praktykach, za$ o wszelkich odstepstwach w tym zakresie Zarzad
informuje w stosownym trybie. Zarzad kierujac sie interesem Emitenta okre$la strategie oraz gtéwne cele
dziatania Emitenta i w formie projektu budzetu przedktada je Radzie Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za
ich wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzysto$é i efektywno$¢ systemu zarzadzania Emitentem oraz
prowadzenie jego spraw zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktyka. Zarzad przedktada Radzie Nadzorczej, na
jej zadanie, nie czesciej jednak niz raz na 3 miesigce, raport z dziatalnosci Grupy. Zarzad moze wydawaé
zarzadzenia i regulaminy wewnetrzne oraz inne akty regulujace dziatalno$¢ Emitenta.

Prezes Zarzadu sprawuje zwierzchni nadzér nad wszystkimi pracownikami i jednostkami organizacyjnymi
Emitenta. Prezes Zarzadu moze wskaza€, sposréd cztonkéw Zarzadu, osobe uprawniong do zastepowania
Prezesa w zakresie organizowania prac Zarzadu, w tym w szczegdlno$ci podczas jego nieobecnosci. W takim
przypadku wyznaczonemu cztonkowi Zarzadu przystugujq w stosunkach wewnetrznych wszystkie kompetencije
Prezesa Zarzadu. Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu nie ma jednak rozstrzygajacego gtosu w przypadku
rownosci gtoséw przy podejmowaniu uchwat przez Zarzad. Zarzad moze w drodze uchwaty okresowo powierzy¢
czlonkowi Zarzadu dodatkowe obowigzki, okreslajgc w tresci uchwaty ich zakres oraz czas wykonywania.
Podjecie szeroko rozumianej decyzji kadrowej lub personalnej, w tym ustalenie lub zmiana wysokosci
wynagrodzenia, ustalenie lub zmiana zakresu obowigzkéw, rozpoczecie lub zakoriczenie wspdtpracy, wymaga
dla swojej skutecznosci uprzedniego uzyskania opinii wszystkich cztonkow Zarzadu.
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Do skfadania o$wiadczen woli i sktadania podpiséw w imieniu Emitenta uprawiony jest w przypadku Zarzadu
jednoosobowego jedyny czionek Zarzadu, za$ w przypadku Zarzadu wieloosobowego — wymagane jest
wspotdziatanie 2 cztonkéw Zarzadu facznie lub 1 cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Do dokonywania
okre$lonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju czynno$ci mogg by¢ ustanawiani petnomocnicy
dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie z innymi petnomocnikami w granicach umocowania. Zarzad prowadzi rejestr
wydawanych petnomocnictw. Do zawierania umow pomiedzy Emitentem a pracownikami Emitenta, a takze do
reprezentowania Emitenta i dokonywania czynnosci wynikajacych ze stosunku pracy wobec pracownikéw,
Zarzad moze upowazni¢ pracownika Emitenta niebedacego cztonkiem Zarzadu, udzielajgc statego
petnomocnictwa w tym zakresie. Do prowadzenia zwykiej korespondencji miedzy Emitentem a osobami trzecimi
upowazniony jest Prezes Zarzadu oraz cztonkowie Zarzadu w zakresie swoich obowigzkow wynikajacych z
wewnetrznego podziatu kompetencji dotyczacych sprawowania nadzoru i zarzgdzania poszczegolnymi sferami
dziatalno$ci przedsiebiorstwa Emitenta.

Zarzad dziata kolegialnie a jego podstawowg formg pracy jest odbywanie posiedzen i podejmowanie uchwat
zwigzanych z prowadzeniem spraw Emitenta i wykonywaniem Zarzadu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes
Zarzadu, a w szczegoinoSci zwotuje posiedzenia Zarzadu oraz okre$la porzadek obrad. Czlonkowie Zarzadu sq
zobowigzani czynnie i aktywnie uczestniczy¢ w posiedzeniach Zarzadu. Wszelkie czynnosci techniczne zwigzane
z wykonywaniem zadan Zarzadu, w szczegolnosci w zakresie zwotywania i odbywania posiedzen oraz
podejmowania uchwat Zarzadu, wykonuje Biuro Zarzadu. Okresowych zwolnient lub urlopéw od wykonywania
zarzadu cztonkowi Zarzadu udziela Prezes Zarzadu z uwzglednieniem praw i obowigzkéw wynikajacych ze
stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Zarzad zbiera sie na posiedzenia co najmniej raz na 2 tygodnie lub w miare potrzeby czesciej. Posiedzenia
Zarzadu odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie. Za zgodg wszystkich czlonkéw Zarzadu
posiedzenie moze odby¢ sie w innym miejscu wskazanym w zawiadomieniu o zwotaniu posiedzenia. W
posiedzeniach Zarzadu czlonkowie Zarzadu mogq uczestniczyé osobiscie lub za poSrednictwem $rodkdw
technicznych umozliwiajacych bezposrednie, wzajemne komunikowanie sie na odlegto$¢ pomiedzy wszystkimi
uczestniczacymi w posiedzeniu cztonkami Zarzadu (np. telekonferencja, wideokonferencja, komunikatory
internetowe). Prezes Zarzadu albo wyznaczony przez niego cztonek Zarzadu zwotuje posiedzenie Zarzadu,
rozsyta zawiadomienie wraz z porzadkiem obrad, przewodniczy obradom i prowadzi je (Zwotujacy). Zwotujacy
zawiadamia wszystkich cztonkéw Zarzadu o zwotaniu posiedzenia, co najmniej na 3 dni przed jego terminem. W
zawiadomieniu wskazuje sie date, godzine i miejsce posiedzenia a takze proponowany porzadek obrad. W
przypadku gdy ktorykolwiek z cztonkdw Zarzadu nie jest w stanie uczestniczy¢ w prawidtowo zwotanym
posiedzeniu i powiadomi o tym Zwotujacego co najmniej na 1 dzien przed terminem posiedzenia, posiedzenie nie
odbywa sie, za$ Prezes Zarzadu, we wspdipracy z wszystkimi cztonkami Zarzadu zwota, w terminie nie diuzszym
niz 7 dni, kolejne posiedzenie Zarzadu z porzadkiem obrad obejmujacym w szczegdlnosci sprawy objete
porzadkiem obrad posiedzenia, ktdre sie nie odbyto, przy czym tak zwotane kolejne posiedzenie odbywa sie bez
wzgledu na liczbe uczestniczacych w nim Czlonkdw Zarzadu, przy czym musi w nim uczestniczy¢ Prezes
Zarzadu. Do zawiadomienia powinny byC dotaczone materialy dotyczace spraw objetych proponowanym
porzadkiem obrad, chyba ze materialy te bedg przygotowane w innym terminie, w tym bezpo$rednio na
posiedzenie (0 czym nalezy poinformowaé w zawiadomieniu). Zawiadomienie uznaje si¢ za skutecznie
dokonane, jezeli zostato doreczone cztonkowi Zarzadu osobiécie albo osobie upowaznionej przez cztonka
Zarzadu albo gdy zostato dokonane w inny sposéb, pozwalajacy na udokumentowanie faktu otrzymania przez
cztonkow Zarzadu zaproszen, w tym w szczegdlnoSci zostato nadane kurierem lub listem poleconym na adres
korespondencyjny, na numer faksu lub pocztg elektroniczng na adres mailowy wskazany przez cztonka Zarzadu
w Biurze Zarzadu, jako wiasciwy do korespondencji. W nagtych wypadkach Zwotujacy moze zarzadzi¢ inny
sposdb i termin zawiadomienia cztonkéw Zarzadu o posiedzeniu.

Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu i nimi kieruje. W posiedzeniach Zarzadu moga
uczestniczy¢ osoby zaproszone przez Prezesa. W trakcie posiedzenia moze by¢ dokonana zmiana porzadku
obrad. W przypadku, gdy zmiana porzadku obrad pocigga za sobg podjecie uchwaty nieprzewidzianej w
porzadku wynikajacym z zawiadomienia, zmiana jest dopuszczalna o ile wszyscy czlonkowie Zarzadu sg obecni
na posiedzeniu i zaden z obecnych cztionkow Zarzadu nie wniost w tym zakresie sprzeciwu. Kazdy czionek
Zarzadu ma prawo wnioskowac o umieszczenie w porzadku posiedzenia okreslonej sprawy. Ostateczng decyzje
0 zakresie porzadku obrad podejmuje Zarzad.
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Zarzad jest zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z czionkéw Zarzadu zostat skutecznie
powiadomiony o0 majacym sie odby¢ posiedzeniu lub trybie podejmowania uchwat poza posiedzeniem, oraz o
treSci projektow uchwat majacych by¢ przedmiotem gtosowania. Gtosowanie nad uchwatg na posiedzeniu
poprzedza rozpatrzenie sprawy i dyskusja. Za zgodg wszystkich uczestniczacych w posiedzeniu mozna poddaé
pod gtosowanie projekt uchwaty bez dyskusji. Materialy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad
przygotowuje i przekazuje do Biura Zarzadu cztonek Zarzadu, ktérego sprawa merytorycznie dotyczy, lub czlonek
Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu albo czionek Zarzadu, ktéry wnioskowat o ujecie danej sprawy w
porzadku obrad posiedzenia Zarzadu. Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze wyrazi¢ sprzeciw, co do gtosowania nad
konkretng uchwatg poza posiedzeniem Zarzadu bez odbycia dyskusji i bez mozliwo$ci zapoznania sie z
dodatkowymi materiatami i informacjami. W takim przypadku sprawa jest kierowana do rozpatrzenia na najblizsze
posiedzenie Zarzadu.

Przy podejmowaniu uchwat w sprawach Emitenta, cztonkowie Zarzadu dziatajg w granicach uzasadnionego
ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w rozsadnej ocenie
Zarzadu zostaty w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes Emitenta. Przy ustalaniu interesu
Emitenta bierze sie pod uwage uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikow Emitenta oraz innych podmiotow i 0séb wspotpracujacych z Emitentem w zakresie jej dziatalno$ci
gospodarczej, a takze interesy spotecznosci lokalnych.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow w gtosowaniu jawnym. W przypadku réwnosci
glosow decyduije glos Prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu wymagajg w szczegdinosci nastepujace sprawy:

1) okre$lanie strategii rozwoju Emitenta i Grupy oraz wprowadzanie w niej zmian, kiore okazg sie
niezbedne w trakcie jej realizacji, a takze okreslanie zasad wykonywania nadzoru wia$cicielskiego i
zasad zarzadzania Grupa, w tym zasad zarzadzania finansami w Grupie;

zatwierdzanie inwestycji kapitatowych Emitenta;

) ustalanie planéw rzeczowych i finansowych, w tym budzetu Emitenta i Grupy;

4) ustalanie treSci aktow prawa wewnetrznego Emitenta, w tym regulamindéw oraz wprowadzanie zmian w
tych dokumentach;

5) przygotowanie rocznego sprawozdania finansowego Emitenta lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy oraz rocznego sprawozdania z dziatalnosci Emitenta lub dziatalnosci Grupy, w
terminie umozliwiajgcym dokonanie oceny tych dokumentéw przez Rade Nadzorczg i ich zatwierdzenie
przez Walne Zgromadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa lub Statutem;

6) wnioskowanie do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia we wszystkich sprawach nalezacych —
zgodnie z przepisami prawa lub Statutem Emitenta — do kompetencji tych organow;

7) ustalenia ceny emisyjnej akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego;

8) wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

W N
—

Podejmowane uchwaty powinny zawiera¢ w swojej tresci, co najmniej:

1) numer uchwaty;

2) date podjecia;

3) podstawe prawng;

4) tres¢ merytoryczng;

5) termin wejscia w zycie uchwaly lub czas jej obowigzywania;

6) liczbe gtosdéw oddanych ,za”, ,przeciw” oraz ,wstrzymujacych sie”.

W przypadku uchwat podejmowanych w trybie pisemnym, uchwaty powinny dodatkowo zawiera¢ oznaczenie
rodzaju oddanego gtosu (,za”, ,przeciw”, ,wstrzymujacy sie”) przez kazdego z gtosujacych cztonkéw Zarzadu, a
takze date oddania gtosu i wlasnoreczny podpis gtosujgcego. Uchylenie lub zmiana treSci uchwaty wymaga
podjecia nowej uchwaty.

Uchwaty mogg by¢ podejmowane na posiedzeniu Zarzadu lub poza nim. Gtosowanie na posiedzeniu Zarzadu
zarzadza Zwotujacy, chyba ze obecny jest Prezes Zarzadu. Glosowanie poza posiedzeniem Zarzadu prowadzi
Prezes, okreslajac jednoczesnie termin koncowy dla oddania gtosu przez cztonkow Zarzadu.
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Uchwaty mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow technicznych
umozliwiajacych porozumiewanie sie na odlegtos$¢, w tym bezposrednich (np. telefon, wideokonferencija,
komunikatory internetowe) lub po$rednich (np. poczta elektroniczna, faks).

Gtosowanie w trybie pisemnym polega na oddaniu gtosu przez cztonka Zarzadu poprzez wpisanie znaku X" w
polu oznaczonym odpowiednio ,za”, ,przeciw” lub ,wstrzymuje sie” znajdujacym sie pod trescig uchwaty, z
jednoczesnym wpisaniem daty oddania gtosu i ztozeniem podpisu przez czlonka Zarzadu. Prezes Zarzadu
okresla termin koncowy (data i godzina) dla oddania gtosu i szczegdtowy sposob gtosowania. Zawiadomienie 0
gtosowaniu w trybie pisemnym wraz z wnioskami i projektami uchwat przesytane jest wszystkim czionkom
Zarzadu w sposob zgodny z zarzadzeniem Prezesa Zarzadu.

W przypadku podejmowania uchwat przy wykorzystaniu srodkéw technicznych, czionkowie Zarzadu oddajg swoje
gtosy odpowiednio w formie stownej lub w formie tekstowej, przy czym szczegoty dotyczace gtosowania oraz jego
termin okresla Prezes Zarzadu, zarzadzajac gtosowanie w tym trybie. Gtosowanie przy wykorzystaniu srodkow
technicznych przeprowadza sie wowczas, gdy cztonkowie Zarzadu mogg porozumiewac sie z Prezesem Zarzadu
bezposrednio lub posrednio w tym samym czasie, bedac w réznych miejscach.

Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane. Protokdt z posiedzenia Zarzadu sporzadza obecny na posiedzeniu
przedstawiciel Biura Zarzadu pod kierownictwem Prezesa Zarzadu, a gdy jest to niemozliwe, cztonek Zarzadu lub
osoba niebedaca cztonkiem Zarzadu, wyznaczona przez Zwotujacego. Protokét powinien zawieraé: date i
miejsce posiedzenia, numer porzadkowy, wzmianke dotyczacg prawidtowosci odbycia posiedzenia, przyjety
porzadek obrad, imiona i nazwiska uczestniczacych cztonkdéw Zarzadu, wskazanie os6b zaproszonych
uczestniczacych w posiedzeniu, tre$¢ podjetych uchwat, chyba ze stanowig one zatacznik do protokotu, wynik
glosowania nad poszczegoinymi uchwatami oraz zgtoszone zdania odrebne. Kazdy z cztonkéw Zarzadu ma
prawo zgtasza¢ konieczno$¢ zaprotokotowania konkretnych wypowiedzi lub informacji. W razie watpliwosci
Zarzad w drodze gtosowania przyjmuje lub odrzuca zgtoszone w tym zakresie wnioski. Uchwaty nieujete w treSci
protokotu, lecz stanowigce zatgcznik do protokotu, podpisujg wszyscy cztonkowie Zarzadu obecni na
posiedzeniu, na ktérym uchwaty te zostaty podjete. Protokét z posiedzenia jest przyjmowany przez Zarzad na
nastepnym posiedzeniu. Kazdy z cztonkéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu, z ktdrego sporzadzono protokot,
ma prawo wnoszenia uwag i poprawek do tresci protokotu. Ewentualne rozstrzygniecia odnosnie uwzglednienia
lub nie uwzglednienia poprawek Zarzad rozstrzyga w drodze glosowania. Przyjety protokdt jest podpisywany
przez wszystkich cztonkdéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu, ktérego protokot dotyczy, w tym takze przez
przedstawiciela Biura Zarzadu. Odmowa podpisania protokotu powinna by¢ uzasadniona i zatgczona do
protokotu. W przypadku braku uzasadnienia odmowy podpisu, Prezes Zarzadu zamieszcza stosowne
wyjasnienie w protokole.

Protokot z gtosowania w trybie pisemnym lub z gtosowania przy wykorzystaniu Srodkow technicznych
umozliwiajacych porozumiewanie sie na odlegto$¢, sporzadza Prezes lub osoba przez niego wyznaczona.
Protokdt powinien zawiera¢ informacje dotyczace przedmiotu gtosowania, czlonkdéw Zarzadu uczestniczacych w
glosowaniu, szczegotowego trybu gtosowania oraz jego wyniki. Dodatkowo do protokotu sporzadza sie odrebny
dokument potwierdzajacy tres¢ podjetej uchwaty oraz dotacza sie dokumenty potwierdzajace oddanie glosu,
wiasciwe dla danego trybu gtosowania. Protokdt podpisany przez Prezesa Zarzadu zostaje przedstawiony na
najblizszym posiedzeniu Zarzadu. Do protokotu z gtosowania stosuje sie odpowiednio zapisy dotyczace protokotu
z posiedzen Zarzadu. Oryginaty protokotéw sg przechowywane w Biurze Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu za petnienie swoich funkcji mogg otrzymywaé wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢, zasady i
tryb przyznawania okresla Rada Nadzorcza. Koszty dziatalnosci Zarzadu ponosi Emitent.

Biuro Zarzadu

W strukturze organizacyjnej Emitenta dziata Biuro Zarzadu kierowane przez Dyrektora. Nadzér nad dziatalnoscig
Biura Zarzadu sprawuje Prezes Zarzadu, ktéry wyznacza Dyrektora, okresla organizacje Biura Zarzadu oraz
zasady i procedury obstugi administracyjno-biurowej wtadz Emitenta. Biuro Zarzadu realizuje czynnosci
organizacyjne dotyczace posiedzen Zarzadu oraz podejmowanych uchwat, w tym zastrzezonych do kompetencii
Zwotujacego, chyba ze Zwotujacy zarzadzi inacze;.
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Do zadan Biura Zarzadu nalezy w szczegdInosci:

1) techniczno-administracyjna obstuga Zarzadu;

2) przechowywanie protokotow i uchwat Zarzadu;

3) przechowywanie protokotéw i uchwat Rady Nadzorczej;
4) przechowywanie dokumentacji Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

Przepisy KSH, postanowienia Statutu, Uchwatly Walnego Zgromadzenia oraz Regulamin Rady Nadzorczej
okre$laja sposob dziatania Rady Nadzorczej. W sprawach, ktore nie zostaty uregulowane w Statucie lub
Regulaminie Rady Nadzorczej zastosowanie majg przepisy 381-392 KSH.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkdw powotanych i odwotywanych w sposéb okre$lony w Statucie.
Aktualne na Date Dokumentu Rejestracyjnego brzmienie Statutu w czesci dotyczacej sposobu powotywania i
odwotywania czionkéw Rady Nadzorczej zostato ustalone w uchwale nr 3 nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 29 marca 2016 r. zapropotokotowanej przez notariusza Michata Btaszczaka z kancelarii
notarialnej w Warszawie przy ul. Dlugiej 31, Rep. A Nr 5132/2016. Zmiany w Statucie zostaty zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 12 kwietnia 2016 r.

Zgodnie z §13 ust. 6 Statutu Biovo sp. z 0. 0., tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem Spétki posiadajacym co
najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zaktadowym Spotki, ma prawo powotania i odwotania 2 (dwdch)
czlonkdéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

Zgodnie z §13 ust. 7 Statutu Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak ditugo jak sg akcjonariuszami Emitenta
posiadajacymi tacznie 10% w kapitale zaktadowym Emitenta, majg taczne prawo powotania i odwotania jednego
cztonka Rady Nadzorczej.

Oswiadczenie w przedmiocie powotania lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej musi zosta¢ przedtozone na
pismie i doreczone osobiscie do siedziby Emitenta lub wystane listem poleconym na adres jego siedziby.

Dwoch cztonkow Rady Nadzorczej powotywanych i odwotywanych jest uchwatg Walnego Zgromadzenia. W
przypadku niepowotania przez akcjonariusza uprawnionego cztonka Rady Nadzorczej w terminie trzydziestu dni
od wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez danego akcjonariusza lub w przypadku
wygasniecia uprawnienia danego akcjonariusza do powotania cztonka Rady Nadzorczej lub w innym przypadku
wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, na skutek czego ilo§¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie
ponizej minimum ustalonego przez Statut, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga dokona¢ uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej. Mandat tak wybranego cztonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia najblizszego
Walnego Zgromadzenia. W sktadzie Rady Nadzorczej moze rownoczesnie zasiada¢ nie wiecej niz 2 (dwdch)
czionkéw wybranych w sposob okreslony w zdaniu pierwszym. Najblizsze Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru
brakujacych cztonkéw Rady Nadzorczej z tym, Zze do dnia podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie,
akcjonariusz uprawniony na podstawie Statutu moze powotaé swojego cztonka Rady Nadzorczej, ktdrego
kadencja w takim wypadku rozpoczyna sie nie wcze$nhiej niz z momentem zakoriczenia obrad Walnego
Zgromadzenia.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku
delegowania cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci czionka Zarzadu jego mandat
ulega zawieszeniu na okres delegacji. Na dzie Date Dokumentu Rejestracyjnego sktad Rady Nadzorczej jest
piecioosobowy.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz kieruje jej pracami.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej zastepuje Przewodniczacego we wszystkich funkcjach podczas jego
nieobecnosci.

Kazdy czionek Rady Nadzorczej wykonuje swoje obowigzki osobiscie, natomiast Rada Nadzorcza wykonuje
swoje obowigzki kolegialnie. Rada Nadzorcza moze rowniez delegowac swoich cztonkow do samodzielnego
petnienia okre$lonych czynno$ci nadzorczych. Delegowani cztonkowie Rady Nadzorczej sktadajg szczegdtowe
sprawozdania z wypetniania powierzonych czynnosci niezwtocznie po ich zakonczeniu lub na wniosek Rady
Nadzorczej periodycznie, w trakcie ich realizacji. Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany w trybie art. 390 §2
KSH przez grupe akcjonariuszy do statego indywidualnego petnienia nadzoru sktada Radzie Nadzorczej oraz
delegujacej go grupie akcjonariuszy szczegotowe sprawozdania kwartalne z petnionej funkcji, jak réwniez
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informuje Rade Nadzorczg o efektach swojej pracy na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej. Cztonek Rady
powinien mie¢ przede wszystkim na wzgledzie interes Emitenta. W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw,
cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do poinformowania o tym pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;
oraz powstrzymuije sie od uczestnictwa w obradach dotyczacych takiej sprawy. W przypadku watpliwosci, Rada
Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie istnienia konfliktu intereséw. Ponadto do obowigzkéw cztonka
Rady Nadzorczej jest przekazywanie Zarzadowi w terminie 14 dni, informacji na temat powigzan z
akcjonariuszem Emitenta dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub
innej, mogacych mieé wplyw na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade
Nadzorcza. W przypadku zmiany informacji w zakresie powigzan, czionek Rady Nadzorczej ma obowigzek
aktualizowac przekazane wczesniej informacje w terminie 14 dni od dnia zaistnienia zmiany.

Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do statego indywidualnego wykonywania nadzoru nie moze bez zgody
Emitenta zajmowac sig interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej, jako wspdlnik
spotki cywilnej, spdtki osobowej lub cztonek organu spdtki kapitatowej badz uczestniczy¢é w innej konkurencyjnej
osobie prawnej, jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spdice kapitatowej, w
przypadku posiadania w niej przez cztonka Rady Nadzorczej, co najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do
powotywania, co najmniej jednego cztonka Zarzadu. Zgode na prowadzenie dziatalnoci konkurencyjnej przez
cztlonka Rady Nadzorczej delegowanego do statego i indywidualnego wykonywania nadzoru udziela Rada
Nadzorcza na wniosek tego czlonka. Zgoda powinna by¢ udzielona przed rozpoczeciem prowadzenia
dziafalno$ci konkurencyjne;.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscig Emitenta we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci. Do szczegblnych obowigzkéw Rady Nadzorczej oprécz okreslonych w KSH, nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego Emitenta oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta w
poprzednim roku obrotowym w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, a takze ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Emitenta;

2) ocena wnioskdw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z oceny, o ktérej mowa w
punktach 1) i 2);

4) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu;

5) zawieranie i rozwigzywanie umow z cztonkami Zarzadu, przy czym w imieniu Rady Nadzorczej umowe
te podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub upowazniony przez Rade Nadzorcza jej czionek;

6) ustalanie wysoko$ci oraz zasad otrzymywania wynagrodzen przez cztonkéw Zarzadu;

7) wybdr lub zmiana biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Emitenta lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta;

8) zawieszanie z waznych powodéw w czynno$ciach poszczegoinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu
oraz delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci;

9) zatwierdzanie oraz zmiana planu rozwoju lub budzetu Emitenta;

10) wyrazanie zgody na nabycie, najem, dzierzawe lub zawarcie innej podobnej umowy dotyczacej
sktadnikéw majatku Emitenta, jezeli warto$¢ takiego sktadnika przekracza 500.000,00 zt (pieéset tysiecy
ztotych), chyba Ze transakcja byta przewidziana w budzecie Emitenta;

11) wyrazanie zgody na wprowadzenie w Emitenta programéw motywacyjnych, w szczegolnosci na
przyznanie przez Emitenta prawa do objecia lub nabycia akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w ramach
opcji menedzerskich oraz zatwierdzanie regulaminéw dotyczacych takich programoéw i opcii;

12) zawarcie przez Emitenta umowy o warto$ci przekraczajacej 50.000,00 zt (pie¢dziesiat tysiecy ztotych) z
podmiotem powigzanym, chyba Zze umowa ta jest typowg umowg zawierang przez Emitenta w zwyktym
toku dziatalnosci i zawierana jest na warunkach rynkowych ze spotkg zalezng od Emitenta,
nieprzewidzianych w budzZecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu; za podmiot
powigzany uwaza sie podmiot powigzany w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
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warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim lub przepiséw je zastepujacych;

13) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu i Regulaminu Organizacyjnego Emitenta oraz zmian tych
regulamindw;

14) udzielanie poreczen oraz zacigganie przez Emitenta zobowigzan z tytutu gwarancii i innych zobowigzan
pozabilansowych powyzej kwoty 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych);

15) wyrazanie zgody na zacigganie przez Emitenta zobowigzan lub dokonywanie rozporzadzen (w tym w
formie pozyczek, kredytow, emisji obligacji i poreczen) o warto$ci przekraczajacej 500.000,00 zt (pieéset
tysiecy ziotych), chyba ze zaciagniecie zobowigzania lub dokonanie rozporzadzenia byto przewidziane
w budzecie Emitenta;

16) wyrazanie zgody na dokonywanie wszelkich obcigzen majatku Emitenta, w tym ustanawianie zastawu,
hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie powyzej 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych), chyba ze
takie obcigzenie byto przewidziane w budzecie Emitenta;

17) wyrazanie zgody na zbycie, nabycie lub objecie przez Emitenta udziatéw lub akcji lub wszelkich innych
form uczestnictwa w innych spétkach handlowych oraz na przystapienie Emitenta do innych podmiotéw
gospodarczych, jezeli transakcja ta przekracza kwote 500.000,00 zt (pie¢set tysiecy ztotych);

18) wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie przez Emitenta praw autorskich lub innej wiasnosci
intelektualnej, w szczegdlnosci praw do patentow i technologii oraz znakéw towarowych;

19) wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Emitenta doradcéw i innych oséb zewnetrznych w stosunku do
Emitenta w charakterze konsultantow, prawnikdw lub agentéw, jezeli faczne roczne nieprzewidziane w
budzecie koszty zaangazowania takich osob poniesione przez Emitenta miatyby przekroczy¢ kwote
200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych);

20) wyrazanie zgody na dokonanie przez Emitenta wszelkich nieodptatnych rozporzadzen lub zaciggniecie
wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie innym niz dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez
Emitenta, w wysokosci przekraczajacej 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych).

Czonkowie Rady Nadzorczej majg prawo i obowigzek uczestniczenia w Walnych Zgromadzeniach w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia. W
szczegolnosci w obradach Walnego Zgromadzenia powinni bra¢ udziat cztonkowie Rady Nadzorczej wyznaczeni
przez Przewodniczacego, wzglednie Wiceprzewodniczacego. Rada Nadzorcza sporzadza w szczegélnosci:

1) sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w kazdym r. obrotowym, ktére powinno zawiera¢ w
szczegolnosci informacje o istotnych zagadnieniach, ktére byty przedmiotem obrad Rady Nadzorczej, o
ilosci odbytych posiedzen i uczestnictwie jej cztonkéw w posiedzeniach, a takze oceng pracy Rady
Nadzorczej;

2) roczne sprawozdanie z oceny sytuacji Emitenta, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrzne;
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Emitenta. Ocena ta, zawarta w osobnym dokumencie,
bedzie wraz z raportem rocznym Emitenta udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie,
aby mogli sie zapozna¢ z tym dokumentem przed zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem;

3) roczne sprawozdanie z oceny sprawozdania finansowego Emitenta za ubiegly rok obrotowy,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i
ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku albo pokrycia straty.

Rada Nadzorcza ma prawo w kazdym czasie zada¢ od Zarzadu lub innych oséb zatrudnionych u Emitenta
udzielenia informacji o wszelkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalno$ci Emitenta oraz o ryzyku zwigzanym
z tg dziatalno$ciq i sposobach zarzadzania tym ryzykiem. W tym celu Rada Nadzorcza moze wyznaczy¢
Zarzadowi lub innym osobom zatrudnionym u Emitenta termin do sporzadzenia odpowiednich sprawozdan i
wyjasnien.

Rada Nadzorcza moze wykonywa¢ réwniez inne zadania na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia
oraz rozpatrywac i opiniowac¢ inne sprawy lub wnioski wnoszone przez Zarzad lub poszczegoinych cztonkdw
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia, co najmniej raz na 3 (trzy) miesigce. Rada Nadzorcza moze ustali¢ plan
posiedzen, jak réwniez odbywaé posiedzenia w innych terminach niz planowane, w przypadku zaistnienia
potrzeby zwotania posiedzenia. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy. Zarzad lub pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej mogg zada¢ zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej podajac proponowany
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porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zobowigzany jest zwotaé posiedzenie w terminie jednego
tygodnia od dnia otrzymania zadania, wyznaczajac termin posiedzenia najpozniej na 14 dzien od dnia zwotania.
Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze zdaniem wcze$niejszym,
wnioskodawca moze samodzielnie zwotaC posiedzenie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad. Do
waznosci posiedzen Rady Nadzorczej wymagana jest obecno$¢, co najmniej potowy sktadu Rady Nadzorczej.
Udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej jest obowigzkiem cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku braku
mozliwosci wziecia udzialu w posiedzeniu, Czlonek Rady Nadzorczej powinien zawiadomi¢ o tym
Przewodniczacego, podajac przyczyne nieobecnosci.

Do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej
wystane, na co najmniej 14 (czternascie) dni przed terminem posiedzenia Rady Nadzorczej. Z waznych powodow
Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze skrocic wiw termin, okreslajac odpowiedni sposob przekazania
zaproszenia. Zaproszenie jest uznane za skutecznie dokonane, jezeli zostato doreczone czionkowi Rady
Nadzorczej osobiscie albo osobie upowaznionej przez cztonka Rady Nadzorczej albo, gdy zostato dokonane w
inny sposéb, pozwalajacy na udokumentowanie faktu otrzymania przez czionkdéw Rady zaproszen, w tym w
szczegolnosci zostato nadane kurierem lub listem poleconym na adres korespondencyjny, na numer faksu lub
pocztg elektroniczng na adres mailowy wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej Przewodniczacemu lub
Sekretarzowi, jako wtasciwy do korespondencji. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej powinno okresla¢
termin posiedzenia i miejsce obrad. Do zaproszenia zatacza sie szczegdtowy porzadek obrad. W porzadku obrad
nalezy umiesci¢ sprawy zgtoszone przez cztonkdéw Rady, jezeli wniosek w tym zakresie zostanie ztozony, co
najmniej na czternascie dni przed terminem posiedzenia lub na poprzednim posiedzeniu. Do zaproszenia dotacza
sie rowniez dokumenty dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, chyba ze ich ilo$¢ lub objeto$¢ uzasadniajg
doreczenie odrebng przesytkq. Porzadek obrad Rady Nadzorczej nie powinien by¢ zmieniany w trakcie
posiedzenia, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z nich nie zgtosit
sprzeciwu co do dokonania zmiany. W przypadku obecnosci na posiedzeniu wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej, kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej albo kazdy z obecnych na posiedzeniu czionkéw Zarzadu moze
wnioskowaC o wprowadzenie do porzadku obrad nowych punktéw, nie objetych przekazanym wcze$niej
porzadkiem posiedzenia. Rada Nadzorcza w gtosowaniu nad porzadkiem obrad decyduje o przyjeciu lub
odrzuceniu takiego wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq odby¢ sie bez formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu, co do porzadku obrad. W przypadku formalnego
zwotania posiedzenia, Rada Nadzorcza nie moze zajmowac¢ sie sprawami, ktére nie byly objete porzadkiem
obrad, chyba Ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej, a nikt z obecnych nie sprzeciwit
sie wigczeniu danej sprawy do porzadku obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w innym miejscu w Warszawie. W
uzasadnionych przypadkach, posiedzenia Rady Nadzorczej mogq odby¢ sie w innym miejscu, jezeli wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to uprzednig zgode.

Zarzad jest zawiadamiany o terminie, miejscu i porzadku obrad posiedzen Rady Nadzorczej. Na kazdym
posiedzeniu Rada Nadzorcza powinna by¢ informowana przez Emitenta o znanych biezacych wynikach
finansowych oraz o istotnych sprawach dotyczacych dziatalno$ci Emitenta, w tym — je$li uzasadnia to sytuacja
Emitenta — o ryzyku zwigzanym z dziatalno$cig i sposobach zarzadzania tym ryzykiem.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat cztonkowie Zarzadu zaproszeni przez Przewodniczacego oraz
inne osoby zaproszone przez Przewodniczacego. Rada Nadzorcza moze wzywac wskazanych cztonkéw Zarzadu
do uczestniczenia w danym posiedzeniu w celu bezposredniego przekazania Radzie Nadzorczej okreslonych
informacji lub stanowiska. Cztonkowie Zarzadu nie mogg uczestniczy¢ w tych czeSciach posiedzen Rady
Nadzorczej, ktdre dotyczg powotania i odwotania cztonkéw Zarzadu, ich odpowiedzialnosci wzgledem Emitenta
oraz ustalania zasad i wysoko$ci ich wynagrodzenia, chyba ze Rada Nadzorcza uzna obecno$¢ cztonka Zarzadu
za uzasadniona.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna, co najmniej potowa jej cztonkéw, a
wszyscy Cztonkowie zostali zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywac sig takze za pomocq
$rodkow porozumiewania sie na odlegto$¢. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Uchwaty
wchodzg w zycie z dniem podijecia, chyba Ze tre$¢ uchwaly stanowi inacze;.
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Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty przy wykorzystaniu Srodkéw bezpo$redniego porozumiewania si¢
na odlegtos¢ lub w trybie pisemnym. Podjecie uchwaly w jednym z tych trybéw wymaga uprzedniego
przedstawienia wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej tresci projektu uchwaty wraz z uzasadnieniem projektu
oraz uzasadnieniem zastosowania proponowanego trybu jej podjecia. Gtosowanie przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ przeprowadza sie wowczas, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej nie sg obecni w jednym miejscu, ale moga sie porozumiewac w sprawie projektu uchwaty za pomocg
telefonu, faksu, poczty elektronicznej, komunikatora internetowego lub kazdego innego $rodka technicznego
zapewniajacego bezpoSrednie komunikowanie sie. Zarzadzajac gtosowanie w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej
wyznacza zasady oddawania gtosow wigzace wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej uczestniczacych w
glosowaniu, w tym w szczegdlnosci termin koricowy dla oddania gtosu. Odbidr gtosu od czlonkéw Rady
Nadzorczej podczas gtosowania przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢
odbywa sie w sposdb wskazany przez Przewodniczacego, ktéry po zakorczeniu gtosowania niezwiocznie
informuje cztonkdw Rady Nadzorczej o wynikach gtosowania.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swoj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Za glos na piSmie uznaje sie w
szczegolnosci réwniez gtos zawarty w wydruku faksu lub poczty elektronicznej skierowanej do Przewodniczacego
Rady Nadzorczej lub innego czlonka Rady Nadzorczej uczestniczacego w posiedzeniu, o ile wskazuje od kogo
pochodzi, do kogo jest skierowany oraz jaki gtos i na jakg uchwate zostat oddany.

Podejmowanie uchwat przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, trybie
pisemnym lub na pisSmie za po$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej nie dotyczy uchwat w sprawach
wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu ani odwotania
lub zawieszenia tych oséb w czynno$ciach.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga
glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokét z posiedzenia Rady sporzadza protokolant pod
kierownictwem Przewodniczacego. Protokdt powinien zawieraé: date i miejsce posiedzenia, kolejny nr
porzadkowy sktadajacy sie z kolejnego numeru protokotu w danym miesigcu kalendarzowym tamany przez
numer miesigca kalendarzowego oraz rok kalendarzowy np. 1/01/2015, wzmianke dotyczacq prawidtowosci
odbycia posiedzenia, przyjety porzadek obrad, imiona i nazwiska uczestniczacych cztonkéw Rady (w formie listy
obecnoéci stanowigcej zatacznik do protokotu), wskazanie 0séb zaproszonych uczestniczacych w posiedzeniu,
tres¢ podjetych uchwat, chyba Ze stanowig one zatacznik do protokotu, wynik glosowania nad poszczegoinymi
uchwatami oraz zgtoszone zdania odrebne. W przypadku glosowania przy wykorzystaniu $rodkéw
bezpos$redniego porozumiewania sie¢ na odlegtos¢ lub gtosowania w trybie pisemnym to Przewodniczacy
sporzadza protokdt. Ponadto, w przypadku glosowania przy wykorzystaniu $rodkdéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ Przewodniczacy niezwlocznie sporzadza odrebny dokument potwierdzajacy
tres¢ podjetej uchwaty, opisujacy tryb i date jej podjecia. Dokument niezwtocznie podpisujg wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej uczestniczacy w gtosowaniu. Dokument stanowi zatacznik do protokotu. W protokole z
posiedzenia Rady Nadzorczej, na ktorym oddano gtos za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej,
opisuje sie tryb oddania gtosu, wskazujac ktory z cztonkéw Rady Nadzorczej oddat taki gtos i za poSrednictwem
ktérego Cztonka Rady Nadzorczej zostat oddany. Oddanie gtosu zostaje odnotowane w protokole, za$ gtos
zostaje do protokotu dotgczony. Przyjecie protokotu odbywa sie poprzez jego podpisanie. Protokdt podpisujg
wszyscy obecni na danym posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej. Protokdt moze by¢ przyjety na tym samym
lub nastepnym posiedzeniu. Odmowa podpisu protokotu powinna by¢ uzasadniona i zatgczona do protokotu. W
przypadku braku uzasadnienia odmowy podpisu, Przewodniczacy zamiesci stosowne wyjasnienie w protokole.
Oryginaty uchwat i protokotdw z posiedzen Rady Nadzorczej wraz z materiatami bedacymi przedmiotem obrad
ujetych w protokole sg przechowywane w Biurze Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej za petnienie swoich funkcji moga otrzymywac¢ wynagrodzenie, ktérego wysokos¢,
zasady i tryb przyznawania okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Cztonkom Rady Nadzorczej nalezy sie
zwrot kosztéw bezpo$rednio zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorczej. Z tytutu wykonywania
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czynno$ci cztonka Zarzadu, delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie
okre$lone uchwatg Rady Nadzorcze;.

Od dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym Rada Nadzorcza powotuje sie staty komitet audytu,
dziatajacy jako kolegialny organ doradczy i opiniotwérczy Rady Nadzorczej, ktérego celem w szczegdlnosci jest
przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacii i opinii w sprawach lezacych w zakresie jego dziatania. Komitet
petni funkcje eksperckg dla Rady Nadzorczej i wspiera jq w celu prawidtowego i skutecznego stosowania przez
Emitenta zasad sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej oraz wspotpracy z biegtym rewidentem
Emitenta. Szczegotowy tryb dziatania Komitetu Audytu okre$la Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta. Jezeli
Rada Nadzorcza liczy pieciu cztonkdéw zadania komitetu audytu wykonuje Rada Nadzorcza, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej w drodze uchwaty.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powigzanych z kazda klasg istniejacych akcji
Emitenta

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych, w
Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informaciji nalezy skorzystaé
z porady 0séb uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawne.

Wszystkie Akcje sq akcjami zwyktymi na okaziciela.
Prawa zwigzane z Akcjami mozna podzieli¢ na prawa korporacyjne oraz prawa majatkowe.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta.

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).
Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majace postaé dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byC ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentow akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracii
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zawiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
2) liczbe akcj,

3) rodzaji kod akcji,

4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

5) warto$¢ nominalng akcji,

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcj,

7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

8) cel wystawienia zaSwiadczenia,

9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

10) podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.
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Zgodnie z art. 340 KSH w okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sq zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH)

Kazdej Akcji Dopuszczanej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z §12.8
Statutu prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu przystuguje bez wzgledu na stopierh optacenia Akcji.

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 411[3] KSH, akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaC wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowac
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej
niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. W spéice
publicznej cztonek zarzadu i pracownik spétki moga by¢ petnomocnikami akcjonariuszami na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 412[2] § 3 KSH, jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publiczne;
jest czlonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki publicznej lub cztonek organdw lub
pracownik spotki lub spdidzielni zaleznej od tej spdtki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacii tylko
na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznoci wskazujace
na istnienie badz mozliwos¢ wystapienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
wytgczone.

Zgodnie z art. 411[1] § 1 KSH akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogq
korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia
uchwalony 25 sierpnia 2015 r. nie wprowadza mozliwosci oddawania gtosu drogg korespondencyjna.

Prawo Zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzadku obrad poszczegdinych spraw oraz
proponowania tresci uchwat

Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Emitenta. Zadanie takie, z jego
uzasadnieniem, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie 2
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 KSH)

Prawo do Zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane zostato akcjonariuszom posiadajacym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 1
KSH). W przypadku spotki publicznej zadanie to powinno zostac¢ ztozone zarzadowi, na co najmniej 21 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (w przypadku spétki niepublicznej — termin wynosi 14 dni) oraz
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401
§ 1 KSH).

Na podstawie art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogq przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Emitentowi na
piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
ma prawo zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.
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Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 422 KSH).

W przypadku, gdy uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Emitenta badz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1
KSH, mozna wytoczy¢ przeciwko Emitentowi powodztwo o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne
Zgromadzenie. Do wystapienia z powodztwem uprawniony jest:

1) Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organéw;

2) Akcjonariusz Emitenta, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

3) Akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

4) Akcjonariusz Emitenta, ktdry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spdtki publicznej powoddztwo o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Prawo do Zgdania sprawdzenia listy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH akcjonariusze Emitenta posiadajacy, co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na danym Walnym Zgromadzeniu mogq zazadaC, aby lista obecno$ci na Walnym
Zgromadzeniu zostata sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong, z co najmniej 3 0sob.
Whioskodawcy majq prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do zgdania wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 KSH). Whniosek taki nalezy zlozy¢ do
Zarzadu. Zadanie nalezy zgtosi¢ w terminie tygodnia przed planowanym Walnym Zgromadzeniem.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznoSci uchwaly Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 KSH)

W przypadku sprzecznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia z ustawg mozna wytoczy¢ przeciwko Emitentowi
powddztwo o stwierdzenie jej niewaznoéci. Do wystapienia z tym powddztwem uprawniony jest:

1) Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw;

2) akcjonariusz Emitenta, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

3) akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

4) akcjonariusz Emitenta, ktdry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spdtki publicznej powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie
r. od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 KSH.)

Co do zasady powddztwo o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi przez czlonkéw jego organéw
statutowych lub inne wskazane w Tytule Ill, Rozdziat 8 (Odpowiedzialno$¢ cywilnoprawna) KSH osoby wytacza
Emitent. Jednak w przypadku gdyby Emitent nie wytoczyt takiego powddztwa w terminie r. od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz Emitenta lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w
zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi. W sytuacji
wytoczenia powddztwa przez akcjonariusza Emitenta osoby pozwane nie mogq powotywaé sie na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajgcq im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie si¢ roszczen o
odszkodowanie. Jezeli powodztwo okaze si¢ nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub
dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.
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Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 — 6 KSH wybor rady nadzorczej na najblizszym walnym zgromadzeniu, na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego spdtki akcyjnej, powinien by¢ dokonany w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy jej statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorcze;.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby
akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe czionkéw rady nadzorczej, mogq utworzy¢
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
czionkéw rady nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie¢ w drodze gtosowania, w
ktorym uczestniczgq wszyscy akcjonariusze spdtki akcyjnej, ktérych glosy nie zostaty oddane przy wyborze
czionkow rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH.).

Prawo do zgfoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwafy dotyczacej powofania
rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Emitenta,
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego rewidenta (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okre$lonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadac
zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie
uchwaty zgodnej z treScig wyzej opisanego wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo
podejmie jg z naruszeniem wymogdw formalnych uchwaly opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie,
whioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o0 wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegoinych

Prawo do uzyskania informacji o Spéfce

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad jest zobowigzany do
udzielenia informacji Zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w
okre$lonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Emitenta Zadania udzielenia przez
Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza
Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pozniej niz w terminie 2 tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia. W przypadku
zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie
akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Emitentowi, spdtce z nig powigzana lub spétce lub spdtdzielni zaleznej,
w szczegblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa,
Zarzad odmawia udzielenia informacii (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spotka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pidmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby Akcji lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jakie posiada spdtka
handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

1) prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej Emitenta (art. 341 § 7
KSH);

2) prawo do oftrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego Emitenta wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
(art. 395 § 4 KSH.);
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3) prawo do zadania nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczng na podany przez
akcjonariusza adres (art. 407 § 1" KSH);

4) prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

5) prawo do przegladania dokumentéw zwiazanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 KSH)

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych
w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisdéw na rachunku papieréw
warto$ciowych.

Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa,

) liczbe papieréw wartosciowych,

) rodzaji kod papieru warto$ciowego,

) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego,

) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych,

) informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papierow warto$ciowych lub o ustanowionych na

nich obcigzeniach,

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa,

9) cel wystawienia Swiadectwa,

10) termin wazno$ci $wiadectwa,

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych,
bytlo niewazne albo zostalo zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci -
wskazanie, ze jest to nowy dokument Swiadectwa,

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajacego.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych)

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaly, liczbe glosow oddanych za kazda uchwatg i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecno$ci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania
walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow (421 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo akcjonariusza do wyrazenia zgodny w sprawie umorzenia AKcji

Zgodnie z postanowieniami art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statutu spdtki akcyjne;
tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spétke
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przesfanki i tryb przymusowego umorzenia okresla
zgodnie z art. 359 § 1 KSH statut spotki akceyjnej.

Statutu Emitenta zezwala jedynie na dobrowolne umorzenie akcji. Zgodnie z §7 ust. 3 Statutu. Warunki i sposob
umorzenia dobrowolnego okre$li kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwaty. Statut przewiduje, ze
umorzenie akcji za zgoda akcjonariusza moze nastapic nieodpfatnie.

~N O OB Wi

Postanowienia w sprawie zamiany akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut wprowadzit w
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tym zakresie uregulowania szczegdlne. Zgodnie z §6 ust. 4 Statutu Akcje na okaziciela nie moga by¢ zamieniane
na Akcje imienne.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spoétki

Akcjonariuszowi Spdtki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do udziatu w zysku Emitenta

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH, posiadajg prawo do dywidendy — to jest prawo do udziatu w
zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie
przewiduje Zzadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez zwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348
KSH). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacie KDPW i
GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o
terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przekazujac te informacje zgodnie z par. 106 ust. Szczeg6towych
Zasad Dziatania KDPW najpdzniej na 5 dni przed dniem dywidendy. Dzien wyptaty moze przypadac najwczes$niej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom
bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy, znajdujgcych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach.

W dniu wyptaty do godz. 11.30 Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na
realizacje prawa do dywidendy.

Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywaijq
roszczenie 0 wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogéinych. Przepisy prawa nie okre$lajg
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z
dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiadciwg administracje podatkowa.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma
zastosowac stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci, potraci¢ podatek w wysoko$ci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze wstosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mégt zadaé
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym
nie istniejg inne ograniczenia, ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy,
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.
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Statut w §23 ust. 3 przewiduje uprawnienie Zarzadu do wypfaty zaliczki na poczet dywidendy po uprzednim
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

Prawo pierwszefistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z postanowieniami art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszerstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (tzw. prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do
emisji przez Spdtke papierow warto$ciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje.

W interesie Emitenta, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okre$lonych kryteriéw, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta prawa poboru Akcji w catosci lub czesci. Dla
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga
wiekszosci 4/5 gtosdw (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w cato$ci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowiazkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata
Walnego Zgromadzenia stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy
akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3
KSH). Zawarcie z subemitentem umowy, o ktdrej mowa w art. 433 § 3 KSH, wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade
Nadzorcza.

Prawo do nadwyzki w majatku, ktore przystuguje w przypadku likwidacji Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta kazdemu jego akcjonariuszowi przystuguje udziat w majatku Emitenta
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jego wierzycieli (art. 474 § 1 KSH.). Podziatu tego dokonuje sie
na zakonczenie likwidacji Emitenta, nie wczes$niej niz przed uptywem r. od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidaciji i wezwaniu wierzycieli.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki, stosowanie do postanowien art. 474 §
2 KSH, dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy
wptat na kapitat zaktadowy Spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy Spétki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji. Posiadacze Akcji majg prawo do udziatu w
nadwyzkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, gdyz Statut nie
przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie zbywania akcji posiadanych przez akcjonariuszy.
Prawo do obcigZania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Spotki nie przewiduje Zadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania akcji posiadanych przez
akcjonariuszy. Zgodnie z art. 340 § KSH w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do umorzenia akcji

Statutu Emitenta zezwala jedynie na dobrowolne umorzenie akcji. Zgodnie z §7 ust. 3 Statutu. Warunki i sposob
umorzenia dobrowolnego okre$li kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwaty. Statut przewiduje, ze
umorzenie akcji za zgoda akcjonariusza moze nastapic nieodpfatnie.

Prawo Zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy posiadanych akcji

Prawo Zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji)
przystuguje akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spotce
(art. 82 Ustawy o Ofercie).
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Prawo Zgdania wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza

Prawo zgdania wykupu posiadanych przez akcjonariusza spotki publicznej akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spétce przystuguje na podstawie art. 83 Ustawy o
Ofercie. Akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jak
rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, zobowigzane sq solidamie spetni¢ zadanie
mniejszosciowego akcjonariusza w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co
najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.
21.2.4 Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych
zasad, ktore majg bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Zgodnie z postanowieniami art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut wprowadzit w
tym zakresie uregulowania szczegolne. Zgodnie z §6 ust. 4 Statutu Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamieniane
na Akcje imienne. Emitent nie wyemitowat do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Akcji imiennych

21.2.5 Opis zasad okreslajacych sposéb zwolywania zwyczajnych dorocznych wainych
zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen
akcjonariuszy, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Sposob zwotywania oraz uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach okre$lajg m.in. postanowienia Statutu,
regulamin  Walnego Zgromadzenia (Regulamin) oraz przepisy KSH. Regulamin zostat przyjety przez
nadzwyczajne Walne Zgromadzenia 25 sierpnia 2015 .

Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego r. obrotowego, t].
do dnia 30 czerwca kazdego roku. Jezeli Zarzad nie zwota go we wskazanym terminie, prawo zwotania
przystuguje Radzie Nadzorcze;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, jak réwniez Rada Nadzorcza, jezeli uzna
to za wskazane. Zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza badz
akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi ztozonego na
pismie lub w postaci elektronicznej.

Uprawnienie do zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze:

1) akcjonariuszom reprezentujacym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogbtu gtosdéw Emitenta, jezeli uznajg to za wskazane — akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego
zgromadzenia;

2) akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego, ktérzy po
bezskutecznym Zadaniu zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia, zostali upowaznieni do jego
zwotania przez sad rejestrowy wasciwy dla Emitenta — sad wyznacza przewodniczacego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg takze zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno
zostac zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Do zadania
powinny zostac zataczone dokumenty, z ktorych w sposdb niebudzacy watpliwosci wynika, ze na dzier ztozenia
zadania skladajacy sq akcjonariuszami reprezentujacymi fgcznie, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego
Emitenta. Zadanie powinno zawiera¢ adres do korespondencji ze zgtaszajacymi zadanie lub ich zgodnie
wybranym reprezentantem. Zadanie, jego forma oraz sposob jego zlozenia powinny odpowiada¢ przepisom
prawa, Regulaminowi oraz wymogom wskazanym kazdorazowo w ogtoszeniu o zwofaniu Walnego
Zgromadzenia.
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Zarzad niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
ogtasza zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob
wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Jesli zadanie nie odpowiada wyzej wymienionym wymogom lub wymogom okre$lonym w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, Emitent w ciggu 3 dni roboczych od otrzymania zadania, informuje o tym zgtaszajacych
zadanie lub ich reprezentanta, wskazujac na braki, ktore uniemozliwiajg uwzglednienie zadania. Uzupetnione
zadanie moze byC ztozone ponownie, jesli zachowany zostanie termin 21 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Sprawy, w ktorych podjecie uchwaly nie jest konieczne mogg by¢ rozpatrywane przez Walne Zgromadzenie,
nawet, jesli nie byly przewidziane w porzadku obrad. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz wnioski o0 charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie bylty umieszczone w
porzadku obrad. Do uchwat o takim charakterze zalicza sie w szczegdlnoSci:

1) uchwate o zmianie kolejnosci omawiania poszczegoinych punktéw porzadku obrad;
2) uchwate o zdjeciu z porzadku obrad poszczegoinych spraw;

3) uchwate o sposobie glosowania;

4) uchwate o przerwie w obradach.

Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwate o zdjeciu z porzadku obrad danej sprawy. Wniosek o podjecie takiej
uchwaty powinien by¢ nalezycie umotywowany.

Projekty uchwat, ktére majg zosta¢ podjete przez Walne Zgromadzenie sg sporzadzane przez organy Emitenta,
badz osoby, ktore zwotaty lub zadaly jego zwotania.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego mogq przed terminem
Walnego Zgromadzenia zgltasza¢ Emitentowi na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore majq zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Zgloszenie powinno zosta¢ doreczone Emitentowi
najpézniej w dniu poprzedzajacym termin obrad Walnego Zgromadzenia. Do zadania powinny zosta¢ zatgczone
dokumenty, z ktdrych w spos6b niebudzacy watpliwosci wynika, ze na dzien zlozenia zadania sktadajacy sq
akcjonariuszami reprezentujacymi tacznie, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Emitenta. Zadanie powinno
zawiera¢ adres do korespondencji ze zgtaszajgcymi zadanie lub ich zgodnie wybranym reprezentantem.

Zgtoszenie, zataczone dokumenty oraz sposob ich doreczenia, a takze forma zgtaszanych projektow uchwat
muszg odpowiada¢ przepisom prawa, Regulaminowi oraz wymogom wskazanym kazdorazowo w ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Jezeli projekt zostanie zgtoszony zgodnie z wyzej wymienionymi wymogami oraz wymaganiami okreslonymi w
ogftoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat ogtaszane sg niezwlocznie na stronie
internetowej Emitenta. Jezeli zgtoszenie projektow nie odpowiada wskazanym wymogom, Emitent w terminie 3
dni od otrzymania zgtoszenia, nie pozniej jednak niz w dniu poprzedzajacym dzien obrad Walnego
Zgromadzenia, informuje o tym zgtaszajacego wskazujgc na braki, ktdre uniemozliwiajg ogtoszenie projektow
uchwat.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktdre dokonywane jest, co najmniej na 26 dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia, umieszczane na stronie internetowej Emitenta w sposob okreslony dla przekazywania
informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie. Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno
zawierac, co najmniej:
1) date, godzine i miejsce obrad, a takze szczegdtowy porzadek obrad,
2) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w obradach Walnego Zgromadzenia i
wykonywania prawa gfosu,
3) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
4) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Emitenta w dniu rejestracji uczestnictwa,
5) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze
uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma byé przedstawiona pod obrady oraz projekty uchwat lub,
jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw
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wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia,

6) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostepnione informacje dotyczace Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (j. t.: Dz.
U.z 2014 r., poz. 133), Spétka zobowigzana jest do przekazania KNF w formie raportu biezacego m.in. informacii
zawartych w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu. Ponadto w sytuacji zamierzonej albo dokonanej zmiany
Statutu, ogtoszeniu w formie raportu biezacego podlegajg dotychczas obowigzujace jego postanowienia, tresé
proponowanych albo dokonanych zmian oraz;

1) w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Emitent podejmuje decyzje o
sporzadzeniu projektu nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych lub zmienionych
postanowien statutu - tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem nowych lub
zmienionych postanowien,

2) w przypadku, gdy Emitent sporzadzit tekst jednolity Statutu uwzgledniajacy jego zmiany — tre$¢ tekstu
jednolitego Statutu.

Ogloszeniu w formie raportu biezacego podlegajg takze tresci projektéw uchwat oraz zatacznikéw do tych
projektdw, ktére majg by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Emitent jest zobowigzana do prowadzenia wtasnej strony internetowej, na ktérej zamieszcza od dnia zwotania
Walnego Zgromadzenia:

1) ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

2) informacje o ogolinej liczbie akcii i liczbie gtosdw z tych akcji w dniu ogloszenia, a jezeli akcje sg rdéznych
rodzajéw — takze o podziale akcji na poszczegoine rodzaje i liczbie gtosdéw z akcji poszczegéinych
rodzajow,

3) dokumentacje, ktéra ma byé przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady
Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktdre majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

5) formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespondencyjna,
jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w innym miejscu na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, na ktore zgode wyrazi Rada Nadzorcza.

Przed datg Walnego Zgromadzenia sporzadza sie liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w obradach.
Lista udostepniona jest w lokalu Zarzadu przez 3 dni powszednie poprzedzajace odbycie Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu, zada¢ sporzadzenia odpisu
listy za zwrotem kosztéw sporzadzenia jak rowniez zadaC przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczna. Akcjonariusz ma rowniez prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
obrad w terminie tygodnia przed Walnego Zgromadzenia.

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przystuguje:

1) osobom bedacym akcjonariuszami na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia, tzw. dzien rejestracji
uczestnictwa.

2) uprawnionym z akcji imiennych, $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikom i uzytkownikom, ktorym
przystuguje prawo gtosu, jezeli zostali wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa;

3) uprawnionym z akcji na okaziciela majacych posta¢ dokumentu, jezeli dokumenty akcji zostaty ztozone u
Emitenta nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa i nie zostang odebrane przed zakonczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze zostaC zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, banku lub firmie inwestycyjnej, majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskie
lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
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Na Zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych wystawia imienne zaéwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie moze
zosta¢ zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracii.

W obradach Walnego Zgromadzenia powinni bra¢ udziat takze cztonkowie Zarzadu wyznaczeni przez Prezesa
Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej wyznaczeni przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Mozliwosé
udziatu obejmuje takze inne osoby, jeZeli wynika to z przepisdéw prawa, Statutu, lub jezeli Przewodniczacy wyrazit
zgode na ich obecnos¢. Dotyczy to w szczegdinosci doradcdw Emitenta lub doradcow Przewodniczacego
(notariuszy, prawnikow, biegtego rewidenta), jak rowniez oséb przybranych do pomocy dla organizacji Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
swoich petnomocnikdw. W celu identyfikacji akcjonariusza udzielajgcego petnomocnictwa, do petnomocnictwa
nalezy zataczyc:
1) w przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczng - kserokopie dowodu osobistego, paszportu lub
innego urzedowego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$é akcjonariusza, albo
2) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — kserokopie odpisu z wtadciwego rejestru lub
innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie do reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu.

W przypadku watpliwosci, co do waznosci, prawdziwosci lub istnienia dokumentéw okre$lonych powyzej,
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo zgda¢ od petnomocnika okazania, przy sporzadzaniu listy
obecnosci:

1) w przypadku akcjonariusza bedacego osobg fizyczng — kserokopii dowodu osobistego, paszportu lub
innego urzedowego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢ akcjonariusza potwierdzonej za zgodno$é
z oryginatem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania kopii za zgodnos¢ z
oryginatem, albo

2) w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — oryginatu odpisu lub oryginatu wydruku odpisu z
wiasciwego rejestru lub kserokopii takiego dokumentu potwierdzonej za zgodnos$¢ z oryginatem przez
notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnos¢ z oryginatem albo innego
dokumentu potwierdzajacego upowaznienie do reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu.

Dokumenty przedktadane przez petnomocnika akcjonariusza, o ktorych mowa powyzej, sporzadzone w jezyku
innym niz jezyk polski, powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma prawo dopuséci¢ dokumenty nieprzettumaczone, jezeli w jego ocenie
tres¢ dokumentdw nie budzi watpliwosci.

Jesli obowigzujace przepisy prawa umozliwiajg udzielenie petnomocnictwa do uczestnictwa i wykonywania prawa
glosu na Walnym Zgromadzeniu w postaci elektronicznej, uprawniony do uczestnictwa, w przypadku zamiaru
udzielenia petnomocnictwa w tej formie, powinien zawiadomic¢ o tym Emitenta zgodnie z ponizszymi warunkami:

1) Zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej jest przesytane do Emitenta za
posrednictwem poczty elektronicznej, na adres wskazany na stronie internetowej Emitenta lub w
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Zarzad moze okresli¢ inny sposob przestania
zawiadomienia. Sposéb zawiadomienia jest kazdorazowo wskazywany w ogtoszeniu o zwofaniu
Walnego Zgromadzenia.

2) Zawiadomienie powinno zawierac:

a) imie i nazwisko albo nazwe (firme) mocodawcy lub imiona i nazwiska os6b uprawnionych do
udzielenia petnomocnictwa w jego imieniu;

b) rodzaj oraz numer identyfikacyjny dokumentu tozsamosci, a takze numer PESEL mocodawcy (w
przypadku polskich oséb fizycznych) albo numer KRS (w przypadku podmiotdw wpisanych do
polskiego rejestru przedsigbiorcow);

c) imig i nazwisko (lub nazwe) petnomocnika;

d) miejsce zamieszkania (siedzibe) mocodawcy oraz petnomocnika;

e) numer telefonu lub adres poczty elektronicznej, ktdre umozliwiajq staty kontakt z mocodawca;
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f)  date udzielenia petnomocnictwa;

g) wskazanie Walnego Zgromadzenia, w zwigzku z ktdrym petnomocnictwo jest udzielane;

h) zakres petnomocnictwa, w tym w szczegdlnoSci wszelkie ograniczenia petnomocnictwa oraz
wskazanie, czy petnomocnik moze ustanawia¢ takze dalszych petnomocnikéw;

i)  wskazanie, czy petnomocnictwo jest odwotalne.

3) Zawiadomienie powinno zosta¢ ztozone Spotce w terminie umozliwiajacym jej dokonanie identyfikacii
mocodawcy i jego petnomocnika, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajacym dzien, na ktéry zostato
zwotane Walne Zgromadzenie.

4) Dalsze wymogi dotyczace sposobu zawiadomienia Emitenta moga by¢ zawarte w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia.

Jezeli zawiadomienie zostato dokonane zgodnie z wymogami okreSlonymi powyzej oraz z wymogami
okreslonymi w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, Emitent niezwtocznie potwierdza mocodawcy
dokonanie zawiadomienia. Jezeli zawiadomienie nie odpowiada tym wymogom, Emitent niezwtocznie informuje o
tym zgtaszajacego, wskazujgc na uchybienia w zawiadomieniu. Brak zawiadomienia albo zawiadomienie
dokonane z naruszeniem powyzszych wymogdw jest uwzgledniane przy ocenie istnienia zgodnego z prawem
umocowania petnomocnika do reprezentacji mocodawcy na Walnym Zgromadzeniu. W szczegdlno$ci moze
stanowi¢ podstawe do niedopuszczenia lub do wykluczenia danej osoby z uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

Warunki zwigzane z udzielaniem petnomocnictwa stosuje sie odpowiednio do dalszych petnomocnictw oraz do
odwotania petnomocnictwa.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany
przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W razie ich nieobecnosci, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Prezesa Zarzadu, a w przypadku nieobecnosci tych osdb, akcjonariusz
obecny na Walnym Zgromadzeniu dysponujacy wedtug listy obecnosci najwiekszg ilocig gtoséw. Otwierajacy
obrady zarzadza wybér Przewodniczacego, ktérego dokonuje sie sposrdd wszystkich uczestnikdw.

Na Walnym Zgromadzeniu sporzadzana jest lista obecnosci, na ktorg obowigzek wpisana sie ma kazdy z
uczestnikéw. Lista obecnosci obejmuje m.in.: imig i nazwisko (firme) akcjonariusza, ilo$¢ akcji, rodzaj akcji oraz
ilos¢ glosdw, ktorymi dysponuje, wskazanie na jakiej podstawie przystuguje mu prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz podpisy zaréwno akcjonariuszy jak i Przewodniczacego. Petnomocnik, ktéremu udzielono
petnomocnictwa, przed wpisaniem sie na liste obecno$ci ma obowiazek przediozyé pethomocnictwo do protokotu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoScig gtoséw, bez wzgledu na ilo$¢ akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, chyba ze KSH stanowi inny sposéb podejmowania uchwat. Prawo
glosu przystuguje bez wzgledu na stopien pokrycia akcji. Gtosowanie odbywa sie, w miare mozliwosci
technicznych dostepnych u Emitenta, przy uzyciu systemu elektronicznego lub z uzyciem pisemnych kart do
glosowania. Udziat w gtosowaniu korespondencyjnie jest niedopuszczalny. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
mozna podjga¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba Ze caly kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub
wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze powzig¢ uchwaty pomimo
braku formalnego zwotania, jezeli caly kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku
obrad.

21.2.6  Krotki opis postanowien statutu Spotki lub regulaminéw Spotki, ktore moglyby
spowodowac opoéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Spotka

Statut przyznaje niektérym akcjonariuszom prawo do powotania cztonkdw Rady Nadzorczej. Zgodnie z §13 ust. 6

Statutu Biovo sp. z o. o., tak dlugo jak pozostaje akcjonariuszem Spotki posiadajgcym co najmniej 20

(dwadzie$cia) procent w kapitale zaktadowym Spotki, ma prawo powotania i odwotania 2 (dwéch) cztonkéw Rady

Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Zgodnie z §13 ust. 7 Statutu Oron Zachar wraz z

Elad Einav, tak ditugo jak sg akcjonariuszami Emitenta posiadajacymi tacznie 10% w kapitale zaktadowym
Emitenta, majq taczne prawo powotania i odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej.
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W/w prawa osobiste mogg op6zni¢ lub uniemozliwi¢ przejecie kontroli nad Emitentem, poniewaz akcjonariusz

dysponujacy ponad 50% udziatem w gtosach na Walnym Zgromadzeniu nie bedzie w stanie wybra¢ wigkszosci

cztonkéw Rady Nadzorczej. Nalezy podkreslic, ze Rada Nadzorcza uprawniona jest do powotania i odwotania

czionkow Zarzadu.

21.2.7 Wskazanie postanowien statutu Spoétki lub regulamindéw Spotki, regulujacych
progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowg wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu, ktérej

konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunkow natozonych zapisami statutu Spétki, regulaminami Spétki, ktorym
podlegaja zmiany kapitalu, jezeli zasady te sag bardziej rygorystyczne niz
okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Statut nie okresla warunkow, ktérym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego w sposob bardziej rygorystyczny niz
przepisy KSH.
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22 ISTOTNE UMOWY

Niniejszy rozdziat zawiera podsumowanie dotyczace (i) istotnych uméw zawieranych poza normalnym tokiem
dziafalno$ci przez Emitenta lub cztonka jego Grupy oraz (ii) istotnych umow zawieranych poza normalnym tokiem
dziatalno$ci, ktoére zawierajg postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania dowolnego czionka Grupy lub
nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy.

Rozporzadzenie 809/2004 regulujace problematyke sporzadzania prospektow emisyjnych nie zawiera definicii
uméw istotnych. W zwigzku z powyzszym na potrzeby Dokumentu Rejestracyjnego, za umowy istotne zostaty
uznane te umowy, ktére majq istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci, to jest: (i) umowy,
ktorych warto$¢ wynosi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta wykazanych w ostatnim opublikowanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym (i) umowy zawierane przez Emitenta oraz przez jego podmioty
zalezne, ktore nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze sg dla
przedsiebiorstwa Emitenta istotne z uwagi na ich wptyw na kluczowe dla Emitenta lub jego spdtek zaleznych
obszary dziatalnosci. Za umowy, o ktérych mowa w pkt (ii) Emitent uznaje przede wszystkim umowy zawierane z
instytucjami badawczymi dotyczace prac badawczo-rozwojowych podstawowego dla danej spdtki produktu oraz
umowy o dofinansowanie zawierane przez spdtki zalezne z instytucjami publicznymi.

Umowy o dofinansowanie zawarte przez Emitenta

Umowa nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z 17 marca 2016 r. o dofinansowanie Projektu: Prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdroZenie rynkowe opatentowanego systemu do czyszczenia
jamy ustnej (ang. Oral Care — OC) w zastosowaniu Sszpitalnym, ograniczajacego liczbe przypadkow
odrespiratorowego zapalenia ptuc w ramach Dziafania 1.1 Progamu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-
2020 wspdtfinansowanego ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego

Umowa o dofinansowanie (Umowa) zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju (NCBIiR) w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020
wspoétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady
udzielenia przez NCBIR dofinansowania realizacji projektu pt ,Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz
miedzynarodowe wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu do czyszczenia jamy ustanej (ang. Oral Care -
OC) w zastosowaniu szpitainym, ograniczajacego liczbe przypadkéw odrespiratorowego zapalenia ptuc”
(Projekt). Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 7.903.314,18 zt i warto$¢ ta stanowi kwote wydatkdw
kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu przez NCBIR wynosi nie wigcej niz
5.381.953,20 zt. Okres kwalifikowalno$ci kosztéw dla Projektu przypada na okres 6 wrze$nia 2015 r. — 3
listopada 2017 r. Spdtka zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci projektu przez okres 3 lat od dnia
zakonczenia jego realizacji. Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron z zachowaniem miesigcznego
okresu wypowiedzenia i musi zawiera¢ przyczyny, z powodu ktérych Umowa zostaje rozwigzana z
zastrzezeniem, ze w okre$lonych w Umowie przypadkach Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez NCBIR ze
skutkiem natychmoastowym. W przypadku rozwigzania umowy w okreslonych w Umowie przypadkach
przewidziany jest mechanizm wezwania beneficjenta do zwrotu dofinansowania.Na zabezpieczenie wykonania
zobowigzan beneficjenta wynikajacych z umowy zostat wystawiony weksel wiasny in blanco opatrzony klauzulg
,Nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa o dofinansowanie Nr UDA-PQOIG.05.04.01-14-007/11-00 w ramach dziatania 5.4 Zarzgdzanie wiasnoscig
intelektualng Poddziatanie 5.4.1 Wsparcie na uzyskanie/realizacje ochrony wiasno$ci przemystowej o0si
priorytetowej 5 Dyfuzja innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 pomiedzy Polskg
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci a Airway Medix sp. z o. o. (obecnie Airway Medix S. A.) dotyczaca projektu
,Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek »Balonowe urzgdzenie do czyszczenia rurek intubacyjnych«”

Umowa zostata zawarta przez Airway Medix sp. z o. 0. (obecnie Airway Medix S. A.). Aneksem Nr-UDA-
POIG.05.04.01-14-007/11-04 strony potwierdzity wstapienie przez Emitenta we wszelkie prawa i obowigzki
Airway Medix sp. z 0. 0. wynikajace z umowy o dofinansowanie. Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi,
jako beneficjentowi, przez Polskg Agencie Rozwoju Przedsigbiorczosci, jako instytucje wdrazajaca/instytucie
posredniczacq Il stopnia, dofinansowania na realizacje projektu ,Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek
»Balonowe urzadzenie do czyszczenia rurek intubacyjnych«” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Catkowity koszt realizacji projektu zostat ustalony na kwote 603.733,69 zi. Maksymalna kwota
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dofinansowania projektu wynosi 365.251,63 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla projektu, podlegajacemu
dofinansowaniu, rozpoczat sie w dniu 24 wrzesnia 2011 r. a zakoiczy 31 grudnia 2015 r. W przypadku
rozwigzania umowy w okreslonych przypadkach przewidziany jest mechanizm wezwania beneficjenta do zwrotu
dofinansowania. Na zabezpieczenie wykonania zobowigzan beneficienta wynikajacych z umowy zostat
wystawiony weksel wiasny in blanco opatrzony klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowg. Na Date
Dokumentu Rejestracyjnego taczna kwota dofinansowania otrzymanego od Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci wyniosta 143.488,38 zt. Do Daty Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie wykorzystat catej
przyznanej kwoty dofinansowania. W zwigzku z zakonczeniem programu grantowego 31 grudnia 2015 r. Emitent
aktualnie przygotowuje szczegdtowy raport z zakonczenia projektu.

Umowa o dofinansowanie Nr UDA-PQOIG.05.04.01-14-006/11-00 w ramach dziatania 5.4 Zarzgdzanie wiasnoscig
intelektualng Poddziatanie 5.4.1 Wsparcie na uzyskanie/realizacje ochrony wtasnoSci przemysfowej 0Si
priorytetowej 5 Dyfuzja innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 pomiedzy Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci a Airway Medix sp. z o. o. (obecnie Airway Medix S. A.) dotyczaca projektu
,Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek »System do intubacji dotchawiczej z samo-rozszerzajacym sie
mankietem mocujgcym«”

Umowa zostata zawarta przez Airway Medix sp. z o. 0. (obecnie Airway Medix S. A.). Aneksem Nr-UDA-
POIG.05.04.01-14-008/11-05 strony potwierdzity wstapienie przez Emitenta we wszelkie prawa i obowigzki
Airway Medix sp. z 0. 0. wynikajace z umowy 0 dofinansowanie. Przedmiotem umowy byto udzielenie Emitentowi,
jako beneficjentowi, przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci, jako instytucje wdrazajacafinstytucje
posredniczacq Il stopnia, dofinansowania na realizacje projektu ,Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek
»System do intubacji dotchawiczej z samo-rozszerzajacym sie mankietem mocujacym«” w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Catkowity koszt realizaciji projektu zostat ustalony na kwote 493.778,99
zt. Maksymalna kwota dofinansowania projektu wynosi 298.796,40 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkow dla
projektu, podlegajacemu dofinansowaniu, rozpoczat sie w dniu 5 listopada 2011 r. a zakonczyt sie 30 wrzeénia
2015 r. W przypadku rozwigzania umowy w okreslonych przypadkach przewidziany byt mechanizm wezwania
beneficjenta do zwrotu dofinansowania. Na zabezpieczenie wykonania zobowigzan beneficjenta wynikajacych z
umowy zostat wystawiony weksel wtasny in blanco opatrzony klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjq
wekslowg. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego taczna kwota dofinansowania otrzymanego od Polskiej Agencii
Rozwoju Przedsiebiorczosci wyniosta 51.018,98 zt. W zwigzku z zakonczeniem programu grantowego 30
wrzesnia 2015 r. Emitent nie wykorzystat catego przyznanego dofinansowania. Pismem z 12 stycznia 2016 r.
Emitent rozwigzat przedmiotowg umowe o dofinansowanie. Powodem rozwigzania umowy byla rezygnacja
Emitenta z dalszych prac nad rozwijaniem przedmiotowego urzadzenia. W zwigzku z rozwigzaniem umowy,
Emitent jest zobowigzany do zwrotu udzielonego dofinansowania w/w kwocie wraz z odsetkami liczonymi w taki
sam sposéb jak dla zalegtosci podatkowych.

Umowa o dofinansowanie Nr UDA-PQOIG.05.04.01-14-006/12-00 w ramach dziatania 5.4 Zarzgdzanie wiasno$cig
intelektualng Poddziatanie 5.4.1 Wsparcie na uzyskanie ochrony wfasnosci przemystowej osi priorytetowej 5
Dyfuzja innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 pomiedzy Polskq Agencjg
Rozwoju Przedsigbiorczosci a Airway Medix sp. z o. o. (obecnie Airway Medix S. A.) dotyczaca projektu
,Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek »System, zestaw i sposéb do higieny jamy ustnej«”

Umowa zostata zawarta przez Airway Medix sp. z o. 0. (obecnie Airway Medix S. A.). Aneksem Nr-UDA-
POIG.05.04.01-14-008/12-02 strony potwierdzity wstapienie przez Emitentowi we wszelkie prawa i obowigzki
Airway Medix sp. z 0. 0. wynikajace z umowy o dofinansowanie. Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi,
jako beneficjentowi, przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, jako instytucje wdrazajaca/instytucje
posredniczacq Il stopnia, dofinansowania na realizacje projektu ,Uzyskanie ochrony patentowej na wynalazek
»System, zestaw i sposdb do higieny jamy ustnej«™ w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Catkowity koszt realizacji projektu zostat ustalony na kwote 565.734,50 zt. Maksymalna kwota
dofinansowania projektu wynosi 396.014,15 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkéw dla projektu, podlegajacemu
dofinansowaniu, rozpoczat sie w dniu 27 sierpnia 2012 r. a zakonczy 31 grudnia 2015 r. Na zabezpieczenie
wykonania zobowigzan beneficjenta wynikajacych z umowy zostat wystawiony weksel wkasny in blanco opatrzony
klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego taczna kwota
dofinansowania otrzymanego od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci wyniosta 76.583,28 zt. W zwigzku
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z zakonczeniem programu grantowego 31 grudnia 2015 r. Emitent aktualnie przygotowuje szczego6towy raport z
zakonczenia projekiu.

Umowa o dofinansowanie Nr UDA-POIG.04.06.00-10-029/12-00 w ramach Pilotazu Wsparcie na pierwsze
wdrozenie wynalazku w 4 osi priorytetowej Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 pomiedzy Polskq Agencjq Rozwoju Przedsiebiorczoéci a Airway Medix S.
A. z dnia 30 grudnia 2013 r. (umowa wygasta)

Przedmiotem umowy bylo udzielenie Emitentowi, jako beneficjentowi, przez Polskg Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci, jako instytucje wdrazajaca/instytucje posredniczacy Il stopnia, dofinansowania na realizacje
projektu ,Budowa oraz wyposazenie nowoczesnego zaktadu produkcyjnego wyrobéw medycznych w celu
dokonania wdrozenia opatentowanego systemu do intubacji dotchawiczej o nowej geometrii z samo-
rozszerzajgcym si¢ mankietem mocujacym” w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
Maksymalna kwota dofinansowania w ramach projektu wyniosta 4.353.357,50 zt. Okres kwalifikowalnosci
wydatkéw dla projektu, podlegajacemu dofinansowaniu, rozpoczat sie w dniu 15 wrzeénia 2012 r., a ma
zakonczy¢ 31 grudnia 2015 r. W przypadku rozwigzania umowy w okre$lonych przypadkach przewidziany byt
mechanizm wezwania beneficjenta do zwrotu dofinansowania.

Umowa wywotywata skutki prawne w niej przewidziane od dnia jej zawarcia pod warunkiem dostarczenia do
instytucji wdrazajacej/instytucji posredniczacej Il stopnia do dnia 31 marca 2014 r. ostatecznego pozwolenia na
budowe. Z uwagi na fakt, ze wskazany dokument nie zostat dostarczony do Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci umowa wygasta. Powodem rozwigzania umowy byto to, ze projekt, na ktdry otrzymano
dofinansowanie umozliwiat otrzymanie $rodkéw na budowe zaktadu produkcyjnego ulokowanego w Polsce.
Pierwotnie Emitent uwzgledniat taka mozliwo$¢ w dtugofalowej strategii rozwoju. Jednak prowadzone negocjacje
z partnerami branzowymi doprowadzity do modyfikacji pierwotnych zatozen. Ostatecznie model komercjalizacji —
a co za tym idzie — produkcji urzadzen - obejmuje zawigzywanie strategicznych umow dystrybucyjnych, ktore w
wiekszosci obejmujg przejecie przez partneréw branzowych petnych praw do rozwijanej technologii i produkcii
wyrobow z wykorzystaniem wiasnych zaktadow produkcyjnych.

Z uwagi na fakt, ze Emitent nie otrzymat $rodkow finansowych w ramach tego programu grantowego, nie zaszta
koniecznos¢ zwrotu Srodku z tytutu wyga$niecia umowy.

Umowa nr UDA-RPLD.03.03.00-00-075/13-00 o dofinansowanie projektu w ramach Ill Osi priorytetowej:
Gospodarka, innowacyjno$¢, przedsiebiorczo$¢ Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa t.ddzkiego
na lata 2007-2013 pomiedzy Wojewddztwem t.odzkim w imieniu, ktdrego dziata Centrum Obstugi Przedsigbiorcy
a Airway Medix S. A. z dnia 23 grudnia 2013 r. (umowa wygasta)

Przedmiotem umowy bylo udzielenie Emitentowi, jako beneficjentowi, przez Wojewodztwo Lddzkie w imieniu
ktdrego dziata Centrum Obstugi Przedsigbiorcy, jako instytucje posredniczaca Il stopnia Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa todzkiego na lata 2007-2013, dofinansowania na realizacje projektu ,Wdrozenie
wynikéw prac badawczo-rozwojowych z zakresu balonowego urzadzenia do czyszczenia rurek intubacyjnych” w
ramach [l Osi priorytetowej Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Lddzkiego na lata 2007-2013.
Maksymalna kwota dofinansowania w ramach projektu wyniosta 1.497.300,00 zt. Okres realizacji projektu
rozpoczat sie w listopadzie 2013 r. a miat zakonczy¢ w grudniu 2014 r. W przypadku rozwigzania umowy w
okreslonych przypadkach przewidziany byt mechanizm wezwania beneficienta do zwrotu dofinansowania Na
zabezpieczenie wykonania zobowigzan beneficjenta wynikajgacych z umowy zostat wystawiony weksel wiasny in
blanco opatrzony klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa zostata rozwigzania w wyniku zawartego porozumienia. Instytucja posredniczaca Il stopnia nie dokonata
na rzecz beneficjenta zadnych ptatno$ci zwigzanych z realizacjg projektu, co nie zobowigzato beneficienta do
zwrotu dofinansowania. Zabezpieczenie ustanowione w formie weksla wraz z deklaracjq wekslowa, nie zostato
zwrdcone do rak beneficjenta. Emitent nie zdecydowat sie na realizacje projektu ze wzgledu na zaawansowany
poziom rozwoju wynalazku w momencie otrzymania pozytywnej decyzji o dofinansowaniu. Projekt obejmowat
m.in. zakup aparatury, ktéra umozliwiata rozwoj finalnego prototypu. W okresie od ztozenia dotaciji do ostatecznej
decyzji o dofinansowaniu Emitent podjat dziatania, ktére doprowadzity wynalazek do zawansowanego stadium,
czego efektem byt podpisany 6 miesiecy pdzniej list intencyjny z partnerem strategicznym.
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Pozostate umowy zawarte przez Emitenta

Umowa pozyczki zawarta w dniu 15 lipca 2013 r. pomiedzy Airway Medix sp. z o.0. (obecnie Airway Medix S. A.)
a Piotrem Pacewiczem

W dniu 15 lipca 2013 r. Airway Medix sp. z 0. o. (obecnie Airway Medix S. A.) zawarta umowe pozyczki z Piotrem
Pacewiczem, jako pozyczkodawca, przedmiotem ktorej jest udzielenie na rzecz Airway Medix sp. z 0. 0. pozyczki
w kwocie 120.000,00 USD. Odsetki umowne od kwoty pozyczki zostaty ustalone w wysokosci 6% w stosunku
rocznym. Odsetki te nie podlegajg kapitalizacji, naliczane sg dziennie od dnia przelania catej kwoty pozyczki na
konto bankowe pozyczkobiorcy do dnia zwrotnej zaptaty pozyczki tacznie z catymi naleznymi odsetkami. Zgodnie
z umowa, odsetki umowne pfatne sg wraz ze zwrotem kwoty gtéwnej pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat
ustalony na dzien 31 grudnia 2014 r., przy czym strony zastrzegly mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty pozyczki wraz
z odsetkami, jednak nie wczesniej niz przed dniem 31 grudnia 2013 r. Strony oSwiadczyty rowniez, ze ich intencjg
jest umozliwienie Piotrowi Pacewiczowi przystapienie do Emitenta w charakterze akcjonariusza m.in. poprzez
dokonanie konwersji udzielonej pozyczki wraz z odsetkami umownymi na kapitat zaktadowy Emitenta.

Umowa potracenia zawarta w dniu 10 lutego 2014 r. pomiedzy Emitentem a Piotrem Pacewiczem

W wykonaniu postanowiern umowy pozyczki z dnia 15 lipca 2013 r. Emitent oraz Piotr Pacewicz zawarli w dniu 10
lutego 2014 r. umowe potracenia na podstawie, ktdrej strony dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci, tj.:

1) wierzytelno$¢ Piotra Pacewicza w stosunku do Emitenta w tacznej kwocie 123.826,85 USD z tytutu
zwrotu kwoty gtéwnej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami umownymi na podstawie umowy pozyczki z
dnia 15 lipca 2013 r.

2) wierzytelnos$¢ Emitenta w stosunku do Piotra Pacewicza z tytutu objecia przez Piotra Pacewicza
405.574 akcji na okaziciela serii A w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta o tacznej wartosci
nominalnej 405.574,00 zt oraz zaptaty ceny emisyjnej tych akcji wynoszacej 405.574,00 zt. Umowa
objecia akcji zostata zawarta w dniu 6 marca 2014 .

Strony umowy postanowity, ze do kompensaty wzajemnych wierzytelno$ci zastosowanie ma uzgodniony kurs
wymiany USD/PLN wynoszacy 1 USD = 3,2753 PLN. Na tej podstawie kwota wierzytelnosci przystugujace;
Piotrowi Pacewiczowi w stosunku do Airway Medix S. A. (123.826,85 USD) zostata ustalona na kwote
405.574,00 zt, co stanowi kwote réwng wierzytelnoSci przystugujacej Emitentowi w stosunku do Piotra
Pacewicza. W zwigzku z tym, zgodnie z oSwiadczeniami stron, wzajemne wierzytelnoSci Emitenta oraz Piotra
Pacewicza ulegty umorzeniu w catosci.

Umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta lub Biovo Technologies Ltd.

Emitent oraz jego spdtka zalezna Biovo Technologies Ltd posiadajg standardowe polisy ubezpieczeniowe
obejmujace ochrong ubezpieczeniowg m.in. ich majatek ruchomy na wypadek szkody, a takze ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci cywilnej wobec 0s6b trzecich w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig. W szczegdlnosci nalezy
zwrdci¢ uwage na nastepujace umowy:

1) umowa ubezpieczenia zawarta pomigdzy Biovo Technologies Ltd a Howden Insurance Brokers Limited
dotyczaca ubezpieczenia odpowiedzialnoci cywilnej zwigzanej z wprowadzeniem do obrotu przez
Biovo Technologies Ltd produktu Emitenta. Podmiotami ubezpieczonymi oprocz Biovo Technologies Ltd
sq réwniez Emitent, The Health Service Company, Clalit Health Services oraz Kaplan Medical Centre, tj.
spotki Grupy, szpital oraz spdtki posiadajace udziaty w szpitalu. Tak skonstruowana lista beneficjentow
polisy ubezpieczeniowej byta warunkiem rozpoczecia badan klinicznych. Okres ubezpieczenia zostat
okreslony od 19 lutego 2016 r. do 18 lutego 2017 r. Limit odpowiedzialnosci ubezpieczyciela zostat
okre$lony na kwote 3.000.000,00 USD.

2) umowa ubezpieczenia zawarta pomiedzy Biovo Technologies Ltd a Ayalon Insurance Company Ltd
dotyczaca ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej kadry zarzadzajacej Biovo Technologies Ltd.
Okres ubezpieczenia zostat okre$lony do 14 kwietnia 2016 r. Suma ubezpieczenia wynosi 1.000.000,00
USD.

3) umowa ubezpieczenia zawarta miedzy Biovo Technologies Ltd a Lloyd’'s dotyczaca odpowiedzialnoSci
cywilnej kadry zarzadzajacej Biovo Technologies Ltd. Okres ubezpieczenia zostat okre$lony od 15
kwietnia 2016 r. do 15 kwietnia 2017 r. a maksymalna suma ubezpieczenia wynosi 1.000.000,00 USD.
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4)

umowa ubezpieczenia zawarta pomiedzy Biovo Technologies Ltd a Menora Mivatchim Holding Ltd
dotyczaca ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej przez Biovo Technologies Ltd. Okres ubezpieczenia uptywa w dniu 31 maja 2016 r.
Catkowita fgczna suma ubezpieczenia wynosi 20.000.000,00 nowych izraelskich szekli.

umowa ubezpieczenia zawarta pomiedzy Emitentem a Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracii
Warta S. A. dotyczaca ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ubezpieczonego z tytutu prowadzenia
dziatalno$ci i posiadania mienia wraz z odpowiedzialno$cig za produkt i wykonang ustuge (dalej jako
,Podstawowy Zakres Ubezpieczenia®). Podmiotem ubezpieczonym jest Emitent. Okres ubezpieczenia
zostat okre$lony od 2 lutego 2016 r. do 1 lutego 2017 r. Suma gwarancyjna ubezpieczenia w odniesieniu
do Podstawowego Zakresu Ubezpieczenia wynosi 1.500.000,00 zt. Ubezpieczeniem zostaty objete
dodatkowo: (i) szkody wyrzadzone przez ubezpieczonego powstate poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej (bez Stanéw Zjednoczonych Ameryki i Kanady) z limitem ubezpieczenia w wysokosci
1.500.000,00 =, (ii) odpowiedzialno$¢ ubezpieczonego, jako pracodawcy z limitem ubezpieczenia w
wysokosci 500.000,00 zt oraz (iii) odpowiedzialno$¢ ubezpieczonego, jako najemcy nieruchomosci z
limitem ubezpieczenia w wysokosci 1.500.000,00 zt.
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23 INFORMACIE OSOB TRZECICH, OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O UDZIAtACH

Z zastrzezeniem opinii biegtego rewidenta z badania skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych za
rok obrotowy obejmujacy okres od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz za rok obrotowy zakoAczony
31 grudnia 2015 r. w Dokumencie Rejestracyjnym nie wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub
raporty ekspertow.

Informacje na temat rynku, jak rowniez pewne informacije branzowe i trendy rynkowe, a takze informacje na temat
pozycji rynkowej Spétki i Grupy zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym zostaty opracowane i oszacowane w
oparciu o wilasne analizy rynku przygotowywane przez Grupe lub sporzadzane przez osoby trzecie na jej
Zlecenie, a takze na podstawie danych z innych publicznie dostepnych zrodet, publikacji branzowych lub
ogdlnych, raportéw. Zrodlo pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku
wykorzystania takich informacji w Dokumencie Rejestracyjnym. W przypadku danych makroekonomicznych,
rynkowych, branzowych lub innych, ktére zostaty zaczerpnigte ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje
rzadowe, publikacje oséb trzecich, publikacje branzowe lub ogoine, Spétka ich nie weryfikowata. W przypadku
informacji pochodzacych od osdb trzecich, ktére znajdujg sie w Dokumencie Rejestracyjnym, informacje te
zostaty doktadnie przytoczone w zakresie, w jakim Spétka jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustalic na podstawie
informacji pochodzacych od oséb trzecich, ze nie pominigto Zadnych faktow, ktorych pominigcie mogtoby
sprawi¢, ze informacje pochodzace od 0séb trzecich bylyby niedoktadne badz wprowadzatyby w bigd.
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24 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Dokumentu Rejestracyjnego istnieje mozliwos¢ zapoznania sie z nastepujacymi
dokumentami dotyczacymi Emitenta, udostepnionymi w siedzibie Emitenta znajdujacej sie pod adresem: ul.
Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa:

1) Statut,

2) odpis z KRS Emitenta,

3) regulamin Zarzadu,

4) regulamin Rady Nadzorczej,

5) regulamin Walnego Zgromadzenia,

6) roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 r. zawierajgce dane porownywalne;

7) roczne statutowe sprawozdania finansowe spétek zaleznych Emitenta za lata 2014 i 2015
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25 INFORMACJA O UDZIAXACH W INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH

Emitent ani Zadna spétka zalezna nie posiada praw, w tym akcji badz udziatdw, w innych przedsiebiorstwach,
ktdre moga mie¢ istotny wptyw na ocene jego aktywdw i pasywdw, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupe tworzy Emitent oraz 1 podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta, {;.
spotka Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Rosh HaAyin (Izrael). Emitent posiada w spotce Biovo Technologies
Ltd. 1.960.000 udziatdw, stanowigcych 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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26 ZALACZNIKI

26.1 Definicje i skroty zastosowane w Dokumencie Rejestracyjnym

Akcje, Akcje Emitenta
Akcje serii A

Akcje serii B

CE

CAGR

DD, due diligence

Data Dokumentu Rejestracyjnego
Dni Robocze

EBIT

EBITDA

Emitent, Spétka, Airway Medix, AWM

EPO
euro, EUR
FDA

GBP
GPW

Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa
Kapitatowa, Grupa

ISR
ILS, NIS
KDPW

Kodeks Spotek Handlowych, KSH
Komisja, KNF

KRS

LOI

NCBR

MSR

MSSF

NewConnect, ASO GPW

NWz
OHIM

PAN
PCT

Jakakolwiek akcja w kapitale zaktadowym Emitenta.

43.518.444 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A w kapitale
zaktadowym Emitenta, o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

6.000.000 Akcji zwyklych na okaziciela oznaczonych jako seria B w kapitale
zaktadowym Emitenta, o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

fr. Conformité Européenne, co oznacza, iz produkt ten speia wymagania
dyrektyw tzw. ,Nowego Podejscia” Unii Europejskiej )

ang. ,Compound Annual Growth Rate”, zagregowana $rednia stopa zwrotu. Sredni
wskaznik rocznego wzrostu danej zmiennej w badanym okresie, przy zatozeniu, ze
roczne wzrosty sg dodawane do wartosci bazy nastepnego okresu.

analizy prawne i ekonomiczne spétki / urzgdzenia wprowadzanego do obrotu

dzie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy.

ang. ‘Earnings before Interest, Taxes’, zysk przed potraceniem odsetek od
zaciggnietych kredytow i podatkow.

ang. ‘Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization’), zysk przed
potraceniem odsetek od zaciggnietych kredytow, podatkéw, deprecjacji oraz
amortyzaciji.

Airway Medix Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie — jednostka dominujaca
Grupy Kapitatowej.

ang. European Patent Office, Europejski Urzad Patentowy

euro, prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej.

ang. Food and Drug Administration, Agencja Zywnosci i Lekow - agencja rzadowa
w Stanach Zjednoczonych odpowiedzialna za kontrole zywnosci (dla ludzi i
zwierzat), suplementéw diety, lekéw (dla ludzi i zwierzat), kosmetykow, urzadzen
medycznych i urzadzen emitujgcych promieniowanie (w tym takze
niemedycznych), materiatéw biologicznych i preparatéw krwiopochodnych.

funt szterling, prawny $rodek ptatniczy w Wielkiej Brytanii.

zaleznie od kontekstu: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A. lub
rynek gietdowy prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A

Airway Medix S. A. z siedzibg w Warszawie wraz z podmiotami zaleznymi
podlegajacymi  konsolidacji  oraz ~ podmiotami  stowarzyszonymi i
wspétkontrolowanymi, ktére nie podlegajg petnej konsolidacii.

ang. International Search Report, analizy patentowe

szekel, prawny $rodek pfatniczy w Izraelu.

zaleznie od kontekstu: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S. A. lub
depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S. A.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (tj.: Dz.U. z 2013 r.,
poz. 1030 ze zm.).

Komisja Nadzoru Finansowego.

Krajowy Rejestr Sadowy.

ang. letter of intent, list intencyjny

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

zaleznie od kontekstu, Migdzynarodowy Standard Rachunkowo$ci albo
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci zatwierdzone przez Unie Europejska

zaleznie od kontekstu, Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej
albo Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone
przez Unig Europejskg

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prowadzony przez spdtke Gietda Papierow WartoSciowych w
Warszawie S. A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

ang. Office for Harmonization in the Internal Market, Urzad Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego

Polska Akademia Nauk.

ang. Patent Cooperation Treaty, Uktady o Wspoétpracy Patentowej — konwencja
miedzynarodowej podpisana 19 czerwca 1970 w Waszyngtonie przez 18 panstw
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PDOF
PDOP
POK

Prospekt

PZR, Polskie Zasady Rachunkowosci

Dokument Rejestracyjny, Dokument

Rada Nadzorcza
Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach

SA, S.A.
sp.z0.0.,Sp.z0.0.
Statut

UE

UOKIK

USA

usD

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Ofercie

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Swobodzie Dziatalno$ci Gospodarczej
WIBOR

WIPO

WZ, Walne Zgromadzenie
Zaproszenie

Zarzad
zt, PLN
ZWZ

zatozycielskich. Uktad umozliwia uzyskiwanie patentow w panstwach-stronach
uktadu w uproszczonym systemie opartym na jednym zgtoszeniu patentowym
(zgtoszenie miedzynarodowe PCT).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tj.: Dz.
U.z2012r., poz. 361 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (j.:
Dz. U.z2014r., poz. 851 ze zm.).

Punkt obstugi klienta, w ktérym nastepuje przyjmowanie zapiséw na Akcje
Oferowane w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Trzyczesciowy prospekt sporzadzony przez Spotke zgodnie z Ustawg o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzadzeniem 809/2004, skiadajacy sie z Podsumowania,
Dokumentu Rejestracyjnego oraz niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Zasady rachunkowosci okre$lone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowoéci (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.).

Niniejszy dokument rejestracyjny Spotki bedacy jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie i akcjach wprowadzanych do
publicznego obrotu, stanowigcy dokument rejestracyjny w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004, na podstawie kiérego Spotka
bedzie przeprowadzata Oferte oraz ubiegata sie o Dopuszczenie.

Rada nadzorcza Emitenta.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spetiaC rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku (Dz.U. 2 2010 r., Nr 84, poz. 547).

spotka akcyjna.

spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig.

statut Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych.

Unia Europejska.

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow.

Stany Zjednoczone Ameryki.

dolar amerykanski, prawny érodek ptatniczy w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z
2014 r., poz. 94 ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (j.t. Dz. U.
z2015r., poz. 184 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (4. Dz.U. 2013, poz. 1382 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz. 330
ze zm.).

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (4. Dz. U. z
2015r., poz. 584 ze zm.).

Warsaw Interbank Offered Rate — wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim
rynku miedzybankowym.

ang. World Intellectual Property Organization, Swiatowa Organizacja Wiasnosci
Intelektualnej

Walne Zgromadzenie Emitenta.

Zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane wystosowane do Inwestora
Instytucjonalnego po zakonczeniu budowania Ksiegi Popytu.

Zarzad Emitenta.

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
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26.2 Terminy branzowe uzyte w Dokumencie Rejestracyjnym

Asset deal
Biomedycyna
Critical design review, CDR

Focus group
Freezed Prototype

Komercjalizacja
Med-tech

Milestone’y
Proof of Concept, PoC

Proof of Principle, PoP

Provisional/US Provisional/ Provisional
Patent

Royalty fee
VAP

Walidacja
Wentylacja mechaniczna pacjenta

Tu, transakcja polegajaca na sprzedazy aktywéw, w tym praw do wdrazanego urzadzenia
medycznego

Dziedzina medycyny wykorzystujaca osiggnigcia nauk biologicznych, biochemicznych, biofizycznych
i biotechnologicznych, majaca zastosowanie m.in. w prewencji, diagnostyce i leczeniu choréb.
Krytyczny przeglad projektu — akceptacja i weryfikacja osiggnietych wynikow dla modelu
pokazowego i akceptacja do zastosowania do wstepnych testow

Grupa fokusowa / warsztatowa

Etap prototypu BETA. W etapie tym kontynuowane sg prace laboratoryjne nad ulepszaniem
urzadzenia, w szczegoinosci prowadzone sg prace nad integracjg elementow sktadowych oraz
opracowywany jest finalny prototyp. Przygotowywane sg takze urzadzenia do zastosowania w
badaniach klinicznych.

Proces wdrozenia i zaoferowania innowacyjnego produktu (technologii) klientom, Jest to catoksztat
dziata majacy na celu przeniesienie wiedzy z laboratorium na rynek.

Skrét od ang. ,medical technology”. Technologia stosowana w diagnozowaniu, monitorowaniu i
leczeniu pacjentow.

Ptatno$ci po uzyskaniu konkretnych etapéw rozwoju produktu

Etap prototypu ALFA. tap ten obejmuje zaprojektowanie oraz konstrukcje pierwszego prototypu
(prototyp ALFA). W pierwszym kroku prace obejmujg inzynieryjne prace konstruktorskie, ktore
elementéw oraz potwierdzeniu witasciwosci: ergonomicznych, wagi, rozmiaru oraz wydajno$ci
urzadzenia. Dalsze prace skupiajg sie na osiggnieciu oczekiwanych pierwszych wiasciwosci
funkcjonalnych urzadzenia.

Etap koncepcji, pierwszy etap rozwoju wynalazku polegajacy na opracowaniu koncepcji oraz
wewnetrzne zweryfikowanie mozliwosci inzynieryjnych zbudowania urzadzenia.

Zastrzezenie pierwszenstwa na 12 miesiecy -— tymczasowe zgloszenie patentowew Stanach
Zjednoczonych Ameryki pozwalajace na ochrong idei i pomystu przed przedstawieniem petnych
dowoddw naukowych dla stawianych tez.

Forma tantiemy przystugujaca podmiotowi posiadajgcemu wiasno$¢ intelektualng do danego utworu
lub prawa do jego rozwoju lub komercjalizaci

Odrespiratorowe zapalenie piuc. Jest zapaleniem pluc zwigzanym z procesem wentylacji
mechanicznej.

Potwierdzenie dziatania technologii w badaniach klinicznych.

Proces leczenia niewydolnosci oddechowej, polegajacy na wymuszaniu przeptywu powietrza (lub
innej mieszaniny gazéw) w drogach oddechowych.
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26.3 Statut

STATUT AIRWAY MEDIX SPOLKA AKCYJNA
Mtekst jednolity/

Postanowienia ogdine

§1

Spdtka powstata w wyniku potaczenia spdtki Airway Medix spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Warszawie ze spdtkq Airway Medix Bis spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie
dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych. Uchwata zgromadzenia wsp6lnikdw Airway
Medix spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie w sprawie potaczenia zostata podjeta
jednomysinie. Uchwata zgromadzenia wspolnikéw Airway Medix Bis spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie w sprawie potaczenia zostata podjeta jednomysinie.

§2

Spotka dziata pod firmg Airway Medix Spdtka Akcyjna.

2. Spdtka moze postugiwaé sie skrotem firmy Airway Medix S. A., jak réwniez wyrdzniajacym jq
znakiem graficznym.

§3

Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa.

Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz za granica.

Spotka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju oraz za granica, a takze uczestniczy¢ w
innych spotkach i jednostkach gospodarczych w kraju i za granica.

§4

Spotka utworzona jest na czas nieokreslony.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

§5
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

a) Produkcja sokéw z owocow i warzyw (PKD 10.32.2);

b) Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw (PKD 10.39.2);

c) Wytwarzanie produktow przemiatu zbéz (PKD 10.61.2);

d) Produkcja sucharéw i herbatnikéw; produkcja konserwowanych wyrobdw ciastkarskich i
ciastek (PKD 10.72.2);

e) Produkcja artykutéw spozywczych homogenizowanych i zywno$ci dietetycznej (PKD 10.86.2);

f)  Produkcja pozostatych artykutdw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
10.89.2);

g) Produkcja napojow bezalkoholowych; produkcja wod mineralnych i pozostatych wod

butelkowanych (PKD 11.07.2);
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Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow
(PKD 46.18.2);

Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju (PKD 46.19.2);
Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.2);
Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow (PKD 46.76.2);

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2);

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.19.2);

Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.29.2),

Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.78.2);

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD
47.91.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2);

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢
(PKD 63.11.2);

Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
63.99.2);

Dziatalno$¢ trustéw, funduszédw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);
Dziatalno$¢ ustugowa udzielania kredytow (PKD 64.92);

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2);

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.2);

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2),

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12);
Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B);
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.2);

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19);

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD
72.20.2);

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.2);

Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.2);

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.2);

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnoci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z);

Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.6);
Dziatalno$¢ paramedyczna (PKD 86.90.D);
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kk) Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
86.90.E);

Il)  Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poprawa kondycji fizycznej (PKD 96.04.2);
mm) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.2);

nn) Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wiaczajac dentystyczne (PKD
32.50.2);

00) Produkcja wyrobow gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.90.2);

pp) Sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wigczajac ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.74.Z).
2. Jezeli podjecie okre$lonej dziatalnosci gospodarczej, z mocy obowigzujacych przepisdéw, wymaga
uzyskania zezwolenia lub koncesji, Spotka ma prawo podja¢ takg dziatalno$¢ po uzyskaniu
odpowiedniego zezwolenia lub koncesiji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spdtki moze nastapi¢ bez wykupu akcji Akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzajq sie na zmiane, jezeli odpowiednia uchwata zostanie podjeta wiekszo$cig dwoch trzecich
glosow w obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy

§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 49.518.444,00 zt (stownie: czterdziesci dziewie¢ milionéw pieéset
osiemnascie tysiecy czterysta czterdzieSci cztery ziote) i dzieli sie na 49.518.444 (stownie:
czterdziesci dziewie¢ milionéw piecset osiemnascie tysiecy czterysta czterdziesci cztery) akcje o
warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda. Akcje w kapitale zaktadowym Spotki dzielg
sie na nastepujace serie:

a) 43.518.444 (stownie: czterdzieSci trzy miliony pietset osiemnascie tysiecy czterysta
czterdziesci cztery) akcje zwykte na okaziciela serii A;

b)  6.000.000 (stownie: sze$¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

2. Akcje serii A od nr A1 do A34.915.000 zostaty optacone w wyniku potaczenia, w konsekwencii
ktérego Spdtka powstata.
3. Akcje nowej emisji moga by¢ imienne lub na okaziciela.

Akcje na okaziciela nie moga by¢ zamieniane na akcje imienne.

W przypadku, gdy akcje imienne sg objete wspoinoscig majatkowa matzenska, akcjonariuszem
moze byc¢ tylko jeden ze wspotmatzonkow.

§6a

Podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy o kwote 13.210.433,00 zt (stownie: trzynascie milionéw dwiescie
dziesie¢ tysiecy czterysta trzydziesci trzy ztote), poprzez:

a) emisje nie wiecej niz 2.970.598 (stownie: dwa miliony dziewigcset siedemdziesiat tysiecy, piecset
dziewigtdziesigt osiem) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda akcja i o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2.970.598 zt (stownie: dwa
miliony dziewieCset siedemdziesiat tysiecy piecset dziewiecdziesigt osiem ztotych) w celu
przyznania posiadaczom obligacji zamiennych serii A emitowanych przez Spétke na podstawie
uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 lutego 2014 r. prawa do
objecia akgji serii A;

b) emisje nie wiecej niz 7.169.835 (stownie: siedem milionéw sto sze$¢dziesiat dziewiec tysiecy
osiemset trzydziesci pie€) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominainej 1 zt (stownie: jeden
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ztoty) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 7.169.835 zt (stownie: siedem milionéw
sto szeStdziesigt dziewieC tysiecy osiemset trzydzieSci pie¢ ziotych) w celu przyznania
posiadaczom obligacji zamiennych serii B emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr
10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spédtki z dnia 10 lutego 2014 r. prawa do objecia
akeji serii A;

c) emisje nie wiecej niz 3.070.000 (stownie: trzy miliony siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 3.070.000 zt (stownie: trzy miliony siedemdziesiat tysiecy ztotych) w celu przyznania
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2014 r. prawa
do objecia akcji serii A.

§7
1. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa oraz
warranty subskrypcyjne.
2. Akcje mogq by¢ umarzane z zachowaniem przepisow Kodeksu spétek handlowych o obnizeniu
kapitatu zaktadowego.
3. Akcje moga by¢ umorzone tylko za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje maja by¢ umorzone, w

drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Za zgodq akcjonariusza nabycie moze
by¢ nieodptatne. Warunki i sposéb umorzenia dobrowolnego okresli kazdorazowo Walne
Zgromadzenie w formie uchwaty.

Organy Spotki

§8
Organami Spotki sa;
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.

Zarzad

§9
1. Jezeli inaczej nie zastrzezono, Zarzad prowadzi wszelkie sprawy Spotki i reprezentuje jg w
stosunkach z osobami trzecimi.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spdtki nie zastrzezone ustawg albo Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Zarzad sktada si¢ z 1 (jednego) albo wigkszej liczby cztonkow, w tym Prezesa, powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na 5-letnig kadencje.

4. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, jedyny czionek Zarzadu sprawuje funkcje Prezesa
Zarzadu.

§10

Jesli Zarzad jest jednoosobowy, jedyny cztonek Zarzadu ma prawo do samodzielnego reprezentowania Spotki.
Jesli Zarzad sktada sie z wigkszej liczby cztonkéw, do skladania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest
wspdidziatanie 2 (dwdch) cztonkéw Zarzadu tacznie lub 1 (jednego) cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.
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§11
Zarzad dziata na podstawie regulaminu przyjetego uchwatg Zarzadu i zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow. W przypadku réwnosci gtoséw
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
ani tez uczestniczy¢ w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej, spdtki osobowej lub jako
czionek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
czionek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez czlonka Zarzadu co najmniej 10% udziatow albo akcji badz prawa do
powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu. Nie dotyczy to sprawowania funkcji lub posiadania
akcji albo udziatéw w spotce nalezacej do tej samej co Spétka grupy kapitatowej.

W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami cztonka Zarzadu, jego wspotmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz os6b, z ktorymi jest powigzany osobiscie,
czionek Zarzadu powinien poinformowaé o zaistniatym konflikcie pozostatych cztonkéw Zarzadu
oraz wstrzyma¢ sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze zada¢ zaznaczenia tego w
protokole.

Zarzad moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna jesli wszyscy cztonkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

§12
Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu okreslane jest uchwatg Rady Nadzorczej.

W umowie migdzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje
Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

§13

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych w sposéb
okre$lony w ust. 6 - 8.

Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy powotywani sg w sposob okreslony w ust. 6 z tym, ze jesli
uprawniony akcjonariusz nie dokona wyboru Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego lub
utraci prawo do ich powotania, Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy zostang wybrani przez
Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkéw. Rada Nadzorcza moze powotaé sposrod swoich cztonkdw
Sekretarza.

Rada podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na 5-letnig kadencie.

Biovo sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000364514), tak dtugo jak pozostaje
akcjonariuszem Spoétki posiadajacym co najmniej 20 (dwadzie$cia) procent w kapitale zaktadowym
Spotki, ma prawo powotania i odwofania 2 (dwoch) czionkéw Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. O$wiadczenie w przedmiocie powotania lub odwotania
musi zosta¢ przediozone na pi$mie i doreczone osobiscie do siedziby Spdtki lub wystane listem
poleconym na adres siedziby Spotki.
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7. Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak dtugo jak sg akcjonariuszami Spotki posiadajacymi tacznie 10
(dziesie€) procent w kapitale zaktadowym Spotki, majg taczne prawo powotania i odwotania 1
(jednego) czlonka Rady Nadzorczej. Oswiadczenie w przedmiocie powotania lub odwotania musi
zostaC przediozone na piSmie i doreczone osobiScie do siedziby Spdtki lub wystane listem
poleconym na adres siedziby Spotki.

8. Dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej jest powotywanych i odwotywanych uchwatg Walnego
Zgromadzenia. W przypadku niepowotania czionka Rady Nadzorczej przez uprawnionego
akcjonariusza w terminie 30 (trzydziestu) dni od wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przez danego akcjonariusza lub w przypadku wygasniecia uprawnienia danego
akcjonariusza do powotania cztonka Rady Nadzorczej lub w innym przypadku wygasniecia mandatu
czlonka Rady Nadzorczej, na skutek czego ilos¢ cztonkédw Rady Nadzorczej spadnie ponizej
minimum ustalonego przez Statut, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq dokonac
uzupetnienia skfadu Rady Nadzorczej. Mandat tak wybranego czlonka Rady Nadzorczej wygasa z
dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia. W skladzie Rady Nadzorczej moze
réwnoczesnie zasiadaé nie wiecej niz 2 (dwéch) cztonkdw wybranych w sposéb okreslony w zdaniu
pierwszym. Najblizsze Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru brakujacych cztonkéw Rady
Nadzorczej z tym, ze do dnia podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie, akcjonariusz
uprawniony na podstawie Statutu moze powota¢ swojego cztonka Rady Nadzorczej, ktérego
kadencja w takim wypadku rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz z momentem zakonczenia obrad
Walnego Zgromadzenia.

§14
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej sa zwotywane w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy w
ciggu roku obrotowego.
2. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy. Zarzad lub pozostali cztonkowie Rady

Nadzorczej mogq zada¢ zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek
obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zobowigzany jest zwotaC posiedzenie w terminie 1
(jednego) tygodnia od dnia otrzymania Zadania, wyznaczajac termin posiedzenia najpézniej na 14.
(czternasty) dzien od dnia zwotania. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia
zgodnie ze zdaniem wczesniejszym, wnioskodawca moze samodzielnie zwotaC posiedzenie
podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

3. Rada Nadzorcza upowazniona jest do uchwalenia swojego regulaminu.

§15

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq odby¢ sie bez formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do porzadku obrad. W przypadku formalnego
zwotania posiedzenia, Rada Nadzorcza nie moze zajmowaé sie sprawami, ktére nie byly objete porzadkiem
obrad, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej, a nikt z obecnych nie sprzeciwit
sie wigczeniu danej sprawy do porzadku obrad.

§16
1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
czionkéw.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci

gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

3. Czonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Glos oddany za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej wlicza sie do kworum niezbednego do odbycia
posiedzenia.
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10.

Podejmowanie uchwat w trybie porozumiewania sie na odlegto$¢ oraz w trybie pisemnym jest
dopuszczalne. Z podejmowania uchwat w trybie okreslonym w zdaniu pierwszym Przewodniczacy
Rady Nadzorczej sporzadza pisemny protokdt zawierajacy opis procedury gtosowania oraz tre$¢
podjetych uchwat.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i ust. 4 niniejszego paragrafu nie dotyczy
wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywania cztonka
Zarzadu oraz odwotywania i zawieszania w czynnosciach tych osob.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywac sie takze za pomoca $rodkéw porozumiewania sie na
odlegtos¢ (np. telefon).

W przypadku sprzecznosci interesow Spdtki z interesami cztonka Rady Nadzorczej, jego
wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktorymi jest powigzany
osobiscie, cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowaé o zaistniatym konflikcie pozostatych
cztonkow Rady Nadzorczej oraz wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw i moze
zadac¢ zaznaczenia tego w protokole.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat powigzan z
akcjonariuszem Spotki dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent)
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka Rady Nadzorcze;
w sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorcza.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane jest uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot kosztdw zwigzanych z uczestniczeniem w
posiedzeniach Rady Nadzorczej pod warunkiem ich wczesniejszego zaakceptowania przez
Przewodniczacego lub wczesniejszego uwzglednienia takiego wydatku w budzecie Spotki.
Poniesienie przez Spotke innych wydatkéw zwigzanych z funkcjonowaniem Rady Nadzorcze
wymaga uprzedniej zgody Walnego Zgromadzenia wyrazonej w formie uchwaty.

§17
Do szczegoInych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w
poprzednim roku obrotowym w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, a takze ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem istotnym dla Spétki;

b)  ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty;

c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z oceny, 0 ktorej
mowa w punktach (a) i (b);

d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

e) zawieranie i rozwigzywanie uméw z cztonkami Zarzadu, przy czym w imieniu Rady

Nadzorczej umowe te podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub upowazniony przez
Rade Nadzorczg jej cztonek;

f)  ustalanie wysokosci oraz zasad otrzymywania wynagrodzen przez czionkow Zarzadu;

g) wybér lub zmiana biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego Spotki lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Spotki;

h) zawieszanie z waznych powodéw w czynno$ciach poszczegoinych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce, do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali odwotani,
ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci;

i) zatwierdzanie oraz zmiana planu rozwoju lub budzetu Spofki;
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wyrazanie zgody na nabycie, najem, dzierzawe lub zawarcie innej podobnej umowy
dotyczacej skitadnikow majatku Spdtki, jezeli wartos¢ takiego sktadnika przekracza
500.000,00 zt (piecCset tysiecy ziotych), chyba Ze transakcja byta przewidziana w budzecie
Spotki;

wyrazanie zgody na wprowadzenie w Spétce programéw motywacyjnych, w szczegdinosci na
przyznanie przez Spotke prawa do objecia lub nabycia akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w
ramach opcji menedzerskich oraz zatwierdzanie regulaminéw dotyczacych takich programow
i opcji;

zawarcie przez Spotke umowy o warto$ci przekraczajacej 50.000,00 zt (piecdziesiat tysiecy
Ztotych) z podmiotem powigzanym, chyba ze umowa ta jest typowg umowg zawierang przez
Spotke w zwyktym toku dziatalnosci i zawierana jest na warunkach rynkowych ze spotka
zalezng od Spotki, nieprzewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami
Statutu Spotki; za podmiot powigzany uwaza sie podmiot powigzany w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem cztonkowskim lub przepisow je zastepujacych;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu i Regulaminu Organizacyjnego Spotki oraz zmian tych
regulaminéw;

udzielanie poreczen oraz zacigganie przez Spotke zobowigzan z tytutu gwarancii i innych
zobowigzan pozabilansowych powyzej kwoty 500.000,00 zt (pieéset tysiecy ztotych);

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzan lub dokonywanie rozporzadzen (w
tym w formie pozyczek, kredytow, emisji obligacji i poreczen) o wartosci przekraczajacej
500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych), chyba ze zaciggniecie zobowigzania lub dokonanie
rozporzadzenia byto przewidziane w budzecie Spdtki;

wyrazanie zgody na dokonywanie wszelkich obcigzen majatku Spotki, w tym ustanawianie
zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie powyzej 500.000,00 zt (piecset tysiecy
zZtotych), chyba Ze takie obcigzenie byto przewidziane w budzecie Spétki;

wyrazanie zgody na zbycie, nabycie lub objecie przez Spdtke udziatéw lub akcji lub wszelkich
innych form uczestnictwa w innych spétkach handlowych oraz na przystapienie Spotki do
innych podmiotéw gospodarczych, jezeli transakcja ta przekracza kwote 500.000,00 zt
(piecset tysiecy ziotych);

wyrazanie zgody na zbycie lub przekazanie przez Spdtke praw autorskich lub innej wkasnosci
intelektualnej, w szczegdlnosci praw do patentéw i technologii oraz znakow towarowych;

wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spdtke doradcdw i innych oséb zewnetrznych w
stosunku do Spotki w charakterze konsultantéw, prawnikéw lub agentow, jezeli taczne roczne
nieprzewidziane w budzecie koszty zaangazowania takich osob poniesione przez Spétke
miatyby przekroczy¢ kwote 200.000,00 zt (dwieScie tysiecy ztotych);

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdtke wszelkich nieodptatnych rozporzadzen lub
zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan w zakresie innym niz dziatalno$¢
gospodarcza prowadzona przez Spotke, w wysokosci przekraczajacej 200.000,00 zt (dwiescie
tysiecy ztotych).

Mandat cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego wykonywania czynno$ci cztonka
Zarzadu ulega zawieszeniu na okres delegacji. Z tytutu wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,
delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone uchwatg
Rady Nadzorcze;.

Warto$¢ poszczegblnych zobowigzan lub rozporzadzenia prawem, ktére nie sg jednorazowe, zlicza
sie za okres jednego roku kalendarzowego (w przypadku uméw wieloletnich decydujace znaczenie
ma najwyzsza suma rocznych $wiadczen w okresie obowigzywania danego zobowigzania).
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4. Rada Nadzorcza powinna zatwierdzi¢ budzet Spétki do 31 grudnia przed rozpoczeciem kolejnego
roku obrotowego. Zarzad przestawia Radzie projekt budzetu Spétki nie pdzniej niz do 30 listopada
przed rozpoczeciem kolejnego roku obrotowego. W przypadku braku zatwierdzenia budzetu Spotki
w terminie Zarzad dziata na podstawie przediozonego Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spétki.
Rada Nadzorcza ma prawo zgtaszania uwag do przedstawionego projektu budzetu Spdtki, ktore
powinny by¢ rozpatrzone przez Zarzad w terminie 2 tygodni od dnia ich zgtoszenia Zarzadowi i w
tym terminie zrewidowany projekt budzetu powinien zostaé ponownie przedstawiony Radzie
Nadzorczej do zatwierdzenia.

5. Zwigkszenie wydatkow lub ograniczenie dochodow planowanych w budzecie Spotki zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczg o co najmniej 10% (dziesie¢ procent) lub 1.000.000,00 zt (milion ztotych)
wymaga zmiany budzetu Spotki. Zmiana budzetu Spotki wymaga akceptacji Rady Nadzorczej.
Zmiana budzetu moze by¢ dokonywana nie cze$ciej niz raz na kwartat. Powyzsze stosuje sie
odpowiednio do projektu budzetu przedtozonego Radzie Nadzorcze;.

6. Od dnia dopuszczenia akcji Spdtki do obrotu na rynku regulowanym powoluje sie komitet audytu.
Jezeli Rada Nadzorcza liczy 5 (pieciu) czionkow zadania komitetu audytu wykonuje Rada
Nadzorcza, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej w drodze uchwaty.

Walne Zgromadzenie

§18
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. W obradach Walnego Zgromadzenia powinni bra¢ udziat cztonkowie Zarzadu wyznaczeni przez
Prezesa Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej wyznaczeni przez Przewodniczacego Rady
Nadzorcze;.

§19

Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego.

§20

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany
przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W razie nieobecno$ci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Prezesa Zarzadu, a w przypadku nieobecnosSci tych osob,
akcjonariusz obecny na Walnym Zgromadzeniu dysponujacy wedtug listy obecnosci najwigkszg iloscig gtoséw.
Nastepnie sposrdd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.

§21

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wigkszoscig gtosow, bez wzgledu
na ilos¢ akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, chyba ze z postanowien Kodeksu
spotek handlowych wynika inny sposéb podejmowania uchwat. Wszelkie zmiany Statutu dotyczace
ustroju i funkcjonowania Rady Nadzorczej, w tym trybu jej powotywania i odwotywania, wymagajq
uprzedniej zgody Biovo sp. z 0. 0. (w przypadku gdy ww. podmiot bedzie posiadat udziat w kapitale
zaktadowym Spotki nie nizszy niz 20 %) oraz uprzedniej zgody udzielonej przez Oron Zachar i Elad
Einav (w przypadku gdy ww. podmioty bedg posiadaty taczny udziat w kapitale zaktadowym Spotki
nie nizszy niz 10 %).

2. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdtki lub w innym miejscu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, na ktdre zgode wyrazi Rada Nadzorcza.
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3. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez swoich petnomocnikow.

4. Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu przystuguje bez wzgledu na stopien pokrycia akcji Spotki.

§22

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okre$lonymi w przepisach prawa oraz w innych
postanowieniach Statutu, nalezy:

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

udzielanie cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkéw,

postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowania zarzadu albo nadzoru,

powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem §13 ust. 6-8,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,
podejmowanie uchwat o podziale zyskdw lub pokryciu strat,
tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,

ustalanie zasad wynagradzania czlonkdéw Rady Nadzorczej,
dokonywanie zmian Statutu,

podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,
przeksztatcenia lub podziatu,

wybor likwidatoréw,
emisja obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem pierwszenstwa,

okre$lenie dnia, wedtug ktérego ustala sie¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dzier dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.

Udziat w zyskach i stratach

§23

1. Zysk Spotki przystuguje akcjonariuszom w stosunku do liczby posiadanych akcji. Jezeli akcje nie sg
catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o przeznaczeniu zysku z danego roku obrotowego na cele
inne niz wyplaty dla akcjonariuszy, w szczegoinosci na kapitaty lub fundusze utworzone na pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkow.

3. Zarzad jest upowazniony do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, je$li Spotka posiada Srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Kapitat zapasowy i rezerwowy

§24

1. W Spotce tworzy sie nastepujace kapitaty:
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a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne kapitaly lub fundusze utworzone uchwatg Walnego Zgromadzenia lub ktérych obowigzek
utworzenia wynika z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

2. Na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw wykazywanych w bilansie z zysku
rocznego Spotki. Kapitat zapasowy jest wykorzystywany na pokrycie ewentualnych strat
bilansowych, jakie moga wyniknaé w zwigzku z dziatalno$cig Spotki.

Postanowienia koncowe

§25
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy Spétki koriczy sie 31 grudnia 2014 roku.

§26
Jezeli jest to wymagane, wszelkie ogtoszenia Spotki publikowane sg w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

§27
W zakresie nieuregulowanym Statutem — do Spétki majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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EMITENT

AIRWAY MEDIX S. A.
ul. Stomiriskiego 15, lok. 509, 00-195 Warszawa

DORADCA PRAWNY

LESNODORSKI, SLUSAREK | WSPOLNICY” SP. K.
ul. towicka 62, 02-531 Warszawa

DORADCA FINANSOWY

CCGROUPSP.Z 0. 0.
ul. Zielna 41/43, 00-108 Warszawa

BIEGLY REWIDENT

BDO SP.Z 0. 0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

FIRMA INWESTYCYJNA

TRIGON DOM MAKLERSKI S. A.
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

242





