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Dokument Podsumowuijacy jest czescig trzyczesSciowego prospekiu emisyjnego spotki Airway Medix Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Emitent’, ,Spotka”) i zostat przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie
Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie 43.518.444 Akcji serii A oraz 6.000.000 Akcji serii B do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. — rynku réwnolegtym.

Dokument Podsumowuijacy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
oraz innymi przepisami dotyczacymi rynku kapitatowego w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej.

Dokument Podsumowujacy zostanie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
www.airwaymedix.pl.
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Dokument Podsumowuijacy sktada sie z wymaganych informacji okreslanych jako ,Elementy”. Elementy zostaty
oznaczone jako Dziaty od A do E (A1 - E7).

Dokument Podsumowujacy zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w Dokumencie Podsumowujacym
jest obowigzkowe dla tego typu papierow wartosciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Elementy nie musza
by uwzglednione w przypadku Spotki, mozliwe sg luki w numeraciji kolejno$ci poszczegdlnych Elementow.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w Dokumencie Podsumowujgcym z uwagi na
specyfike papieréw wartosciowych lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych tego
Elementu. W takim przypadku w Dokumecie Podsumowujacym zamieszczony zostat krotki opis danego Elementu
z adnotacjg ,nie dotyczy”.

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Element

Informacja

A1

Ostrzezenie

1) Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢, jako wstep do Prospektu;

2) Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
inwestora catosci Prospektu;

3) W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w
Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
cztonkowskiego, mieé obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego;

4) Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktére przediozyty niniejsze
Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie
wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go fgcznie z
innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z
innymi cze$ciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy
rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A2

Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie
Prospektu do celow pdzniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywaé
pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktorych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.

Informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na
temat warunkoéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B - Emitent i gwarant

Element

Informacja

B.1

Prawna i handlowa nazwa Emitenta

Airway Medix Spotka Akcyjna




B.2

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawowo, zgodnie, z ktérym emitent prowadzi swoja
dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta

Spdtka akcyjna utworzona i prowadzaca dziatalnos$¢ zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, Polska.

B.3

Opis i gtdwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta
oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dzialalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem
gtéwnych kategorii sprzedawanych produktow lub Swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem
najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent prowadzi swoja dziatalnos¢.

Airway Medix S. A. poprzez spotke zalezng Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Izraelu rozwija i
komercjalizuje innowacyjne wyroby medyczne, ktére wykorzystywane sg u pacjentéw na oddziatach
intensywnej opieki medycznej oraz anestezjologii. Urzadzenia opracowywane przez Grupe nalezg do
urzadzen medycznych klas | (urzadzenia/produkty niskiego ryzyka) i Il (urzadzenia niskiego i
$redniego ryzyka takie jak cewniki i rurki dotchawiczne).

Spotki zajmujace si¢ badaniami i rozwojem nowych urzadzen medycznych charakteryzujg sie
stosunkowo szybkg $ciezkg rejestraciji i wdrozenia opracowywanych produktdw, w poréwnaniu do firm
opracowujacych leki.

W zaleznosci od ztozono$ci oraz klasy urzadzenia medycznego powyzsza procedura moze trwaé od
1 roku do 3 lat.

Emitent poprzez spdtke zalezng Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Izraelu rozwija wyroby
medyczne mogace by¢ wykorzystywane u pacjentdw wymagajacych wentylacji mechanicznej oraz
unieruchomionych. Wiascicielem patentdw pozostaje Emitent, natomiast prace rozwojowe zleca
swojej spotce zaleznej. Spdtka Biovo Technologies Ltd. pemni funkcje certyfikowanego centrum
badawczo-rozwojowego, w ktérym rozwijane i tworzone sg rozwigzania Grupy. Produkty rozwijane
przez Grupe w istotnej mierze polepszajq bezpieczenstwo i komfort pacjentéw, pomagaja zapobiegac
powstawaniu odrespiratorowego zapalenia ptuc, co w efekcie moze prowadzi¢ do zmniejszenia liczby
niezbednych, kosztownych dni wentylacji mechaniczne;.

Rodzina produktéw opracowywanych przez Emitenta stuzy ograniczaniu u chorych rozwoju bfony
biologicznej (biofilm), zmniejszaniu flory bakteryjnej jamy ustnej i poprawie mocowania oraz
szczelnosci rurek intubacyjnych. Ograniczanie tworzenia biofilmu oraz zapobieganie przedostawania
sie zainfekowanych tre$ci do ptuc pomaga zapobiegaC powstawaniu odrespiratorowego zapalenia
ptuc (,VAP”, ang. Ventialtion Associated Pneumonia).

Odrespiratorowe zapalenie piluc jest uwazane za jedno z najpowazniejszych i najbardziej
kosztownych zakazen szpitalnych. W Stanach Zjednoczonych $redni koszt kazdego dnia spedzonego
w szpitalu przez pacjenta jest szacowany na poziomie ponad 4.000 USD. Szacuje sig, ze w Stanach
Zjednoczonych VAP jest przyczyng dodatkowych wydatkéw w wysoko$ci 1,5 miliarda USD. Wzgledna
nieskuteczno$¢ obecnych urzadzen na rynku prowadzi do utrzymania wysokiej liczby przypadkow
VAP i ditugotrwatej wentylacji nawet na najlepszych oddziatach wysoko cenionych szpitali oraz
jednoczesnej nieefektywnej i czasochtonnej pracy personelu pielegniarskiego.

Aktualnie Grupa aktywnie rozwija trzy produkty:

1) Zamknigty system czyszczacy (CSS, Closed Suction System) — produkt dopuszczony do
obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach umowy dystrybucyjnej z
partnerem strategicznym,

2) System czyszczacy jame ustng (OC, Oral Care) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

3) Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR, Cuff Preasure
Regulator) — produkt w fazie rozwoju prototypu.

Za komercjalizacje produktéw odpowiedzialny jest Emitent, ktéry w tym celu prowadzi negocjacje z
partnerami zewnetrznymi i zawiera umowy dystrybucyjne i strategiczne. Na Date Prospekiu jest
strong dwéch uméw dystrybucyjnych oraz trzech listdw intencyjnych.




Wszystkie produkty rozwijane przez Spotke majg globalnie zabezpieczong wtasnos¢ intelektualna.

Airway Medix Closed Suction System

Airway Medix Closed Suction System jest w chwili obecnej jedynym dostepnym zamknigtym
systemem czyszczacym z aktywnym mechanizmem czyszczenia, ktory zapewnia skuteczne
czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjnej przez caty okres, w ktorym pacjent jest wentylowany.

Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System znajduje sie na etapie komercjalizacji.
Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System przeszto wszystkie fazy rozwoju wyrobu
medycznego wskazywane powyzej. Produkt znajduje sie na ostatnim etapie komercjalizacji —
sprzedazy testowej, ktéra potencjalnie moze doprowadzi¢ do umowy strategicznej obejmujacej zakup
wytacznych praw do wynalazku przez partnera strategicznego. System produkowany jest przez Biovo
Technologies Ltd we wtasnym laboratorium w Izraelu (wydajnos¢: ok 1.000 sztuk miesiecznie).

W dniu 18 czerwca 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata z Ambu A/S list intencyjny, ktéry okresla
warunki wieloletniego partnerstwa strategicznego. Strony uzgodnity w nim, jako pierwszy etap
wspOtpracy, zamiar dystrybuowania rozwigzania Airway Medix Closed Suction System przez
wspomnianego powyzej partnera przez okres 12 miesiecy oraz warunkowe, potencjalne dalsze
warunki dalszej wspotpracy. Platnosci na rzecz Airway Medix S.A. uzaleznione bedg od realizacii
Scisle okreslonych celéw — w pierwszej fazie bedq to cele strategiczne, tzw. milestone’y badawczo-
rozwojowe (otrzymanie dopuszczenia FDA, zakonczenie ewaluacji klinicznych, redukcja kosztéw
produkcji, wdrozenie produktu na czterech wybranych rynkach, oraz przeniesienie technologii i
produkcji do dystrybutora), a nastepnie bedzie to osiggniecie ustalonych celéw sprzedazowych
(ptatno$ci na rzecz Airway Medix S.A. uzaleznione bedg od osigganych wolumendw sprzedazowych).
Dodatkowo Airway Medix S. A. otrzymywaé bedzie prowizje od sprzedazy realizowanej przez
dystrybutora w postaci ‘royalty fee’, az do wygasniecia patentéw.

W dniu 11 listopada 2014 r. Airway Medix S. A. podpisata umowe dystrybucyjng z Ambu A/S. W
ramach zawartej Umowy Ambu bedzie dystrybuowato rozwigzanie Airway Medix Closed Suction
System (Zamkniety System Czyszczacy) na terenie Wioch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i
Australii. Umowa zostata zawarta na okres 12 miesiecy od dnia jej zawarcia. W dniu 12 listopada
2015 r. umowa zostata przedtuzona na nastepne 18 miesiecy od dnia zawarcia aneksu do umowy.
Strony umowy uzgodnity, ze w okresie od momentu podpisania umowy do maja 2017 r. zostanie
zakupionych 12.000 urzadzen CSS, co na podstawie szacunkéw Zarzadu pozwoli na osiggniecie
Spétce przychodu na poziomie 200.000 USD.

Zgodnie z listem intencyjnym zawartym w dniu 18 czerwca 2014 r. facznie z umowg dystrybucyjng
zawarta z Ambu A/S, strony mialy zawrze¢ réwniez umowe opcji nabycia aktywéw (transfer
technologii), ktérej przedmiotem miato by¢ udzielenie przez Emitenta na rzecz Ambu A/S opcji
nabycia wszelkich praw wiasnosci intelektualnej zwiazanych z produktem Airway Medix Closed
Suction System na warunkach, ktore zostang przez strony ustalone w drodze negocjacji. Do Daty
Prospektu strony nie zawarty umowy opcji, co pozwolito Emitentowi na wiekszg elastycznos¢ w
doborze partneréw dystrybucyjnych.

Rozszerzajac grono dystrybutorow w dniu 12 pazdziernika 2015 r. Airway Medix S. A. podpisata
umowe dystrybucyjng z NANO3H z siedzibg w Seulu (Republika Korei). W ramach tej umowy
NANO3H zostat wytacznym dystrybutorem produktéw Airway Medix Closed Suction System
(Zamknigty System Czyszczacy) oraz Airway Medix Irrigator na terenie Republiki Korei (Korei
Potudniowej). W ramach umowy NANO3H zobowigzato si¢ do zakupu, w latach 2016-2018,
minimalnej ilosci Produktéw w liczbie 64.000 sztuk. Warto$¢ przedmiotu umowy za okres 3 lat szacuje
sie na kwote ok. 3,3 min zt. W dniu 24 grudnia 2015 r. Emitent otrzymat pierwsze zamdwienie w
ramach umowy ze sp6tkag NANO3H na kwote okoto 11,5 tys. EUR. Produkty zostang wprowadzone
na rynek po zakoriczeniu procesu regulacyjnego na terytorium Korei.

Jednocze$nie, w dniu 3 wrzesnia 2015 r. Airway Medix podpisata list intencyjny (,letter of intent”) z VR
Medical- miedzynarodowym dystrybutorem dziatajgcym m.in. na rynku azjatyckim, dotyczacy
dystrybucji produktu Airway Medix CSS na rynku chifiskim oraz opcjonalnie na rynku japorskim.




Emitent zaktada, Zze przychody z pierwszego komercjalizowanego produktu w perspektywie 36
miesiecy powinny pokrywac biezace koszty gotdwkowe dziatalno$ci Emitenta, a kolejne ewentualne
komercjalizacje powinny pozwoli¢ na uzyskanie nadwyzek finansowych.

Na Date Prospektu Emitent nie podjat decyzji co do wyboru partnera handlowego na rzecz ktérego
nastapi sprzedaz technologii produkciji urzadzenia Airway Medix Closed Suction System.

Emitent obecnie pracuje nad uzyskaniem dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Stanéw
Zjednoczonych dla rozwigzania Airway Medix CSS. Pierwotnie urzadzenie CSS zakwalifikowane
zostato przez FDA do procedury klasy Il de novo (tzw. bez referencyjnego na rynku). Kwalifikacja ta —
jako jedna z najtrudniejszych na rynku — byta wynikiem wysokiej innowacyjnosci produktu, ale takze
wigzata sie z koniecznoscig przeprowadzenia dodatkowych lolanych klinicznych badan. Prace
badawczo-rozwojowe wykonane w ostatnich dwoch kwartatach roku 2015 doprowadzity do
modyfikacji urzadzenia, ktdre zmierzajg do zmiany klasyfikacji FDA. W marcu 2016 roku Emitent
otrzymat oficjalne stanowisko od niezaleznego experta regulacyjnego NAMSA (USA), w ktorym
potwierdzona zostata klasyfkacja zmodyfikowanego urzadzenia CCS do kategorii 510(k) exempt.
Zmiana klasyfikacji na najprostszg dopuszczalng umozliwia notyfikacje produktu na rynku Stanéw
Zjednoczonych w ciggu najblizszych 12 miesigcy.

Airway Medix Oral Care (OC)

Airway Medix Oral Care (OC) jest kompleksowym rozwigzaniem do utrzymania higieny jamy ustnej u
pacjentéw intubowanych, u ktérych obserwuje sie nagromadzenie patologicznej flory bakteryjnej,
ktérej przedostawanie sie do ptuc powoduje odrespiratorowe zapalnie ptuc. Systematyczne
stosowanie systemu Airway Medix Oral Care moze zmniejszy¢ ryzyko wystapienia odrespiratorowego
zapalania ptuc. Dodatkowo wykorzystanie systemu Airway Medix Oral Care blokuje rozwéj plytki
nazebnej oraz ogranicza ryzyko wystapienia zapalenia dzigset. Oprécz wymienionych cech
klinicznych rozwigzanie charakteryzowac sie bedzie optymalnymi cechami uzytkowymi {j. tatwoscig w
uzyciu, kompleksowoscia, wyzszg higieng dla personelu pielegniarskiego, krétszym czasem
wykonywania procedury. Urzadzenia dostepne na rynku nie tylko nie wykazujg odpowiednie]
skuteczno$ci (cho¢ sg rekomendowane jako cze$¢ procedury zmniejszajacej ryzyko VAP), ale takze
wymagajg czasochtonnej oraz nieefektywnej pracy personelu pielegniarskiego (np. stosowanie kilku
szczoteczek nasgczonych réznymi ptynami w trakcie procedury czyszczenia). Sq uzaleznione od
czynnika ludzkiego i charakteryzujq sie brakiem standaryzacji i powtarzalno$ci. W efekcie zalecenia
nakazujgce kilkukrotne czyszczenie jamy ustnej u pacjentow intubowanych w ciggu dnia sg
bagatelizowane i wykonywane rzadziej niz by¢ powinny. Prowadzi to do kolonizacji zainfekowanej
treSci w jamie ustnej i wraz ze $ling, wzdtuz rurki intubacyjnej, przedostawanie si¢ do ptuc. Skutkuje to
wysoka liczbg przypadkdw VAP i dlugotrwatg wentylacjg — co w efekcie moze by¢ stanem zagrozenia
zycia, znacznie zmniejsza komfort pacjenta oraz zwieksza koszty dziatania jednostki medyczne;.

W pierwszym kwartale 2016 roku zakoriczono prace nad pierwszg wersjg prototypu Airway Medix OC.
W I-lIl kwartatach 2015 r. zakoriczono badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu
oraz opracowano S$ciezke rozwoju produktu, ktory umozliwi jego komercjalizacje na rynku
amerykanskim. W dniu 06 stycznia 2016 roku Emitent otrzymat, przygotowang przez niezaleznego
doradce regulatorowego, Bosmat Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku
amerykanskiego. Produkt zakwalifikowany zostat jako wyréb medyczny klasy | lub Il w procedurze
510K Exampt, ktora stanowi najtatwiejszg $ciezke regulacji sprowadzajacq sie do notyfikacji produktu
na rynku amerykanskim (bez wymaganej dodatkowej procedury rejestracyjnej). Ztozono patent
zwigzany z OC w Wielkiej Brytanii oraz rozpoczeto dyskusje z partnerami strategicznymi na temat
wspotpracy w zakresie rozwoju produktu. Podobnie jak w przypadku produktu Airway Medix Closed
Suction System, Emitent spodziewa sig, Zze w ciggu biezacego roku podpisze z wybranym partnerem
strategiczny list intencyjny, ktory okresla¢ bedzie warunki wieloletniego partnerstwa strategicznego.
Zgodnie ze wstepnymi zatoZzeniami partnerstwo takie bedzie réwniez charakteryzowac sie podziatem
na dwa okresy wspotpracy: (i) dystrybucja wstepna oraz (i) transfer technologii tj. sprzedaz praw
wiasnosci do opracowanej technologii.

W Il kwartale 2015 r. Airway Medix rozpoczat wspdtprace z Nekuda Design Management z Izraela w
zakresie doskonalenia prototypu urzadzenia Airway Medix — Oral Care.




Airway Medix Entotraheal Tube Cuff Pressure Regulator (CPR)

Airway Medix Entotraheal Tube Cuff Pressure Regulator (CPR) to urzadzenie do kontrolowania
ciSnienia w mankiecie rurki intubacyjne;j.

Na przetomie grudnia 2014 r. i stycznia 2015 r. Grupa rozpoczeta prace nad nowym produktem —
urzadzeniem do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej — Airway Medix CPR. W 2015
roku zakorczono badania rynkowe oraz opracowano $ciezke rozwoju produktu, ktéry umozliwi jego
komercjalizacje na rynku amerykanskim. W | kwartale 2016 roku powstat pierwszy wtepny prototyp
urzadzenia. W dniu 10 grudnia 2015 roku Emitent otrzymat, przygotowang przez niezaleznego
doradce regulatorowego, Bosmat Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku
amerykanskiego. Produkt zakwalifikowany zostat jako wyrob medyczny klasy Il w procedurze 510K.
Procedura nie wymaga przeprowadzenia zadych dodatkowych badan na zwierzetach i ludziach.
Wymogiem procedury jest aplikacja potwierdzajgca réwnowazno$¢ do produktdw na rynku.
Réwnoczesnie rozpoczeto dyskusje z partnerami strategicznymi na temat dalszej wspdtpracy w
zakresie rozwoju produktu. Produkt ma zabezpieczong wiasnos¢ intelektualna.

Obecne na rynku urzadzenia do regulacji cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej, oparte sg na
procedurze naprzemiennego sprawdzania oraz recznej regulacji ciSnienia w mankiecie przez
pielegniarke. Urzadzenia monitorujgce to zwykle duzych gabarytow urzadzenia elektroniczne
wielorazowego uzytku, umiejscowione przy tdzku pacjenta. Alternatywnymi rozwigzaniami mate
urzadzenia pomiarowe, ktdre monitorujg ciSnienie w mankiecie lecz nie reguluja go.

Do konkurentow spotki w obszarze urzadzen regulujgcych cisnienie w mankiecie rurki intubacyjne;
naleza: Covidien, Ltd oraz Smiths Medical.

Urzadzenie bedzie przeznaczone dla zaréwno dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej, jak i
oddziatéw chirurgicznych. Kazdy zabieg chirurgiczny trwajacy dtuzej niz 30 minut wymaga
zastosowania takiego rozwigzania. W samych Stanach Zjednoczonych przeprowadza sie okoto
13.000.000 podobnych zabiegdéw w ciggu roku. Obecnie spétka prowadzi prace badawcze majace na
celu ostateczne zdefiniowanie produktu, a nastepnie planowane jest rozpoczecie prac majgcych na
celu spetnienie wymogow dla znaku CE w Unii Europejskie;j.

W sierpniu 2015 r., Airway Medix podpisata list intencyjny z producentem i dystrybutorem produktow
zwigzanych z diagnostyka i leczeniem schorzen uktadu oddechowego oraz dla oddziatow intensywnej
opieki medycznej na terenie Stanéw Zjednoczonych na wprowadzenie urzadzenia Airway Medix -
Cuff Pressure Regulator. Ponadto w dniu 3 wrzesnia 2015 r. podpisata list intencyjny (,letter of intent”)
z VR Medical dotyczacy dystrybucji produktu CPR na rynku chifiskim oraz opcjonalnie na rynku
japonskim.

Najwazniejsze rynki, na ktérych Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢

Dziatalno$¢ Grupy jest prowadzona na rynku urzadzen medycznych, bedacego czescig rynku
biomedycznego.

Zgodnie z klasyfikacjg FDA, urzadzeniem medycznym jest przyrzad, lub implant przeznaczony do
stosowania, do diagnozowania, kuracji, leczenia lub zapobiegania chorobie u ludzi lub zwierzat.
Urzadzenia medyczne roznig sie od lekdw, w ten sposob ze nie majg one wptywu na ludzki organizm
na poziomie chemicznym, metabolicznym lub immunologicznym.

Rynek urzadzen medycznych jest rynkiem bardzo rozproszonym. Zgodnie z informacjami
przedstawionymi w raporcie ,Israel Medical Devices Industry, Market Overview” opracowanym przez
Meidata w 2012 r., na globalnym rynku urzadzern medycznych dziata kilka tysiecy spétek, z ktorych
wiekszo$¢ stanowig mate przedsiebiorstwa zatrudniajace mniej niz 50 pracownikdw. Sektor urzadzen
medycznych charakteryzuje si¢ znaczng innowacyjnoscia, rowniez na tle pozostatych segmentow
rynku biomedycznego. Zgodnie raportem ,The European Medical Technology Industry in Figures,
MedTech Europe” z 2013 r. w roku 2012 ponad 10.000 zgtoszen patentowych skierowanych do
Europejskiego Urzedu Patentowego dotyczyto obszaru urzadzen medycznych i stanowito okoto 7%
cato$ci zgtoszen patentowych.




Kalorama Information szacuje, ze globalny rynek urzadzen medycznych osiggnat 360 mid USD w
2014 r, co stanowi 9% wzrost wzgledem okoto 330 mid USD w 2013 r. Nawet przy zaktadanym przez
Kalorama Information wolniejszym Sredniorocznym wzro$cie (CAGR) na poziomie okoto 3% rynek
powinien osiggna¢ wartos¢ 427 mld USD do korica 2018 r.

Najwiekszym producentem i odbiorcg urzadzen medycznych na $Swiecie pozostajg USA, ktore
odpowiadajg za okoto potowe rynku $wiatowego. Pozostatymi krajami ktére majq duze znaczenie na
rynku Swiatowym sg: Japonia, kraje Unii Europejskiej (okoto 25% S$wiatowego rynku urzadzen
medycznych), Kanada i Australia.

Grupa swoje istniejace produkty komercjalizuje, a opracowywane produkty zamierza komercjalizowac
na rynku miedzynarodowym. Wielko$¢ rynku jest niewspdtmiernie wysoka do realizowanej i
planowanej do realizacji wielkoci sprzedazy Grupy i nie stanowi bariery w rozwoju Grupy. W
pierwszym poiroczu 2015 r. Grupa osiggneta przychody w wysokosci 101 tys. PLN.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendenc;ji z ostatniego okresu majacych wplyw na
emitenta oraz na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Ponizej opisane tendencje obserwowane na rynku urzadzer medycznych, a takze bardzo szybki
rozwoj technologii i globalizacja, powoduja, ze centralng role w procesie przyznawania refundacii
lekow zaczyna spetniaC analiza wynikow leczenia (ang. ‘outcome analysis’). Czynniki te pobudzajg
innowacyjnos¢ we wszystkich obszarach ochrony zdrowia: diagnostyka, farmakologia, ‘med-tech’,
ustugi medyczne, stuzba zdrowia oraz edukacja.

Zmiany spofeczne

Spadajacy przyrost naturalny oraz wydtuzenie S$redniej dtugo$ci zycia w krajach rozwinietych
gospodarczo niosg za sobgq istotne wyzwania dla systeméw opieki zdrowotnej. Przyrost naturalny w
tych krajach jest coraz nizszy, co prowadzi do zaburzenia proporcji ludzi aktywnych zawodowo do
tych pobierajacych $wiadczenia zdrowotne. Ponadto wydiuzenie zycia prowadzi do znacznego
wzrostu zapadalno$ci na choroby cywilizacyjne, co skutkuje coraz wyzszymi kosztami opieki
zdrowotnej dla ptatnikow (gtownie panstwowych systemow finansowania ochrony zdrowia) przy
jednoczesnym spadku dochoddw w postaci optacanych sktadek zdrowotnych.

Starzenie sie spoteczenstwa sprzyja wzrostowi zapadalno$ci na choroby przewlekte. W krajach
rozwinietych ponad 20% populacji zapada na tego typu schorzenia i sg one odpowiedzialne za ponad
60% zgondéw . Roéwnoczesnie choroby cywilizacyjne takie jak cukrzyca czy tez zaburzenia
metabolizmu zaczynajg osigga¢ rozmiary epidemi.

Odwracajgca sie piramida demograficzna powoduije, ze $rodki budzetowe przeznaczane na ochrone
zdrowia nie sg wystarczajace do pokrycia zwiekszajacych sie potrzeb. W efekcie naktady na stuzbe
zdrowia w wielu krajach rozwinietych nie beda mogty by¢ utrzymane na obecnych wysokich
poziomach, ktory wynosi ok. 10-12% PKB w Europie Zachodniej i ponad 15-17% w USA .

Kwestia obnizenia kosztow leczenia, a tym samym utrzymanie pacjenta poza systemem szpitalnym
staje sie priorytetem zaréwno dla ustawodawcéw jak i spoteczenstwa. Coraz wiecej $rodkdw jest
przeznaczanych na prewencje. Ptatnicy (gtéwnie panstwowe systemy finansowania ochrony zdrowia)
poszukujg innowacyjnych technologii, ktére pozwalatyby taniej zarzadza¢ chorobg i utrzymywac
pacjenta poza szpitalem (ang. ‘diseases management).

Odpowiadajac na tendencje starzenia sie spoteczefstwa i zwigkszenia zapadalno$ci na choroby
przewlekle, a w szczegolnosci choroby skutkujgce koniecznoscig dtugotrwatej hospitalizacii.
odpowiadajac na to zapotrzebowanie Emitent rozpoczat sprzedaz urzadzenia Airway Medix Closed
Suction System. To urzadzenie zapewnia skuteczne czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjnej
przez caty okres, w ktérym pacjent jest wentylowany. Pozwala to na znaczne zmniejszenie ryzyka
zachorowalnosci na odrespiratorowe zapalenia ptuc, a przez to ograniczenie kosztow leczenia.




Zmiany sektorowe

Sektor ochrony zdrowia zmaga sie z niskim stopniem innowacyjnosci oraz deficytem dobrze
udokumentowanych, korzystnie dziatajacych technologii. Powoduije to, ze wielu globalnym firmom z
rynku farmaceutycznego oraz sprzetu medycznego zagraza spadek przychodow lub marz na skutek
braku innowacyjnych produktow. Efekt ten sprzezony jest z szeregiem dodatkowych negatywnych
Zjawisk takich jak:

Coraz wigksza nieche¢ do akceptaciji ryzyka ze strony regulatoréw. Wprowadzane sg coraz bardzie
restrykcyjne przepisy regulacyjne dotyczace lekow w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej, co
przejawia sie zwiekszong iloscig odrzucen wnioskow o rejestracje po Il i lll fazie badan klinicznych.

- Koszt dopuszczenia do rynku nowych molekut jest ogromny. Szacowany czas wprowadzenia
produktu farmaceutycznego na rynek szacuje sie na 10-15 lat, ze $rednim kosztem na
poziomie 2,5 miliarda USD.

- Wygasniecie istniejacych patentow (tzw. ‘Patent CIiff) zabiera duzg cze$¢ przychodéw
globalnych firm farmaceutycznych. W okresie ostatnich i najblizszych kilku lat wygasajg 20-
letnie okresy ochrony patentowej dla lideréw rynkowych (tzw. ‘blockbuster drugs’), a na
rynku zaczynajq pojawiac sie produkty generyczne.

- Ogblne spowolnienie gospodarcze powoduje zamrazanie wydatkédw na ochrone zdrowia
oraz presje na ceny finalnych produktéw farmaceutycznych.

- Na skutek coraz bardziej restrykcyjnego podejscia urzeddéw regulacyjnych i
nieprzewidywalnosci decyzji ptatnikéw takich jak panstwowe systemy finansowania ochrony
zdrowia oraz prywatni i publiczni ubezpieczyciele coraz trudniej jest uzyskac zwrot inwestycji
poczynionych na rozwdj nowego leku — nawet przy przedtuzonej ochronie patentowej czas
na odzyskanie inwestycji po zakonczeniu catego cyklu opracowania i wprowadzenia na
rynek leku wynosi 7-10 lat, a zwroty mozna osiggna¢ dopiero po kilkunastu latach od
rozpoczecia inwestycji.

Wymienione niekorzystne trendy obserwowane na tradycyjnym rynku farmaceutycznym powodujg, ze
podmioty branzowe dziatajgce na tym rynku coraz cze$ciej poszukujg nowych segmentéw rynkow
oraz rozszerzajg swojg dziatalnos¢ o segmenty, ktdre do tej pory byty zbyt mate lub zbyt stabo
regulowane aby mdc osiaggna¢ na nich odpowiednie efekty skali. Migdzy innymi sg to segmenty rynku,
na ktérych dziata Emitent.

Zdaniem Zarzadu powyzsze zmiany sektorowe powinny wptyng¢ na rozwoj rynkéw, na ktérych dziata
Emitent, z uwagi na zwigkszenie zainteresowania podmiotéw farmaceutycznych projektami, ktére
pozwalajg osiagna¢ dodatnie przeptywy pieniezne w 5-7 letnim okresie, co pozwoli zdywersyfikowac
ryzyko diugotrwatych badan nad molekutami farmaceutycznymi.

B.5

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta,
ktory jest cze$cia grupy.

Na Date Prospektu Grupe tworzy Emitent oraz 1 podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta, 1.
spdtka Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Rosh HaAyin (Izrael).

Airway Medix S. A. jest spotkg utworzong do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych
stosowanych u pacjentow wentylowanych j. pacjentow, ktorych czynnosci oddechowe wspomagane
sq respiratorem badz innym urzadzeniem wspomagajacym. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace
badawczo - rozwojowe w przewazajacej czeSci prowadzone sg w spotce prawa izraelskiego — Biovo
Technologies Ltd, ktdra jest spotka zalezng od Airway Medix S. A. Na Date Prospektu Grupa rozwija
3 produkty na zaawansowanym etapie rozwoju:

1) zamkniety system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE;

2) system czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu;

3) urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) - produkt w
fazie rozwoju prototypu.




Airway Medix S. A. jest spotkq publiczng, ktdrej akcje notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect prowadzonym przez GPW. Airway Medix S. A. prowadzi dziatalnos$¢ badawczo-
rozwojowg oraz produkcyjng we wspotpracy ze spotkg Biovo Technologies Ltd.

Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta wynika z nastepujacych czynnikow:

1) finansowy-zarzadczy — dla Biovo Technologies Ltd tworzony jest oddzielny budzet, w
ramach ktorego finansowane sg poszczegélne projekty realizowane przez ten podmiot.
Ponadto, przy prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych w ramach osobnej spotki, fatwiej
jest prowadzi¢ analize kosztow projektdw oraz pozyska¢ ewentualne finansowanie
zewnetrzne;

2) organizacyjno-techniczny — Biovo Technologies Ltd petni dla Emitenta funkcje wiasnego
laboratorium badawczo-rozwojowego. Pierwotnie spdtka Biovo Technologies Ltd nalezata w
100% do Wynalazcow (Oron Zachar, Elad Einav), przy czym Airway Medix sp. z o. o., {j.
jedna z dwoch poprzedniczek prawnych Emitenta, weszta w dniu 29 sierpnia 2012 r. w
posiadanie pakietu kontrolnego w spétce na podstawie zawartej umowy nabycia udziatow,
na mocy ktorej Airway Medix sp. z 0. 0. objeta 1.960.000 nowo emitowanych udziatéw w
Biovo Technologies Ltd, stanowigcych 99,9% kapitatu zaktadowego tej spdtki. Spétka nadal
pozostaje zarejestrowana w jurysdykcji izraelskiej. Ponadto, na Date Prospektu 0,1%
udziatéw w Biovo Technologies Ltd pozostaje nadal w posiadaniu Wynalazcéw;

3) ekonomiczny — z uwagi na to, ze Wynalazcy oraz ich wspdtpracownicy, pracujacy nad
rozwojem produktow rozwijanych przez Grupe sg w wigkszo$ci obywatelami Izraela i tam
majg miejsce zamieszkania, ulokowanie laboratorium badawczego w jurysdykcji izraelskiej
pozwala zoptymalizowaé procesy organizacyjne i uzyskac oszczednosci w zakresie kosztow
prac badawczych;

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczace Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Tel
Awiwie (Izrael) - podmiotu bezpo$rednio zaleznego od Emitenta.

Podstawowe informacie:
Nazwa i forma prawna: Biovo Technologies Ltd

Siedziba i adres: HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin 4809173, Izrael
Registration No.: 514644210
Kapitat zaktadowy: 19.620 ILS

Emitent posiada 1.960.000 udziatdéw o tacznej wartosci nominalnej 19.600 ILS w kapitale zaktadowym
spotki, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego oraz glosow na zgromadzeniu wspoinikow.

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osdb, ktére, w sposéb bezposredni
lub posredni, maja udzialty w kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgtoszeniu na
mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.

Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisac charakter tej kontroli.

Na Date Prospektu znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sg podmioty wskazane w ponizszej tabeli.
Znaczacy akcjonariusze Emitenta




Firma Akcjonariusza llos¢ Akcji  Procentowy udziat llos¢ gtosow na  Procentowy udziat
w kapitale Walnym w gtosach na

zaktadowym Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu

Grupa Orenore sp. z 0. 0,

Biovo sp. z 0. 0. i Adiuvo 33.149.270 66,94% 33.149.270 66,94%
Investments S. A., w tym:
Biovo sp. z 0. o. 22.916.400 46,28% 22.916.400 46,28%
Orenore sp. z 0. 0. 6.166.748 12,45% 6.166.748 12,45%
Adiuvo Investments S. A. 4.066.122 8,21% 4.066.122 8,21%
Oron Zachar 5.212.050 10,53% 5.212.050 10,53%
Pozostali 11.157.124 22,53% 11.157.124 22,53%
Razem 49.518.444 100,00% 49.518.444 100,00%

Zrédto: Emitent

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, znacznym akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu niz
wynikajace z posiadanych przez nich Akcji.

Akcjonariusz Biovo sp. z 0. 0., oraz Oron Zachar razem z Elad Einav, posiadaja uprawnienia osobiste
do powotywania czlonkéw Rady Nadzorczej. Biovo sp. z 0. 0., tak diugo jak pozostaje akcjonariuszem
Spatki posiadajacym co najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zaktadowym Spétki, ma prawo
powotania i odwotania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego. Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak ditugo jak sq akcjonariuszami Emitenta
posiadajacymi facznie 10% w kapitale zaktadowym Emitenta, majg taczne prawo powotania i
odwotania jednego cztonka Rady Nadzorcze;.

Emitent jest spotka bezposrednig zalezng od spdtek z grupy kapitatowej Orenore sp. z 0. 0 z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, w ktorej sktad wchodzg
nastepujace spétki: Biovo sp. z 0. 0, Orenore sp. z 0. 0. oraz Adiuvo Investments S. A. Doktadna ilo$¢
Akcji posiadanych przez kazdy z w/w podmiotéw oraz udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
przedstawia tabela zamieszczonej powyze;.

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej
jest Prezes Zarzadu Marek Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem
spotek z grupy kapitatowej Orenore sp. z 0. 0. Marek Ortowski jest podmiotem bezposrednio
dominujacym wobec spotki prawa cypryjskiego Orenore Investments Ltd. Orenore Investments Ltd
jest spdtkg bezposrednio dominujacg wobec Orenore sp. z 0. 0., w ktérej posiada 1.000 udziatow,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, co uprawnia do 1.000 gtoséw, stanowigcych 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw. Orenore sp. z 0. 0. jest podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec
Adiuvo Investments S. A., w ktdrej posiada 5.221.340 akcji Adiuvo Investments S. A., stanowigcych
57,57% kapitatu zaktadowego, co uprawnia do 6.921.340 gtoséw, stanowigcych 64,26% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Adiuvo Investments S. A. jest podmiotem dominujacym wobec Biovo sp. z o.
0., w ktdrej posiada 880 udziatow w kapitale zaktadowym Biovo sp. z 0. 0., stanowigcych 88%
udziatbw w kapitale zaktadowym, co uprawnia do 880 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow,
stanowigcych 88% wszystkich gloséw.Sprawowanie przez Pana Marka Ortowskiego kontroli nad
Emitentem ograniczone jest przez przepisy KSH, Ustawy o Ofercie, a po dopuszczeniu Akcji do
obrotu na rynku regulowanym, bedzie ograniczone takze przez zasady Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW. Do ograniczen tych naleza w szczego6inoSci nastgpujace uprawnienia
akcjonariuszy mniejszo$ciowych:
1) prawo Zzadania zwotania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzadku obrad
poszczegolnych spraw oraz proponowania tre$ci uchwat;
2) prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia (art. 422 KSH);
3) prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq (art. 425 KSH);
4) prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH);
5) prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 KSH);
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6) Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegoinych (art. 84-85 Ustawy o Ofercie).

Na Date Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja mogtaby w
pbzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione
dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak
rowniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za
ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymog przedstawiania
poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w
okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu
tego okresu.

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdar z dochodéw catkowitych Grupy Kapitatowej Airway
Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres

(w tys. z}) 01.01 - 31.12.2015 25.09.2013 - 31.12.2014
zbadane zbadane

Przychody ze sprzedazy - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1160 1733
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1160) (1733)
Pozostate przychody operacyjne 215 190
Pozostate koszty operacyjne 108 30
Przychody finansowe 14 38
Koszty finansowe 449 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1488) (2 546)
Podatek dochodowy 57 84
Zysk (strata) netto (1 546) (2 630)
Inne dochody catkowite netto 115 2
Catkowite dochody ogétem (1431) (2 628)

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Grupa w okresie od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r. nie osiggneta przychodoéw ze
sprzedazy. Na poziom wyniku z dziatalnoSci operacyjnej miata jedynie wptyw wysoko$¢ ponoszonych
kosztow operacyjnych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w tym okresie 1.733 tys. zt, z czego 1.364 tys. zt stanowity
ustugi obce. W ramach kosztéw dziatalnosci operacyjnej 533 tys. zt dotyczyto prac badawczo
rozwojowych, a okoto 800 tys. zt stanowity ustugi obce zwigzane z kosztami pomocy prawnej i
marketingu dla produktéw rozwijanych przez Airway Medix S.A.

W 2015 r Grupa réwniez nie osiggneta przychoddw ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w tym okresie 1.160 tys. zt, z czego 899 tys. stanowity ustugi
obce. W ramach kosztow dziatalno$ci operacyjnej 180 tys. zt dotyczyto prac badawczo rozwojowych,
pozostate koszty dotyczyly ustug obcych zwigzanych pomocg prawng i marketingu dla produktow
rozwijanych przez Airway Medix S.A., jak réwniez ustugami finansowymi oraz ksiegowymi. Wigkszo$¢
kosztow prac rozwojowych zostato skapitalizowanych. Zgodnie ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej wzrost wartosci zwigzanych z niezkonczonymi pracami rozwojowymi w okresie od 25
wrzes$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r. wynidst 4.306 tys. zt, aw 2015 r. 5.513 tys. zt.
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Wybrane dane dotyczace aktywéw ze skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzien

(wtys. zf) 31.12.2015 31.12.2014
zbadane zbadane

Aktywa trwate 21825 16 238
Rzeczowe aktywa trwate 357 274
Warto$ci niematerialne 21468 15963
Aktywa obrotowe 1019 2263
Zapasy 251 206
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 414 220
Pozostate aktywa finansowe - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 1226
AKTYWA OGOLEM 22 844 18 501

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W analizowanym okresie niemal catos¢ aktywdw Grupy stanowity aktywa trwate (na dzien 31.12.2015
r. 96%, na dzien 31.12.2014 r. 88%).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. 98% aktywow trwatych stanowity wartosci niematerialne (na dzien
31.12.2014 r. 98%). W ramach pozycji wartosci niematerialne najistotniejszg pozycjg byty
niezakonczone prace rozwojowe, ktdre stanowity niemal 100% wartosci niematerialnych.

Aktualnie Grupa aktywnie rozwija trzy produkty: (i) zamknigty system czyszczacy (CSS) - produkt
dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach umowy dystrybucyjnej z
partnerem strategicznym, (i) system czyszczacy jame ustng (OC) - produkt w fazie rozwoju
prototypu, (iii) urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt
w fazie rowoju prototypu.

Wybrane dane dotyczace pasywow ze skonsolidowanych sprawozdari z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzien

(wtys. zf) 31.12.2015 31.12.2014
zbadane zbadane

Kapitat wlasny ogétem 15 502 16 933
ggr;:‘iit;:] jqc\;\;tasny przypadajacy  akcjonariuszom  jednostki 15 502 16 933
Kapitat akcyjny 49518 41 321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny - 8198
Kapitat z potaczenia pod wspding kontrolg (29 590) (29 590)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 134 19
Zyski zatrzymane (4 560) (3015)
Kapitat wtasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace - -
Zobowigzania dtugoterminowe 5224 285
Oprocentowane pozyczki i kredyty 4 876 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 282 285
Dotacje otrzymane 65 -
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Zobowiazania krotkoterminowe 2118 1283

Oprocentowane pozyczki i kredyty 25 223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1839 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 104
Rezerwy 70 38
Dotacje otrzymane 105 -
PASYWA OGOLEM 22 844 18 501

Zrédo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i Srédrocznymi Informacjami
Finansowymi z uwagi na brak prowadzonej sprzedazy gtéwnym zrédiem finansowania byty
zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe zaciggane od podmiotéw powigzanych oraz nowe
emisje akcji.

B.8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy
wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzic,
ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej
wynikow.

Nie dotyczy. Zdaniem Emitenta, nie wystapity podstawy do zaprezentowania informaciji finansowych
pro forma w Prospekcie.

B.9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych zaréwno
na biezacy okres obrotowy jak i przyszte okresy obrotowe. Zarzad postanowit réwniez nie
zamieszczaC w Prospekcie prognoz wynikéw finansowych.

B.10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu
do historycznych informacji finansowych.

Nie dotyczy. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi opinie biegtego rewidenta
nie zawierajg zadnych zastrzezen.

B.11

W przypadku, gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego
obecnych potrzeb, nalezy zataczy¢ wyjasnienie.

Nie dotyczy. Zarzad o$wiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez
Grupe, posiadanego finansowania oraz zdolnosci Grupy do generowania dodatnich przeptywow z
dziatalno$ci operacyjnej sq wystarczajace dla pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia
dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty Prospektu.

Dziat C — Papiery Warto$ciowe

Informacja

Cc1

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent nie przeprowadza emisji nowych akcji i nie
przeprowadza oferty.
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Niniejszy Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (rynku réwnolegtym):

1) 43.518.444 Akciji serii A; oraz
2) 6.000.000 Akciji serii B.

Akcje serii A oraz Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda
Akcja.

Wszystkie Akcje serii A, tj. 43.518.444 sztuk oraz wszystkie Akcje serii B, tj. 6.000.000 sztuk sg
zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonych przez KDPW pod kodem ISIN:
PLAIRWY00017. Rejestracja Akcji serii A i B w depozycie papierdw wartosciowych nastapita
odpowiednio 4 kwietnia 2016 r. i 12 grudnia 2014 r.

C.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych
Papiery wartosciowe emitowane sg w polskich ziotych (PLN).
C.3 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w

petni.
Warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie maja wartosci nominalnej.

Na Date Prospektu oraz na dzier ostatniego bilansu przedstawionego w Historycznych Informacjach
Finansowych kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 49.518.444,00 zt i dzielilt si¢ na 49.518.444 Akcji,
kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt, w tym:

1) 43.518.444 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A;
2) 6.000.000 Akcji zwyktych na okazicela oznaczonych jako seria B.

Wszystkie Akcje w kapitale zaktadowym Emitenta sg w petni optacone. W okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty zaréwno
wktadem pienieznym, jak i niepienieznym. Wniesienie wkfadu niepienieznego miato miejsce w spotce
Airway Medix BIS sp. z 0. 0. w 2013 r. i polegato na wniesieniu przez wspdlnikdw spotki Airway Medix
sp. Z 0. 0. posiadanych przez nich udziatéw w spétce Airway Medix sp. z 0. 0. w zamian za udziaty w
w spolce Airway Medix BIS sp. z 0. 0. Wskutek powyzszego, w zamian za wniesione udziaty,
wycenione na kwote 34.910.000 zt, wspolnikom spdtki Airway Medix sp. z 0. 0. zostato wydanych
698.200 udziatéw w spdtce Airway Medix BIS sp. z 0. 0. 0 facznej wartosci nominalnej 34.910.000 zt.

Na Date Prospektu zostaty wyemitowane warranty subskrypcyjne w rozumieniu art. 453 § 2 KSH,
uprawniajace ich posiadaczy do objecia Akcji serii C Emiitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito 0 emisji
3.070.000 warrantow subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg
kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia jednej Akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta, ktére to sg akcjami zwyklymi na okaziciela oznaczonymi jako seria C. Zgodnie
z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez Zarzad. Zarzad
upowazniony jest rowniez do oferowania warrantdw subskrypcyjnych nieodpfatnie. Cene emisyjng
Akcji serii C, a takze szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantdw subskrypcyjnych ma okreslic
Zarzad w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych
serii A na Akcje serii C powinna nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W
przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Emitenta
ulegnie zwigkszeniu o kwote 3.070.000 zt, za$ liczba Akcji serii C wyniesie 3.070.000 sztuk. Na mocy
wiw uchwaty nr 4 z 30 czerwca 2014 r. dokonano réwniez warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 3.070.000,00 zt, poprzez emisje maksymalnie
3.070.000 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria C.

Do Daty Prospektu Zarzad nie dokonat przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A i nie ustalit ich
ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegotowych warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej Akcji
serii C.
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W Statucie nie znajduje sie upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta
w ramach kapitatu docelowego. Ponadto, ani na Date Prospektu ani na dzien bilansowy ostatniego
bilansu przedstawionego w Historycznych Informacjach Finansowych nie istniaty i nie istniejg prawa
nabycia lub zobowigzania co do kapitatu docelowego.

C4 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.
Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami sg okre$lone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w
Statucie oraz winnych przepisach prawa. Ponizej wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy
zwigzane z Akcjami:
1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;
2) Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu;
3) Prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzadku obrad
poszczegolnych spraw oraz proponowania tre$ci uchwat;
4) Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania;
5) Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia;
6) Prawo do zadania sprawdzenia listy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu;
7) Prawo Zzadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia;
8) Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg;
9) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi;
10) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami;
11) Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegoinych;
12) Prawo do uzyskania informacji o Emitencie;
13) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie;
14) Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania po$wiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat;
15) Prawo akcjonariusza do wyrazenia zgody w sprawie umorzenia Akcji;
16) Postanowienia w sprawie zamiany akciji;
17) Prawo do udziatu w zysku Emitenta;
18) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru);
19) Prawo do nadwyzki w majatku, ktore przystuguje w przypadku likwidacji Emitenta;
20) Prawo do zbywania posiadanych akcji;
21) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem;
22) Prawo do umorzenia akcji;
23) Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy posiadanych akcji;
24) Prawo zgdania wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza;
C.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréow wartosciowych.

Statutowe ograniczenia:
Statut nie zawiera Zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania Akcji.
Ustawowe ograniczenia:

Ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalno$ci papierow warto$ciowych wynikajg z Ustawy o
Ofercie i Ustawie o Obrocie. Najwazniejsze ograniczenia to:

1) zakaz nabywania lub zbywania papierébw wartosciowych w czasie trwania okresu
zamknietego;
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2) zakaz nabywania lub zbywania papieréw warto$ciowych przez osoby posiadajace informacje
poufne;

3) obowigzki informacyjne cztonkdw zarzadu i rad nadzorczych, prokurentéw i 0séb petnigcych
funkcje kierownicze Emitenta;

4) obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w
przypadkach wskazanych w ustawach.

Ograniczenia dotyczace obowigzku zgtaszania zamiaru koncentracji przewidziane zostaty w ustawie o
ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzeniu Rady nr 139/2004. Zamiar taki zgtoszony
powinien by¢ odpowiednio Prezesowi UOKIK-u lub Komisji Europejskie;.

Umowne ograniczenia:
Emitent nie jest strong ani nie sq mu znane zadne umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up".

C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkow
regulowanych, na ktorych papiery wartosciowe sa lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

Nie dotyczy. Na podstawie Dokumentu Ofertowego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papieréw
warto$ciowych. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wylgcznie w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie Akcji serii A i Akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym.

C.7

Opis polityki dywidendy

Obecna polityka Emitenta w zakresie wyptaty dywidendy zaktada wyptate dywidendy na zasadach
dozwolonych przez prawo oraz w zakresie, w jakim Emitent bedzie posiadac srodki pieniezne i kwoty,
ktore moga zostat przeznaczone na wyptate dywidendy, biorac pod uwage czynniki majace wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta, jego wyniki dziatalno$ci i potrzeby kapitatowe. W szczegéinosci, wyptata
dywidendy bedzie zalezata, m.in. od (i) wysokosSci osiagnietego zysku; (i) uzyskania przez Grupe
finansowania zewnetrznego na realizacje zamierzonych dziatan; (jii) potrzeb zwigzanych z naktadami
inwestycyjnymi Grupy; jak réwniez (iv) mozliwosci Emitenta do wyptaty dywidendy od spétek
zaleznych.

Zgodnie z §23 ust. 1 zysk Emitenta przystuguje akcjonariuszom w stosunku do liczby posiadanych
Akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na
akcje. Na podstawie §23 ust. 2 Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o przeznaczeniu zysku z
danego roku obrotowego na cele inne niz wyptaty dla akcjonariuszy, w szczegélino$ci na kapitaty lub
fundusze utworzone na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw.

Podejmowanie uchwaty w sprawie podziatu zysku nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia,
przy czym Walne Zgromadzenie bierze pod uwage wnioski Zarzadu, co do podziatu zysku. Zgodnie
ze Statutem wnioski Zarzadu, co do podziatu zysku sg oceniane przez Rade Nadzorcza. Wyniki
oceny Rady Nadzorczej przedktadane sg zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Wnioski Zarzadu
oraz ocena Rady Nadzorczej nie majg jednak charakteru wigzacego.

Zgodnie z §22 lit. n) Statutu Walne Zgromadzenie moze okresli¢ dzien, wedtug ktorego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin jej
wyptaty. Zgodnie z art. 348 § 2 KSH dzien dywidendy w spotce niepublicznej nie moze by¢
wyznaczony pdzniej niz w terminie dwoch miesiecy, liczac od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku
przez Walne Zgromadzenie. W przypadku spotki publicznej dzien dywidendy moze zostaé
wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego
dnia (art. 348 § 3 KSH).

Wszystkie Akcje maja rowne uprawnienia w zakresie wypfaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na
poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Emitenta od dnia ich nabycia, pod warunkiem
podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Emitenta w
postaci dywidendy nie moze przekroczy¢ sumy: (i) zysku netto Emitenta za ostatni rok obrotowy; (ii)
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych; oraz (iii) kwot przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatow
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zapasowego i rezerwowych. Kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy pomniejsza sie o
niepokryte straty, akcie wtasne oraz kwoty, ktdre zgodnie z postanowieniami prawa lub Statutu
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z §23 ust. 3 Statutu Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada $rodki wystarczajace na
wyptate. Dodatkowe warunki wyptaty zaliczki na poczet dywidendy zostaty okre$lone w art. 349 KSH.
Zgodnie z tymi przepisami wypfata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Emitent moze wyptacic
zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jego zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowiC najwyzej potowe zysku osiggnietego
od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty
zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Statut nie przewiduje zadnych dodatkowych ograniczen wypfaty dywidendy.

Dziat D - Ryzyko

Informacja

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub
jego branzy.

Ponizej przedstawiono jedynie wybrane, specyficzne dla Grupy czynniki ryzyka. Realizacja kazdego z
nizej wymienionych ryzyk moze przetozy¢ sie negatywnie na przych lub koszty Grupy, tym samym
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢. sytuacje finansowo-majatkowa oraz wyniki Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé:

1) Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektéw ubocznych produktéw Grupy
2) Ryzyko naruszenia patentéw przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych
wiasnosci intelektualne;

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy:

1)  Ryzyko zwigzane z konkurencjg
Grupa dziata na rynku innowacyjnych wyrobow medycznych, ktory jest konkurencyjny i
istotnie rozproszony. Produkty i technologie opracowywane przez Grupe majq charakter
innowacyjny i moga korzystac z ochrony patentowej. Jest to jednak dziatalno$¢ dynamicznie
rozwijajaca sie, zwlaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ sity i liczby podmiotdw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wigkszej
konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnoSci osiggniecia
zaplanowanego udziatu w rynku.

2) Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikow

3) Ryzyko zwigzane z niepewnosciq szacunkéw odnosnie przysztoSci zawartych w
Dokumencie Rejestracyjnym

4) Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych projektow

5) Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe
Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i
niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i
skuteczno$ci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze nie by¢ w stanie
wykaza¢ np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznos$ci jednego lub kilku produktow ze
swojego portfela.

6) Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powaznych lub nieakceptowalnych skutkéw
ubocznych wynikajacych z przeprowadzanych badan w wybranych spotkach z Grupy

7) Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktow stosowanych w tych samych
wskazaniach, co produkty Grupy

8) Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych umoéw dostawy produktdéw, uméw dystrybucyjnych
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lub transferu technologii

9) Ryzyko zwigzane z warunkami uméw z partnerami wspdtpracujacymi, w tym z naukowcami
W celu prowadzenia dziatalnoci operacyjnej spétki z Grupy zawierajg umowy, w tym o
wspotpracy badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy
produktow, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne. Nalezy liczy¢ si¢ z
mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez drugg strone. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dazenia do
podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie standardu zamoéwionych ustug.

10) Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw
lub technologii oraz innych innowacji Grupy

11) Ryzyko zwigzane z ograniczong liczbg terminowych uméw dystrybucyjnych, ktorych strong
jest Grupa

12) Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

13) Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w laboratorium

14) Ryzyko utraty zaufania partneréw lub koricowych klientéw na skutek pogorszenia sie
wizerunku Grupy

15) Ryzyko zwiazane z finansowaniem dziatalnoci
Dotychczasowa dziatalno$¢ Grupy byta gtéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz
czesciowo ze Srodkdw publicznych. Z uwagi na uptyw czasu od podpisania uméw dostawy
produktéw, umdw dystrybucyjnych lub transferu technologii do otrzymania przychodéw z
nich wynikajacych, dalszy rozw¢j dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany nie tylko
poprzez biezace przychody, ale takze poprzez zrodta zewnetrzne, m.in. granty i emisje akcji,
a przejsciowo takze poprzez pozyczki od podmiotu dominujacego. Wobec faktu, ze skala
potrzeb finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania
przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych projektéw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje
ryzyko, ze Grupa bedzie przejsciowo wykorzystywa¢ finansowanie od podmiotu
dominujacego.

16) Ryzyko zwigzane z pozycjg negocjacyjng uméw licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych

17) Ryzyko zwigzane z patentami
Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z
branzy  biomedycznej, stanowigcych  chroniong  przepisami prawa tajemnice
przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw, Grupa ubiega sie o
przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i
innych krajach (np. USA).
Do chwili wydania decyzji istnieje wiec ryzyko zwigzane z odmowg udzielenia ochrony
patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktorg ubiega sie Grupa. Istnieje
réwniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego
zgtoszeniem.

18) Ryzyko zwigzane z prawami wiasnosci intelektualnej

19) Ryzyko niespetnienia warunkéw okre$lonych w umowach dostawy produktow, umoéw
dystrybucyjnych, uméw transferu technologii lub podobnych

20) Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Grupy

21) Ryzyko zwigzane z utratg Srodkéw publicznych

22) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta
Powigzane ze sobg spotki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0.
posiadajg facznie akcje stanowigce 66,94% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
66,94% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z tym, ww. spotki,
dziatajgc tacznie, mogg uzyska¢ faktyczng mozliwoS¢ decydowania o uchwatach
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie w istotnych dla Emitenta lub Grupy sprawach
oraz moga mie¢ znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy

23) Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

24) Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie Spotki
Zgodnie ze Statutem, spotka powigzana Biovo sp. z 0. 0. ma przyznane osobiste
uprawnienie jako akcjonariusz Spotki w zakresie wyboru Rady Nadzorczej.
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Ponadto, Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak dtugo jak sa akcjonariuszami Spotki
posiadajacymi tacznie 10 (dziesie¢) procent w kapitale zaktadowym Spotki, majg taczne
prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej
Wobec przyznania powyzszych uprawnien osobistych Panu Eladowi Einavowi oraz Oronowi
Zacharowi, a takze Biovo sp. z 0.0., istnieje ryzyko ze pozostali akcjonariusze Spétki bedg
mieli ograniczony wplyw (mniejszy anizeli wynikajacy wprost z udziatu danego podmiotu w
ogblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki) na skiad czionkéw Rady
Nadzorczej Spdtki.

25) Ryzyko zwigzane z prowadzong kontrolg deklaracji podatkowych w zakresie podatku
dochodowego oraz cen transferowych w okresie 2012-2013 r w spdtce Biovo Technologies

Ltd.
D.3 Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych.
1) Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego
oraz odmowg dopuszczenia instrumentow finansowych na rynek rownolegty
2) Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do obrotu
na rynku regulowanym
3) Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW
4) Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynno$ci obrotu papierami warto$ciowymi
5) Emitent moze nie uzyskaC zatwierdzenia przez KNF wymaganego prawem aneksu do
Prospektu w razie stwierdzenia przez KNF, Zze aneks przedtozony do zatwierdzenia nie
odpowiada pod wzgledem formy lub tre$ci wymogom okre$lonym w przepisach prawa
6) Emitent moze naruszy¢ obowigzki wynikajace z przepiséw prawa i narazi¢ si¢ na sankcje
administracyjne nakfadane przez KNF
7) Ryzyko, iz realizowane przez Emitenta w przysziodci oferty diuznych lub udziatowych
papieréw wartosciowych moga wywrze¢ negatywny wptyw na cene rynkowg AKGji i
doprowadzi¢ do rozwodnienia udziatdw akcjonariuszy Emitenta
8) Ryzyko, ze posiadacze Akcji w niektdrych jurysdykcjach mogq podlega¢ ograniczeniom w
zakresie wykonania praw poboru w ramach emisji realizowanych w przysziosci
9) Ryzyko, iz warto$¢ akcji dla inwestoréw zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek
zmienno$ci kurséw walutowych
10) Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportow dotyczacych Emitenta lub zmiang rekomendacii
analitykéw na negatywng
Dziat E - Oferta
Informacja
E.1 Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogotem, w tym
szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
warto$ciowych Emitenta.
Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztéw zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu
gietdowego Akcji serii A oraz Akcji serii B wynosi 315 tys. zt, w tym:
1) koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 265 tys. zt
2) optaty i prowizje zwigzane z wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym
uiszczane na rzecz GPW oraz KDPW oraz pozostate optaty administracyjne: 50 tys. zt.
E.2a Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywéw pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto

wplywow pienieznych

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw
warto$ciowych Emitenta.
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E.3

Opis warunkoéw oferty

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
warto$ciowych Emitenta.

E.4

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istothnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw warto$ciowych
Emitenta.

Nizej wymienione osoby sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji serii A oraz Akcji serii B do obrotu
na rynku regulowanym:

1) CC Group sp. z 0. 0. — Doradca Finansowy;
2) ,Lesnodorski, Slusarek i WspolInicy” sp. k. — Doradca Prawny;
3) Trigon Dom Maklerski S. A. — Firma Inwestycyjna.

CC Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (Doradca Finansowy)

CC Group sp. z 0. o. petni funkcje Doradcy Finansowego Emitenta i jest powigzana z Emitentem
umowa na przygotowanie niektorych czesci Prospektu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
Akciji do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie dla Doradcy Finansowego ma charakter staty.

W imieniu Doradcy Finansowego dziata zarzad. Nie istnieje konflikt intereséw Doradcy Finansowego
oraz 0sob zaangazowanych ze strony Doradcy Finansowego w proces dopuszczenia Akcji do obrotu
na rynku regulowanym.

,Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy” sp. k.

,Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy” sp. k. petni funkcje Doradcy Prawnego Emitenta i jest powigzana
z Emitentem umowg na przygotowanie niektorych czesci Prospektu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie dla Doradcy Prawnego ma
charakter staty.

W imieniu Doradcy Prawnego dziatajg komplementariusze oraz prokurenci. Nie istnieje konflikt
interesow Doradcy Prawnego oraz os6b zaangazowanych ze strony Doradcy Prawnego w proces
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Trigon Dom Maklerski S. A.

Trigon Dom Maklerski S. A. posredniczy przy ztozeniu i zatwierdzeniu prospektu trzyczesciowego
przez KNF. Firma Inwestycyjna oraz Emitent sg powigzani umowa. Wynagrodzenie dla Firmy
Inwestycyjnej ma charakter staty.

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziata zarzad. Nie istnieje konflikt interesow Firmy Inwestycyjnej lub
0s6b zaangazowanych ze strony Firmy Inwestycyjnej w proces dopuszczenia Akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy. Umowy
zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”: strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy.

Brak jest podmiotow lub oséb oferujacych papiery wartosciowe Emitenta do sprzedazy.
Emitent nie jest strong ani nie sg mu znane zadne umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up".
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E.6

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta. W
przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podaé
wielkos¢é i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni
subskrypcji na nowa oferte.

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
wartosciowych Emitenta, w zwigzku z czym nie ma mozliwo$ci rozwodnienia..

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub oferujacego

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw
wartosciowych Emitenta.
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EMITENT

AIRWAY MEDIX S. A.
ul. Stomiriskiego 15, lok. 509, 00-195 Warszawa

DORADCA PRAWNY

LESNODORSKI, SLUSAREK | WSPOLNICY” SP. K.
ul. towicka 62, 02-531 Warszawa

DORADCA FINANSOWY

CCGROUPSP.Z 0. 0.
ul. Zielna 41/43, 00-108 Warszawa

BIEGLY REWIDENT

BDO SP.Z 0. 0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

FIRMA INWESTYCYJNA

TRIGON DOM MAKLERSKI S. A.
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakdéw
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