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Dokument Podsumowujacy jest czescig trzyczesciowego prospektu emisyjnego spotki Airway Medix Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Emitent”, ,Spotka”) i zostat przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie
Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie 4.000.000 Akciji serii D do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — rynku réwnolegtym.

Dokument Podsumowujacy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
oraz innymi przepisami dotyczacymi rynku kapitatowego w Polsce, w szczegdInosci Ustawa o Ofercie Publiczne;.

Dokument Podsumowujacy zostanie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta w
ww.airwaymedix.pl.
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Dokument Podsumowuijacy sktada sie z wymaganych informacji okreslanych jako ,Elementy”. Elementy zostaty
oznaczone jako Dziaty od A do E (A1 - E7).

Dokument Podsumowujacy zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w Dokumencie Podsumowujacym
jest obowigzkowe dla tego typu papierow warto$ciowych oraz emitenta. Poniewaz niektére Elementy nie muszg
by uwzglednione w przypadku Spotki, mozliwe sg luki w numeraciji kolejno$ci poszczegdinych Elementow.

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w Dokumencie Podsumowujacym z uwagi na
specyfike papierow wartosciowych lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych tego
Elementu. W takim przypadku w Dokumecie Podsumowujacym zamieszczony zostat krotki opis danego Elementu
z adnotacjg_,nie dotyczy”.

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Element

Informacja

A1

Ostrzezenie

1) Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu;

2) Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
inwestora catosci Prospektu;

3) W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w
Prospekcie skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sadowego;

4) Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktdre przedtozyly niniejsze
Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie
wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tacznie z
innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z
innymi cze$ciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych pomoc inwestorom przy
rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A2

Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie
Prospektu do celéw pdzniejszej odsprzedazy papierow warto$ciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywaé
pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktorych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.

Informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informaciji na
temat warunkéw oferty w chwili skfadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza sie takiej zgody.

Dziat B - Emitent i gwarant

Element

Informacja

B.1

Prawna i handlowa nazwa Emitenta

Airway Medix Spétka Akcyjna

B.2

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawowo, zgodnie, z ktérym emitent prowadzi swoja




dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta

Spotka akcyjna utworzona i prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Stomirskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, Polska.

B.3

Opis i gtdwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta
oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem
gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem
najwazniejszych rynkéw, na ktorych emitent prowadzi swoja dziatalnosé.

Airway Medix S. A. poprzez spétke zalezng Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Izraelu rozwija i
komercjalizuje innowacyjne wyroby medyczne, ktdre wykorzystywane sg u pacjentow na oddziatach
intensywnej opieki medycznej oraz anestezjologii. Urzadzenia opracowywane przez Grupe nalezg do
urzadzen medycznych klas | (urzadzenia/produkty niskiego ryzyka) i Il (urzadzenia niskiego i
$redniego ryzyka takie jak cewniki i rurki dotchawiczne).

Spotki zajmujace sie badaniami i rozwojem nowych urzadzen medycznych charakteryzujg sie
stosunkowo szybkg $ciezkg rejestracii i wdrozenia opracowywanych produktéw, w poréwnaniu do firm
opracowujacych leki.

W zalezno$ci od ztozono$ci oraz klasy urzadzenia medycznego powyzsza procedura moze trwaé od
1 roku do 3 lat.

Emitent poprzez spdtke zalezng Biovo Technologies Ltd z siedzibg w l|zraelu rozwija wyroby
medyczne mogace by¢ wykorzystywane u pacjentow wymagajacych wentylacji mechanicznej oraz
unieruchomionych. Wiascicielem patentéw pozostaje Emitent, natomiast prace rozwojowe zleca
swojej spdice zaleznej. Spotka Biovo Technologies Ltd. petni funkcje certyfikowanego centrum
badawczo-rozwojowego, w ktdrym rozwijane i tworzone sg rozwigzania Grupy. Produkty rozwijane
przez Grupe w istotnej mierze polepszaja bezpieczenstwo i komfort pacjentéw, pomagaja zapobiegac
powstawaniu odrespiratorowego zapalenia ptuc, co w efekcie moze prowadzi¢ do zmniejszenia liczby
niezbednych, kosztownych dni wentylacji mechaniczne;.

Rodzina produktéw opracowywanych przez Emitenta stuzy ograniczaniu u chorych rozwoju btony
biologicznej (biofilm), zmniejszaniu flory bakteryjnej jamy ustnej i poprawie mocowania oraz
szczelno$ci rurek intubacyjnych. Ograniczanie tworzenia biofilmu oraz zapobieganie przedostawania
sie zainfekowanych treSci do ptuc pomaga zapobiega¢é powstawaniu odrespiratorowego zapalenia
ptuc (,VAP”, ang. Ventialtion Associated Pneumonia).

Odrespiratorowe zapalenie pituc jest uwazane za jedno z najpowazniejszych i najbardzie]
kosztownych zakazen szpitalnych. W Stanach Zjednoczonych $redni koszt kazdego dnia spedzonego
w szpitalu przez pacjenta jest szacowany na poziomie ponad 4.000 USD. Szacuje sie, ze w Stanach
Zjednoczonych VAP jest przyczyng dodatkowych wydatkow w wysokosci 1,5 miliarda USD. Wzgledna
nieskutecznos¢ obecnych urzadzen na rynku prowadzi do utrzymania wysokiej liczby przypadkéw
VAP i diugotrwatej wentylacji nawet na najlepszych oddziatach wysoko cenionych szpitali oraz
jednoczesnej nieefektywnej i czasochtonnej pracy personelu pielegniarskiego.

Aktualnie Grupa aktywnie rozwija trzy produkty:

1) Zamknigty system czyszczacy (CSS, Closed Suction System) — produkt dopuszczony do
obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach umowy dystrybucyjnej z
partnerem strategicznym,

2) System czyszczacy jame ustng (OC, Oral Care) — produkt w fazie rozwoju prototypu,

3) Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR, Cuff Preasure
Regulator) — produkt w fazie rozwoju prototypu.

Za komercjalizacje produktéw odpowiedzialny jest Emitent, ktory w tym celu prowadzi negocjacje z
partnerami zewnetrznymi i zawiera umowy dystrybucyjne i strategiczne.

Wszystkie produkty rozwijane przez Spétke majag globalnie zabezpieczong wtasnosc¢ intelektualna.




Airway Medix Closed Suction System

Airway Medix Closed Suction System jest w chwili obecnej jedynym dostepnym zamknietym
systemem czyszczacym z aktywnym mechanizmem czyszczenia, ktory zapewnia skuteczne
czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjnej przez caty okres, w ktdérym pacjent jest wentylowany.

Komercjalizacja wyrobow medycznych dokonywana przez spotki badawczo-rozwojowe na wezesnym
etapie rozwoju polega zwykle na zawarciu partnerstwa strategicznego z jednym z globalnych
dystrybutoréw oferujacych swoje produkty finalnym odbiorcom (np. o$rodkom zdrowia) na catym
$wiecie. Na pierwszym etapie podpisywany jest list intencyjny okreslajacy ogélne warunki wspotpracy.
Nastepnie, po zakonczeniu procedury due dilligence (audytu) oferowanego wyrobu, w tym
potwierdzeniu posiadania odpowiednio zabezpieczonej wtasnosci intelektualnej (ochrona patentowa
na kluczowych rynkach zbytu) oraz uzyskaniu pozytywnych wynikéw badan klinicznych podpisywana
jest finalna umowa. Partnerstwo takie moze charakteryzowaé sie podziatem na dwa okresy
wspotpracy: (i) dystrybucja wstepna oraz (i) transfer technologii tj. sprzedaz praw wiasnosci do
opracowanej technologii. Etap (i) charakteryzuje sie niewielkimi wolumenami sprzedazy oraz
relatywnie niewielkimi przychodami dla spdtki komercjalizujgcej swdj produkt. Jego gtéwnym celem
jest testowe rozpoczecie uzytkowania urzadzenia na wybranych rynkach oraz finalizacja prac
rozwojowych w oparciu o informacje zwrotng z tych rynkéw.

Na Etapie (i), nabywca technologii decyduje sie¢ na nabycie praw wtasno$ci do niej oraz samodzielng
komercjalizacje. Na tym etapie spétka badawcza realizuje przychody ze sprzedazy zwigzane z
kamieniami milowymi, ktére mogq dotyczy¢ rdznych obszardw np. inzynieryjnego (ograniczenie
kosztéw produkcji), medycznego (publikacja wynikéw badan lub przeprowadzenia dodatkowych
badan na wybranych rynkach lokalnych) lub regulacyjnego (dopuszczenie na wybranym rynku).
Dodatkowym strumieniem przychodow jest optata licencyjna (prowizja), ktérg spdtka badawcza
otrzymuje od kazdego urzadzenia sprzedanego przez nabywce technologii. W zaleznosci od
ztozonosci oraz klasy urzadzenia medycznego powyzsza procedura moze trwaé od 1 roku do 2 lat.

Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System znajduije sie na etapie komercjalizacji — dystrybucji
wstepnej / sprzedazy testowej w niewielkich wolumenach realizowanej przez lokalnych dystrybutoréw
na terytorium Korei, Niemiec, UK, Australii. System produkowany jest przez Biovo Technologies Ltd
we wtasnym laboratorium w Izraelu (wydajno$¢: ok 1.000 sztuk miesiecznie).

Ponadto w dniu 11 listopada 2016 r. Emitent i jego spédtka zalezna Biovo Technologies Ltd. podpisaty
dokument term sheet o niewigzacym charakterze oraz umowe o wylgcznosci z zagranicznym
kontrahentem. Na podstawie term sheet strony uzgodnity wstepne warunki potencjalnej sprzedazy
aktywdw (w tym w szczegdlnosci praw wiasnosci intelektualnej) sktadajacych sie na technologie CSS.
Zawarcie umowy sprzedazy technologii CSS jest uzaleznione od spetnienia sie warunkéw
zawieszajacych obejmujacych zakonczenie z satysfakcjonujgcym wynikiem procesu due diligence
technologii CSS, uzyskania przez strony potencjainej transakcji niezbednych zgdd korporacyjnych
oraz uzgodnienia w drodze negocjacji ostatecznych warunkéw transakcii.

Airway Medix Oral Care (OC)

Airway Medix Oral Care (OC) jest kompleksowym rozwigzaniem do utrzymania higieny jamy ustnej u
pacjentow intubowanych, u ktdrych obserwuje sie nagromadzenie patologicznej flory bakteryjnej,
ktérej przedostawanie si¢ do pluc powoduje odrespiratorowe zapalnie ptuc. Systematyczne
stosowanie systemu Airway Medix Oral Care moze zmniejszy¢ ryzyko wystapienia odrespiratorowego
zapalania ptuc. Dodatkowo wykorzystanie systemu Airway Medix Oral Care blokuje rozwdj ptytki
nazebnej oraz ogranicza ryzyko wystgpienia zapalenia dzigset. Oprécz wymienionych cech
klinicznych rozwigzanie charakteryzowac si¢ bedzie optymalnymi cechami uzytkowymi tj. fatwoScig w
uzyciu, kompleksowoscia, wyzsza higieng dla personelu pielegniarskiego, krotszym czasem
wykonywania procedury. Urzadzenia dostepne na rynku nie tylko nie wykazujg odpowiednie]
skuteczno$ci (cho¢ sg rekomendowane jako czes¢ procedury zmniejszajacej ryzyko VAP), ale takze
wymagajg czasochtonnej oraz nieefektywnej pracy personelu pielegniarskiego (np. stosowanie kilku
szczoteczek nasgczonych réznymi ptynami w trakcie procedury czyszczenia). Sg uzaleznione od
czynnika ludzkiego i charakteryzuja sie brakiem standaryzacji i powtarzalnosci. W efekcie zalecenia




nakazujace kilkukrotne czyszczenie jamy ustnej u pacjentow intubowanych w ciggu dnia sg
bagatelizowane i wykonywane rzadziej niz by¢ powinny. Prowadzi to do kolonizacji zainfekowanej
treSci w jamie ustnej i wraz ze $ling, wzdtuz rurki intubacyjnej, przedostawanie sie do ptuc. Skutkuje to
wysokg liczbg przypadkéw VAP i dtugotrwatg wentylacjg — co w efekcie moze byé stanem zagrozenia
zycia, znacznie zmniejsza komfort pacjenta oraz zwigksza koszty dziatania jednostki medyczne;.

Podobnie jak w przypadku produktu Airway Medix Closed Suction System, Emitent spodziewa sie, ze
podpisze z wybranym partnerem strategicznym list intencyjny, ktory okreSlac bedzie warunki
wieloletniego partnerstwa strategicznego. Zgodnie ze wstepnymi zatozeniami partnerstwo takie moze
mie¢ charakter jednorazowaj ptatno$ci lub charakteryzowac si¢ podziatem na dwa okresy wspotpracy:
(i) dystrybucja wstepna oraz (i) transfer technologii tj. sprzedaz praw wtasno$ci do opracowanej
technologii.

Airway Medix Entotraheal Tube Cuff Pressure Regulator (CPR)

Airway Medix Entotraheal Tube Cuff Pressure Regulator (CPR) to urzadzenie do kontrolowania
ciSnienia w mankiecie rurki intubacyjnej.

Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad urzadzeniem do kontrolowania i wyréwnywania
cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej — Airway Medix CPR. Produkt zakwalifikowany zostat jako
wyréb medyczny klasy Il w procedurze 510K. Procedura nie wymaga przeprowadzenia zadych
dodatkowych badan na zwierzetach i ludziach. Wymogiem procedury jest aplikacja potwierdzajaca
rownowaznos¢ do produktow na rynku. Rdwnoczesnie rozpoczeto dyskusje z partnerami
strategicznymi na temat dalszej wspdtpracy w zakresie rozwoju produktu. Produkt ma zabezpieczong
wiasno$¢ intelektualna.

Obecne na rynku urzadzenia do regulacji cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej, oparte sq na
procedurze naprzemiennego sprawdzania oraz recznej regulacji ciSnienia w mankiecie przez
pielegniarke. Urzadzenia monitorujgce to zwykle duzych gabarytow urzadzenia elekironiczne
wielorazowego uzytku, umiejscowione przy 1bzku pacjenta. Alternatywnymi rozwigzaniami mate
urzadzenia pomiarowe, ktdre monitorujg cisnienie w mankiecie lecz nie regulujg go.

Urzadzenie bedzie przeznaczone dla zardwno dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej, jak i
oddziatéw chirurgicznych. Kazdy zabieg chirurgiczny trwajacy diuzej niz 30 minut wymaga
zastosowania takiego rozwigzania. W samych Stanach Zjednoczonych przeprowadza sie okoto
13.000.000 podobnych zabiegéw w ciggu roku. Obecnie spotka prowadzi prace badawcze majace na
celu ostateczne zdefiniowanie produktu, ktory spetnia¢ bedzie wymogi regulacyjne dla znaku CE w
Unii Europejskie.

Najwazniejsze rynki, na ktérych Grupa prowadzi swoja dziatalno$é

Dziatalno$¢ Grupy jest prowadzona na rynku urzadzen medycznych, bedacego czescig rynku
biomedycznego.

Zgodnie z klasyfikacjg FDA, urzadzeniem medycznym jest przyrzad, lub implant przeznaczony do
stosowania, do diagnozowania, kuracji, leczenia lub zapobiegania chorobie u ludzi lub zwierzat.
Urzadzenia medyczne roznig sie od lekdw, w ten sposéb Zze nie majg one wptywu na ludzki organizm
na poziomie chemicznym, metabolicznym lub immunologicznym.

Rynek urzadzern medycznych jest rynkiem bardzo rozproszonym. Zgodnie z informacjami
przedstawionymi w raporcie ,Israel Medical Devices Industry, Market Overview” opracowanym przez
Meidata w 2012 r., na globalnym rynku urzadzer medycznych dziata kilka tysiecy spétek, z ktérych
wiekszo$¢ stanowig mate przedsigbiorstwa zatrudniajace mniej niz 50 pracownikéw. Sektor urzadzen
medycznych charakteryzuje sie znaczng innowacyjno$cia, réwniez na tle pozostatych segmentéw
rynku biomedycznego. Zgodnie raportem ,The European Medical Technology Industry in Figures,
MedTech Europe” z 2013 r. w roku 2012 ponad 10.000 zgtoszen patentowych skierowanych do
Europejskiego Urzedu Patentowego dotyczyto obszaru urzadzen medycznych i stanowito okoto 7%
catosci zgtoszen patentowych.

Kalorama Information szacuje, ze globalny rynek urzadzeh medycznych osiagnat 360 mid USD w




2014 r, co stanowi 9% wzrost wzgledem okoto 330 mid USD w 2013 r. Nawet przy zaktadanym przez
Kalorama Information wolniejszym Sredniorocznym wzro$cie (CAGR) na poziomie okoto 3% rynek
powinien osiagna¢ warto$¢ 427 mld USD do korica 2018 r.

Najwigkszym producentem i odbiorcq urzadzen medycznych na $wiecie pozostajqg USA, ktore
odpowiadajg za okoto potowe rynku $wiatowego. Pozostatymi krajami ktore majg duze znaczenie na
rynku $wiatowym sa: Japonia, kraje Unii Europejskiej (okoto 25% Swiatowego rynku urzadzen
medycznych), Kanada i Australia.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendenciji z ostatniego okresu majacych wplyw na
emitenta oraz na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢.

Ponizej opisane tendencje obserwowane na rynku urzadzen medycznych, a takze bardzo szybki
rozwoj technologii i globalizacja, powoduja, ze centralng role w procesie przyznawania refundacii
lekéw zaczyna spetnia¢ analiza wynikéw leczenia (ang. ‘outcome analysis’). Czynniki te pobudzajg
innowacyjnos¢ we wszystkich obszarach ochrony zdrowia: diagnostyka, farmakologia, ‘med-tech’,
ustugi medyczne, stuzba zdrowia oraz edukacja.

Zmiany spofeczne

Spadajacy przyrost naturalny oraz wydtuzenie $redniej dtugosci zycia w krajach rozwinietych
gospodarczo niosg za sobgq istotne wyzwania dla systemdw opieki zdrowotnej. Przyrost naturalny w
tych krajach jest coraz nizszy, co prowadzi do zaburzenia proporcji ludzi aktywnych zawodowo do
tych pobierajgcych $wiadczenia zdrowotne. Ponadto wydtuzenie zycia prowadzi do znacznego
wzrostu zapadalnoSci na choroby cywilizacyjne, co skutkuje coraz wyzszymi kosztami opieki
zdrowotnej dla ptatnikow (gtdwnie panstwowych systemow finansowania ochrony zdrowia) przy
jednoczesnym spadku dochoddw w postaci optacanych sktadek zdrowotnych.

Starzenie sie spoteczenistwa sprzyja wzrostowi zapadalno$ci na choroby przewlekte. W krajach
rozwinietych ponad 20% populacji zapada na tego typu schorzenia i sg one odpowiedzialne za ponad
60% zgondéw . Roéwnoczes$nie choroby cywilizacyjne takie jak cukrzyca czy tez zaburzenia
metabolizmu zaczynajg osiggac rozmiary epidemii.

Odwracajaca sie piramida demograficzna powoduje, ze $rodki budzetowe przeznaczane na ochrone
zdrowia nie sg wystarczajace do pokrycia zwigkszajacych sie potrzeb. W efekcie naktady na stuzbe
zdrowia w wielu krajach rozwinigtych nie beda mogly by¢ utrzymane na obecnych wysokich
poziomach, ktory wynosi ok. 10-12% PKB w Europie Zachodniej i ponad 15-17% w USA .

Kwestia obnizenia kosztéw leczenia, a tym samym utrzymanie pacjenta poza systemem szpitalnym
staje sie priorytetem zaréwno dla ustawodawcéw jak i spoteczenstwa. Coraz wiecej Srodkow jest
przeznaczanych na prewencje. Platnicy (gtéwnie panstwowe systemy finansowania ochrony zdrowia)
poszukujg innowacyjnych technologii, ktére pozwalatyby taniej zarzadza¢ chorobg i utrzymywaé
pacjenta poza szpitalem (ang. ‘diseases management).

Odpowiadajac na tendencje starzenia si¢ spoteczenstwa i zwigkszenia zapadalno$ci na choroby
przewlekte, a w szczegélnoSci choroby skutkujace koniecznoscig diugotrwatej hospitalizaciji.
odpowiadajac na to zapotrzebowanie Emitent rozpoczat sprzedaz urzadzenia Airway Medix Closed
Suction System. To urzadzenie zapewnia skuteczne czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjne;
przez caty okres, w ktdrym pacjent jest wentylowany. Pozwala to na znaczne zmniejszenie ryzyka
zachorowalnosci na odrespiratorowe zapalenia ptuc, a przez to ograniczenie kosztéw leczenia.

Zmiany sektorowe

Sektor ochrony zdrowia zmaga sie z niskim stopniem innowacyjnosci oraz deficytem dobrze
udokumentowanych, korzystnie dziatajacych technologii. Powoduje to, ze wielu globalnym firmom z
rynku farmaceutycznego oraz sprzetu medycznego zagraza spadek przychoddw lub marz na skutek
braku innowacyjnych produktow. Efekt ten sprzezony jest z szeregiem dodatkowych negatywnych
zjawisk takich jak:

Coraz wigksza nieche¢ do akceptaciji ryzyka ze strony regulatorow. Wprowadzane sg coraz bardziej
restrykcyjne przepisy regulacyjne dotyczace lekéw w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej, co




przejawia si¢ zwiekszong iloscig odrzucen wnioskéw o rejestracje po Il i Ill fazie badan klinicznych.

- Koszt dopuszczenia do rynku nowych molekut jest ogromny. Szacowany czas wprowadzenia
produktu farmaceutycznego na rynek szacuje sie¢ na 10-15 lat, ze $rednim kosztem na
poziomie 2,5 miliarda USD.

— Wygasniecie istniejacych patentow (tzw. ‘Patent Cliff') zabiera duzg cze$¢ przychoddw
globalnych firm farmaceutycznych. W okresie ostatnich i najblizszych kilku lat wygasajq 20-
letnie okresy ochrony patentowej dla lideréw rynkowych (tzw. ‘blockbuster drugs’), a na
rynku zaczynajq pojawiac sie produkty generyczne.

— Ogolne spowolnienie gospodarcze powoduje zamrazanie wydatkow na ochrong zdrowia
oraz presje na ceny finalnych produktéw farmaceutycznych.

— Na skutek coraz bardziej restrykcyjnego podejScia urzedow regulacyjnych i
nieprzewidywalno$ci decyzji ptatnikéw takich jak panstwowe systemy finansowania ochrony
zdrowia oraz prywatni i publiczni ubezpieczyciele coraz trudniej jest uzyskaé zwrot inwestycii
poczynionych na rozwdj nowego leku — nawet przy przedtuzonej ochronie patentowej czas
na odzyskanie inwestycji po zakonczeniu catego cyklu opracowania i wprowadzenia na
rynek leku wynosi 7-10 lat, a zwroty mozna osiggna¢ dopiero po kilkunastu latach od
rozpoczecia inwestycji.

Wymienione niekorzystne trendy obserwowane na tradycyjnym rynku farmaceutycznym powoduja, ze
podmioty branzowe dziatajgce na tym rynku coraz czesciej poszukujg nowych segmentéw rynkow
oraz rozszerzajg swojq dziatalno$¢ o segmenty, ktére do tej pory bylty zbyt mate lub zbyt stabo
regulowane aby méc osiagna¢ na nich odpowiednie efekty skali. Miedzy innymi sa to segmenty rynku,
na ktorych dziata Emitent.

Zdaniem Zarzadu powyzsze zmiany sektorowe powinny wptyng¢ na rozwdj rynkow, na ktorych dziata
Emitent, z uwagi na zwiekszenie zainteresowania podmiotéw farmaceutycznych projektami, ktére
pozwalajg osiggna¢ dodatnie przeptywy pieniezne w 5-7 letnim okresie, co pozwoli zdywersyfikowaé
ryzyko diugotrwatych badar nad molekutami farmaceutycznymi.

B.5

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta,
ktory jest czescia grupy.

Na Date Prospektu Grupe tworzy Emitent oraz 1 podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta, tj.
spotka Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Rosh HaAyin (Izrael).

Airway Medix S. A. jest spotkg utworzong do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych
stosowanych u pacjentow wentylowanych tj. pacjentdw, ktérych czynnosci oddechowe wspomagane
sq respiratorem badZ innym urzadzeniem wspomagajacym. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace
badawczo — rozwojowe w przewazajacej czesSci prowadzone sg w spotce prawa izraelskiego — Biovo
Technologies Ltd, ktora jest spdtkg zalezng od Airway Medix S. A. Na Date Prospektu Grupa rozwija
3 produkty na zaawansowanym etapie rozwoju:

1) zamknigty system czyszczacy (CSS) — produkt dopuszczony do obrotu na terytorium UE;

2) system czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju prototypu;

3) urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt w
fazie rozwoju prototypu.

Airway Medix S. A. jest spdtkg publiczna, ktdrej akcje notowane sg na rynku regulowanym (rynku
réwnolegtym) GPW. Airway Medix S. A. prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg oraz produkcyjng
we wspdipracy ze spdtkg Biovo Technologies Ltd.

Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta wynika z nastepujacych czynnikdw:

1) finansowy-zarzadczy — dla Biovo Technologies Ltd tworzony jest oddzielny budzet, w
ramach ktoérego finansowane sg poszczegdlne projekty realizowane przez ten podmiot.
Ponadto, przy prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych w ramach osobnej spétki, tatwie;
jest prowadzi¢ analize kosztow projektdw oraz pozyska¢ ewentualne finansowanie
zewnetrzne;

2) organizacyjno-techniczny — Biovo Technologies Ltd petni dla Emitenta funkcje wtasnego




laboratorium badawczo-rozwojowego. Pierwotnie spdtka Biovo Technologies Ltd nalezata w
100% do Wynalazcow (Oron Zachar, Elad Einav), przy czym Airway Medix sp. z o. o., {.
jedna z dwoch poprzedniczek prawnych Emitenta, weszta w dniu 29 sierpnia 2012 r. w
posiadanie pakietu kontrolnego w spdtce na podstawie zawartej umowy nabycia udziatow,
na mocy ktorej Airway Medix sp. z 0. o. objeta 1.960.000 nowo emitowanych udziatow w
Biovo Technologies Ltd, stanowigcych 99,9% kapitatu zaktadowego tej spétki. Spétka nadal
pozostaje zarejestrowana w jurysdykcji izraelskiej. Ponadto, na Date Prospektu 0,1%
udziatéw w Biovo Technologies Ltd pozostaje nadal w posiadaniu Wynalazcow;

3) ekonomiczny — z uwagi na to, ze Wynalazcy oraz ich wspdipracownicy, pracujacy nad
rozwojem produktow rozwijanych przez Grupe s w wiekszo$ci obywatelami Izraela i tam
majq miejsce zamieszkania, ulokowanie laboratorium badawczego w jurysdykcji izraelskiej
pozwala zoptymalizowa¢ procesy organizacyjne i uzyska¢ oszczednosci w zakresie kosztow
prac badawczych;

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje dotyczace Biovo Technologies Ltd z siedzibg w Tel
Awiwie (Izrael) - podmiotu bezposrednio zaleznego od Emitenta.

Podstawowe informacje:
Nazwa i forma prawna: Biovo Technologies Ltd

Siedziba i adres: HaMelacha 23, Park Afek, Rosh-HaAyin 4809173, Izrael
Registration No.: 514644210
Kapitat zaktadowy: 19.620 ILS

Emitent posiada 1.960.000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 19.600 ILS w kapitale zaktadowym
spotki, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego oraz gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

B.6

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osdb, ktére, w sposob bezposredni
lub posredni, maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na
mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkos$ci udziatu kazdej z takich osab.

Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisaé charakter tej kontroli.

Na Date Prospektu znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sg podmioty wskazane w ponizszej tabeli.

Znaczacy akcjonariusze Emitenta

Firma Akcjonariusza llos¢ Akcji Procentowy udziat w llos¢ gtoséw na Proce
kapitale zaktadowym Walnym glosal
Zgromadzeniu

Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp.

z 0. 0. i Adiuvo Investments S. A, 33.149.270 56,75% 33.149.270
w tym:

Biovo sp.zo. 0. 22.916.400 39,23% 22.916.400

Orenore sp. z 0. 0. 6.166.748 10,56% 6.166.748

Adiuvo Investments S. A. 4.066.122 6,96% 4.066.122
Oron Zachar 4.612.050 7,89% 4.612.050
mBank S.A. 3.174.812 5,43% 3.174.812
Pozostali 17.482.312 29,93% 17.482.312
Razem 58.418.444 100,00% 58.418.444

Zrédto: Emitent

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, znacznym akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu niz
wynikajace z posiadanych przez nich Akcji.




Akcjonariusz Biovo sp. z 0. 0., oraz Oron Zachar razem z Elad Einav, posiadajg uprawnienia osobiste
do powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej. Biovo sp. z 0. 0., tak diugo jak pozostaje akcjonariuszem
Spotki posiadajacym co najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zaktadowym Spotki, ma prawo
powotania i odwotania 2 (dwéch) cztonkdw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego. Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak dtugo jak sg akcjonariuszami Emitenta
posiadajacymi tacznie 10% w kapitale zaktadowym Emitenta, majq taczne prawo powotania i
odwotania jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Emitent jest spotka bezposrednig zalezng od spdtek z grupy kapitatowej Orenore sp. z 0. 0 z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa, w ktorej sktad wchodzg
nastepujace spotki: Biovo sp. z 0. 0, Orenore sp. z 0. 0. oraz Adiuvo Investments S. A. Doktadna ilo$¢
Akcji posiadanych przez kazdy z w/w podmiotéw oraz udziat w glosach na Walnym Zgromadzeniu
przedstawia tabela zamieszczonej powyzej.

Podmiotem dominujagcym wobec Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej
jest Prezes Zarzadu Marek Ortowski, ktory sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem
spotek z grupy kapitatowej Orenore sp. z 0. 0. Marek Ortowski jest podmiotem bezposrednio
dominujacym wobec spotki prawa cypryjskiego Orenore Investments Ltd. Orenore Investments Ltd
jest spdtkg bezposrednio dominujacg wobec Orenore sp. z 0. 0., w ktorej posiada 1.000 udziatéw,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, co uprawnia do 1.000 gtosow, stanowigcych 100% gtosow
na zgromadzeniu wspélnikéw. Orenore sp. z 0. 0. jest podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec
Adiuvo Investments S. A., w ktdrej posiada 5.221.340 akcji Adiuvo Investments S. A., stanowiacych
57,57% kapitatu zaktadowego, co uprawnia do 6.921.340 gtoséw, stanowigcych 64,26% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Adiuvo Investments S. A. jest podmiotem dominujacym wobec Biovo sp. z o.
0., w ktdrej posiada 880 udziatow w kapitale zaktadowym Biovo sp. z o. 0., stanowigcych 88%
udziatbw w kapitale zaktadowym, co uprawnia do 880 gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw,
stanowigcych 88% wszystkich gtosow.Sprawowanie przez Pana Marka Ortowskiego kontroli nad
Emitentem ograniczone jest przez przepisy KSH, Ustawy o Ofercie, a po dopuszczeniu Akcji do
obrotu na rynku regulowanym, bedzie ograniczone takze przez zasady Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW. Do ograniczen tych naleza w szczegoélnoSci nastepujace uprawnienia
akcjonariuszy mniejszosciowych:

1) prawo Zzadania zwotania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzadku obrad
poszczegolnych spraw oraz proponowania tresci uchwat;

2) prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia (art. 422 KSH);

3) prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq (art. 425 KSH);

4) prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH);

5) prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 KSH);

6) Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegdlnych (art. 84-85 Ustawy o Ofercie).

Na Date Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja mogtaby w
pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione
dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak
réwniez dla nastepujacego po nim okresu $rédrocznego, wraz z pordownywalnymi danymi za
ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymdg przedstawiania
poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuaciji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w
okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu




tego okresu.

Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan z dochoddw catkowitych Grupy Kapitatowej Airway
Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

za okres
(wiys. 21 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
30.09.2016 30.09.2015 30.06.2016 30.06.2015
niezbadane niezbadane niezbadane niezbadane

Przychody ze sprzedazy 27 26
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2060 568 1209 346
Zysk (strata) ze sprzedazy 2033 -568 (1183) (346)
Pozostate przychody operacyjne 245 157 113 56

Pozostate koszty operacyjne 51 51
Przychody finansowe 12 - 26
Koszty finansowe 598 174 550 151
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 437 -573 (1670) (415)

Podatek dochodowy -7 -
Zysk (strata) netto -2430 -573 (1670) (415)
Inne dochody catkowite netto 32 67 43 30
Catkowite dochody ogétem -2 398 -506 (1 626) (385)
za okres
(wiys. Z) 01.01 - 31.12.2015 2210322%‘:’ ;
zbadane zbadane

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnoSci operacyjnej 1160 1733
Zysk (strata) ze sprzedazy -1160 -1733
Pozostate przychody operacyjne 215 190
Pozostate koszty operacyjne 108 30
Przychody finansowe 14 38
Koszty finansowe 449 1011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 488 -2 546
Podatek dochodowy 57 84
Zysk (strata) netto -1 546 -2 630
Inne dochody catkowite netto 115 2
Catkowite dochody ogétem -1431 -2 628

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Grupa w okresie od 25 wrzesnia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r. nie osiagneta przychodéw ze
sprzedazy. Na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej miata jedynie wptyw wysoko$¢ ponoszonych

kosztéw operacyjnych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w tym okresie 1.733 tys. zt, z czego 1.364 tys. zt stanowity
ustugi obce. W ramach kosztdw dziatalnosci operacyjnej 533 tys. zt dotyczyto prac badawczo
rozwojowych, a okoto 800 tys. zt stanowity ustugi obce zwigzane z kosztami pomocy prawnej i
marketingu dla produktéw rozwijanych przez Airway Medix S.A.
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W 2015 r Grupa roéwniez nie osiagnefa przychodow ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w tym okresie 1.160 tys. zt, z czego 899 tys. stanowity ustugi
obce. W ramach kosztéw dziatalno$ci operacyjnej 180 tys. zt dotyczyto prac badawczo rozwojowych,
pozostate koszty dotyczyly ustug obcych zwigzanych pomocg prawng i marketingu dla produktéw
rozwijanych przez Airway Medix S.A., jak réwniez ustugami finansowymi oraz ksiggowymi. Wigkszos¢
kosztéw prac rozwojowych zostato skapitalizowanych.

Grupa w okresie trzech kwartatow 2016 r. osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 27 tys. zt (26
tys. zt w pierwszym pétroczu 2016 r.). Przychody te byly jeszcze nieistotne w relacji do biezacych
kosztéw operacyjnych Grupy, czego efektem byta strata na kazdym poziomie w catym analizowanym
okresie, a na poziom wyniku z dziatalnoci operacyjnej miata jedynie wptyw wysoko$¢é ponoszonych
kosztéw operacyjnych.

W okresie trzech kwartatow 2016 r. koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2.060 tys. zt, z czego
64% tj. 1.328 tys. zt stanowily ustugi obce zwigzane gtéwnie z doradztwem finansowym i prawnym
oraz ustugami administracyjnymi (w pierwszym pétroczu 2016 r. odpowiednio: 1.209 tys. zt i 80%, {j.
962 tys. zt). Pozostatg cze$¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej stanowity wynagrodzenia (24%, tj. 554
tys. zt w okresie trzech kwartatéw 2016 r. oraz 11%, tj. 134 tys. zt w pierwszym pétroczu 2016 r.) oraz
pozostate koszty. Wiekszos¢ kosztéw prac rozwojowych zostato skapitalizowanych.

Wybrane dane dotyczace aktywow ze skonsolidowanych sprawozdarn z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Airway Medix sporzgdzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzien

(wtys. zf) 30.09.2016 30.06.2016  31.12.2015 31.12.2014
niezbadane niezbadane zbadane zbadane

Aktywa trwate 25907 24 474 21825 16 238
Rzeczowe aktywa trwate 318 343 357 274
Warto$ci niematerialne 25578 24130 21468 15963
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Aktywa obrotowe 1349 1019 2263
Zapasy 218 6 652 251 206
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 719 220 414 220
Pozostate aktywa finansowe - 720 - 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 412 5713 354 1226
AKTYWA OGOLEM 27 256 31126 22 844 18 501

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W analizowanym okresie niemal cato$¢ aktywow Grupy stanowity aktywa trwate (na dzien 30.09.2016
r. 95%, na dzien 31.12.2015 r. 96%, na dzien 31.12.2014 r. 88%), z wyjatkiem bilansu na dzieh 30
czerwca 2016 r, gdy aktywa trwate stanowity 79% z uwagi na wysoki poziom $rodkoéw pienieznych
(5.713 tys. zt) po przeprowadzonej w maju 2016 r. emisji akcji serii C.

Na dzier 30 wrzesnia 2016 r. 99% aktywow trwatych stanowity wartosci niematerialne (na dzien
30.06.2016 r. 99%, na dzien 31 grudnia 2015 r. 98%, na dzier 31.12.2014 r. 98%). W ramach pozyciji
warto$ci niematerialne najistotniejsza pozycjg byty niezakorczone prace rozwojowe, ktore stanowity
niemal 100% wartosci niematerialnych.

Aktualnie Grupa aktywnie rozwija trzy produkty: (i) zamknigty system czyszczacy (CSS) - produkt
dopuszczony do obrotu na terytorium UE oraz komercjalizowany w ramach umowy dystrybucyjnej z
partnerem strategicznym, (ii) system czyszczacy jame ustng (OC) — produkt w fazie rozwoju
prototypu, (iii) urzadzenie do kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej (CPR) — produkt
w fazie rowoju prototypu.

11




Wybrane dane dotyczace pasywow ze skonsolidowanych sprawozdar z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Airway Medix sporzadzonych zgodnie z MSR / MSSF

na dzief

(wiys. zf) 30.09.2016  30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014
niezbadane niezbadane zbadane zbadane

Kapitat wtasny ogoétem 23714 19 309 15 502 16 933

Kapitat wilasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominuiacei 23714 19 309 15502 16 933
ominujacej

Kapitat akcyjny 54 418 49518 49518 41321
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 4000 4900 - 8198
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 1199 464 -

Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 510 69 -

Kapitat z potaczenia pod wsp6ing kontrolg, -29 590 (29 590) -29 590 -29 590
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 166 177 134 19
Zyski zatrzymane -6 990 (6 230) -4 560 -3 015

Kapitat wtasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace - - -

Zobowiazania dtugoterminowe 1962 9789 5224 285
Oprocentowane pozyczki i kredyty 545 8960 4 876
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 289 291 282 285
Dotacje otrzymane 1117 538 65
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego M - -
Zobowiazania krotkoterminowe 1580 2028 2118 1283
Oprocentowane pozyczki i kredyty - - 25 223

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowiazania 1440 1821 1839 918
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 36 79 77 104
Rezerwy - 23 70 38
Dotacje otrzymane 105 105 105
PASYWA OGOLEM 27 256 31126 22 844 18 501

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi i Srédrocznymi Informacjami
Finansowymi z uwagi na brak prowadzonej sprzedazy gtéwnym zrédtem finansowania byty
zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe zaciggane od podmiotow powigzanych oraz nowe
emisje akcji.

B.8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy
wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzic,
ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuaciji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej
wynikoéw.

Nie dotyczy. Zdaniem Emitenta, nie wystapity podstawy do zaprezentowania informacji finansowych
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pro forma w Prospekcie.

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa.
Nie dotyczy. Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych zaréwno
na biezacy okres obrotowy jak i przyszle okresy obrotowe. Zarzad postanowit réwniez nie
zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz wynikdw finansowych.

B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu
do historycznych informaciji finansowych.
Nie dotyczy. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi opinie biegtego rewidenta
nie zawierajg zadnych zastrzezen.

B.11 W przypadku, gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego
obecnych potrzeb, nalezy zataczy¢ wyjasnienie.
Nie dotyczy. Zarzad o$wiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez
Grupe, posiadanego finansowania oraz zdolnosci Grupy do generowania dodatnich przeptywow z
dziatalno$ci operacyjnej sq wystarczajgce dla pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia
dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesiecy od Daty Prospektu.

Dziat C - Papiery Wartosciowe
Informacja

C.1 Opis typu i klasy papieréw warto$ciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw warto$ciowych.
Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent nie przeprowadza emisji nowych akgji i nie
przeprowadza oferty.
Niniejszy Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (rynku réwnolegtym)
4.000.000 Akciji serii D.
Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda Akcja.
Na Date Prospekiu Akcje serii D nie sg zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW.

C.2 Waluta emisji papieréw wartosciowych
Papiery warto$ciowe emitowane sa w polskich ztotych (PLN).

C.3 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w

petni.
Warto$¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg warto$ci nominalnej.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 58.418.444,00 zt i dzieli sie na 58.418.444
Akcji, kazda o warto$ci nominalnej 1,00 zt, w tym:

1) 43.518.444 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A;
2) 6.000.000 Akcji zwyktych na okazicela oznaczonych jako seria B,
3) 4.900.000 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria C,
4) 4.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria D.

Wszystkie Akcje w kapitale zaktadowym Emitenta sg w petni optacone. W okresie objetym
Historycznymi Informacjami Finansowymi kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty zaréwno
wkfadem pienieznym, jak i niepienieznym. Whniesienie wktadu niepienieznego miato miejsce w spotce
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Airway Medix BIS sp. z 0. 0. w 2013 r. i polegato na wniesieniu przez wspélnikéw spétki Airway Medix
sp. Z 0. 0. posiadanych przez nich udziatow w spétce Airway Medix sp. z 0. 0. w zamian za udziaty w
w spotce Airway Medix BIS sp. z 0. 0. Wskutek powyzszego, w zamian za wniesione udziaty,
wycenione na kwote 34.910.000 zt, wspolnikom spdtki Airway Medix sp. z 0. 0. zostato wydanych
698.200 udziatow w spotce Airway Medix BIS sp. z 0. 0. 0 tacznej warto$ci nominalnej 34.910.000 zt.

Na Date Prospektu zostaty wyemitowane warranty subskrypcyjne w rozumieniu art. 453 § 2 KSH,
uprawniajace ich posiadaczy do objecia Akcji serii A Emiitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o emisji
3.070.000 warrantow subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg
kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia jednej Akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta, ktore to sg akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria A. Zgodnie
z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez Zarzad. Zarzad
upowazniony jest réwniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng
Akcji serii A, a takze szczegGtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych ma okreslic
Zarzad w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych
serii A na Akcje serii A powinna nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W
przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Emitenta
ulegnie zwiekszeniu o kwote 3.070.000 zt, za$ liczba Akcji serii A wzrosnie o0 3.070.000 sztuk. Na
mocy w/w uchwaty nr 4 z 30 czerwca 2014 r. dokonano réwniez warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 3.070.000,00 zt, poprzez emisje maksymalnie
3.070.000 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix S. A. dokonat przydziatu maksymalnie 750.000
warrantéw subskrypcyjnych serii A dajacych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 1 zt
oraz maksymalnie 225.000 warrantdéw subskrypcyjnych serii A dajacych prawo do nabycia akcji Spotki
po Sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date ich nabycia. Warranty
zostaly przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,COO”) spdtki Biovo
Technologies Ltd, ktorg petni Yair Ramot. Jest on odpowiedzialny za projektowanie i rozwoj
produktéw Grupy, a takze planowanie oraz zarzadzanie dziatami produkcyjnymi. Koordynuje i
zarzadza operacyjnie zespotem badawczo-rozwojowym Grupy. Yair Ramot posiada tytut magistra
inzyniera w dziedzinie inzynierii biomedycznej oraz doSwiadczenie w dziedzinie projektowania i
wdrazania urzadzen medycznych. Zdobywat do$wiadczenie w takich przedsiebiorstwach w Izraelu
jaki Intel, Laser Industries, Scitex. Jest ekspertem w dziedzinie biomechaniki, posiada bogate
do$wiadczenie w zakresie opracowywania nowych produktéw od opracowania konceptu, poprzez
prototypowanie, az do etapu transferu technologii i wdrozenia produkciji seryjnej. Warranty daja prawo
do nabycia akcji Spotki w trzech rownych transzach. Nabycie akcji wynikajacej z kazdej z transz moze
odbyc sie po kolejnych ciagtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug (z wytaczeniem pierwszej transzy,
ktéra moze zostac zrealizowana w przypadku ciggtego $wiadczenia ustug do wrzesnia 2016 r.) przez
COO. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku realizacji 225.000 warrantdw po $redniej cenie rynkowej,
uzalezniona jest od komercjalizacji produktow Airway Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz
CPR. W przypadku podpisania strategicznej umowy sprzedazy technologii CSS, OC lub CPR okres
nabywania uprawnien Transz 1 — 3 zostanie skrécony do daty takiej umowy. Na podstawie aneksu do
umowy pomiedzy Airway Medix S.A. a COO podpisanego dn. 31 pazdziernika 2016 r. przedtuzono
okres mozliwego wykonania opcji do 6 miesiecy po koricowej dacie nabywania uprawnief. Na
podstawie kolejnego aneksu zawartego w dniu 6 lutego 2017 r., dokonano przedtuzenia okresu
wykonania pierwszej transzy o kolejne 6 miesiecy, tj. do 12 miesiecy po korcowej dacie nabywania
uprawnien zwigzanych z pierwszg transza.

Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 r. podpisanej pomiedzy Airway Medix S. A. z osobg petigca
funkcje VP Business Development (,VP BD"), zarzad Emitenta dokonat:

a) bezwarunkowego przydziatu 563.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A dajacych prawo
do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej réwnej sredniej cenie rynkowej akcji Spotki z
okresu 6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania uprawnien. Okres nabywania
uprawnien niniejszej transzy uptynat 1 sierpnia 2016 r. Srednia cena rynkowa z okresu 6
miesiecy poprzedzajacych date koricowg nabywania uprawnien wyniosta 1,24 zh,
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b) warunkowego przydziatu 562.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od
komercjalizacji produktéw Airway Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR.
Warranty te dajg prawo do objecia akcji Spotki po $redniej cenie rynkowej akcji z okresu
6 miesiecy poprzedzajacego date nabywania uprawnien.
Funkcje VP Business Development petni Ronny Barak, osoba posiadajaca ponad 20-sto letnie
doswiadczenie w branzy life science zdobyte przy petnieniu szeregu wyzszych menedzerskich funkcii
w sprzedazy, marketingu i jako osoba odpowiedzialna za rozwoj biznesu.

Do Daty Prospektu, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez Zarzad, ktdry réwniez nie
okreslit ich szczegotowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spétki zwigzanych z
ww. warrantami.

Na Date Prospektu w Statucie nie znajduje sie obowigzujace i nieskonsumowane upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu docelowego.

C4 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.
Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami sg okre$lone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w
Statucie oraz winnych przepisach prawa. Ponizej wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy
zwigzane z Akcjami:
1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;
2) Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu;
3) Prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzadku obrad
poszczegolnych spraw oraz proponowania tresci uchwat;
4) Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania;
5) Prawo akcjonariusza do wystapienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia;
6) Prawo do Zadania sprawdzenia listy obecno$ci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu;
7) Prawo Zzadania wydania odpisdbw wnioskébw w sprawach objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia;
8) Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa;
9) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czionkom wtadz Emitenta lub innym osobom,
ktdre wyrzadzity szkode Emitentowi;
10) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami;
11) Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegoinych;
12) Prawo do uzyskania informacji o Emitencie;
13) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie;
14) Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania po$wiadczonych przez
Zarzad odpisow uchwat;
15) Prawo akcjonariusza do wyrazenia zgody w sprawie umorzenia Akcji;
16) Postanowienia w sprawie zamiany akcj;
17) Prawo do udziatu w zysku Emitenta;
18) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru);
19) Prawo do nadwyzki w majatku, ktére przystuguje w przypadku likwidacji Emitenta;
20) Prawo do zbywania posiadanych akcji;
21) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem;
22) Prawo do umorzenia akcj;
23) Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy posiadanych akgji;
24) Prawo zgdania wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza;
C5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréow wartosciowych.
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Statutowe ograniczenia:
Statut nie zawiera Zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania Akgji.
Ustawowe ograniczenia:

Ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalno$ci papierow wartosciowych wynikajg z Ustawy o
Ofercie i Ustawie o Obrocie. Najwazniejsze ograniczenia to:

1) zakaz nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych w czasie trwania okresu
zamknietego;

2) zakaz nabywania lub zbywania papieréw warto$ciowych przez osoby posiadajace informacje
poufne;

3) obowigzki informacyjne cztonkéw zarzadu i rad nadzorczych, prokurentéw i 0séb petigcych
funkcje kierownicze Emitenta;

4) obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji w
przypadkach wskazanych w ustawach.

Ograniczenia dotyczace obowigzku zgtaszania zamiaru koncentraciji przewidziane zostaty w ustawie o
ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzeniu Rady nr 139/2004. Zamiar taki zgtoszony
powinien by¢ odpowiednio Prezesowi UOKIiK-u lub Komisji Europejskiej.

Umowne ograniczenia:

Emitent nie jest strong ani nie sg mu znane zadne umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up", z
zastrzezeniem ponizej wskazanej informacji.

W dniu 26 lipca 2016 r. Emitent otrzymat od Pana Oron Zachar petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu
Spotki powiadomienie sporzadzone na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR o zbyciu na GPW w
dniu 22 lipca 2016 r. tacznie 600.000 akcji Spotki. Jednoczesnie, w zwigzku z ww. zawiadomieniem
Pan Oron Zachar przekazat Spotce o$wiadczenie o zobowigzaniu sie do niezbywania akcji Spotki w
perspektywie kolejnych 6 miesiecy od daty 22.07.2016 r.

C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw
regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sa lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

Nie dotyczy. Na podstawie Dokumentu Ofertowego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papieréw
wartociowych. Dokument Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie Akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym.

C.7

Opis polityki dywidendy

Obecna polityka Emitenta w zakresie wypfaty dywidendy zaktada wyptate dywidendy na zasadach
dozwolonych przez prawo oraz w zakresie, w jakim Emitent bedzie posiada¢ $rodki pieniezne i kwoty,
ktdre mogq zosta¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, biorac pod uwage czynniki majace wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta, jego wyniki dziatalno$ci i potrzeby kapitatowe. W szczegélno$ci, wyptata
dywidendy bedzie zalezata, m.in. od (i) wysokosci osiggnietego zysku; (i) uzyskania przez Grupe
finansowania zewnetrznego na realizacje zamierzonych dziatan; (iii) potrzeb zwigzanych z naktadami
inwestycyjnymi  Grupy; jak réwniez (iv) mozliwosci Emitenta do wyptaty dywidendy od spdtek
zaleznych.

Zgodnie z §23 ust. 1 Statutu zysk Emitenta przystuguje akcjonariuszom w stosunku do liczby
posiadanych Akcji. Jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Na podstawie §23 ust. 2 Statutu Walne Zgromadzenie moze postanowi¢
0 przeznaczeniu zysku z danego roku obrotowego na cele inne niz wyptaty dla akcjonariuszy, w
szczegoInosci na kapitaty lub fundusze utworzone na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow.

Podejmowanie uchwaly w sprawie podziatu zysku nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia,
przy czym Walne Zgromadzenie bierze pod uwage wnioski Zarzadu, co do podziatu zysku. Zgodnie
ze Statutem wnioski Zarzadu, co do podziatu zysku sg oceniane przez Rade Nadzorcza. Wyniki
oceny Rady Nadzorczej przedktadane sg zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Whnioski Zarzadu
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oraz ocena Rady Nadzorczej nie majg jednak charakteru wigzacego.

Zgodnie z §22 lit. n) Statutu Walne Zgromadzenie moze okres$li¢ dzien, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin jej
wyptaty. Zgodnie z art. 348 § 2 KSH dzien dywidendy w spoice niepublicznej nie moze by¢
wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesiecy, liczac od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku
przez Walne Zgromadzenie. W przypadku spotki publicznej dzien dywidendy moze zostaé
wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego
dnia (art. 348 § 3 KSH).

Wszystkie Akcje majg rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na
poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Emitenta od dnia ich nabycia, pod warunkiem
podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku.

Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Emitenta w
postaci dywidendy nie moze przekroczy¢ sumy: (i) zysku netto Emitenta za ostatni rok obrotowy; (ii)
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych; oraz (iii) kwot przeniesionych z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych. Kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy pomniejsza sie o
niepokryte straty, akcie wtasne oraz kwoty, ktdre zgodnie z postanowieniami prawa lub Statutu
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z §23 ust. 3 Statutu Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada $rodki wystarczajace na
wyptate. Dodatkowe warunki wyptaty zaliczki na poczet dywidendy zostaty okre$lone w art. 349 KSH.
Zgodnie z tymi przepisami wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Emitent moze wyptaci¢
zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jego zatwierdzone sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego
od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktdrymi w celu wyptaty
zaliczek moze dysponowaé¢ Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne.

Statut nie przewiduje zadnych dodatkowych ograniczen wyptaty dywidendy.

Dziat D - Ryzyko

Informacja

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub
jego branzy.

Ponizej przedstawiono jedynie wybrane, specyficzne dla Grupy czynniki ryzyka. Realizacja kazdego z
nizej wymienionych ryzyk moze przefozy¢ sie negatywnie na przychody lub koszty Grupy, tym samym
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢. sytuacje finansowo-majatkowg oraz wyniki Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalno$¢:

1) Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektéw ubocznych produktéw Grupy
2) Ryzyko naruszenia patentow przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych
wiasnosci intelektualnej

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Grupy:

1) Ryzyko zwigzane z konkurencjq
Grupa dziata na rynku innowacyjnych wyrobdw medycznych, ktéry jest konkurencyjny i
istotnie rozproszony. Produkty i technologie opracowywane przez Grupe majg charakter
innowacyjny i moga korzystac z ochrony patentowej. Jest to jednak dziatalno$¢ dynamicznie
rozwijajaca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wigkszej
konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnoSci osiggniecia
zaplanowanego udziatu w rynku.
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2) Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikow

3) Ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkéw odno$nie przysziosci zawartych w
Dokumencie Rejestracyjnym

4) Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych projektow

5) Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe
Rozwoj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujacym kilka kosztownych i
niepewnych faz, ktdrych celem jest wykazanie m.in. bezpieczefstwa stosowania i
skuteczno$ci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa moze nie by¢ w stanie
wykaza¢ np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze
swojego portfela.

6) Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powaznych lub nieakceptowalnych skutkéw
ubocznych wynikajacych z przeprowadzanych badan w wybranych spétkach z Grupy

7) Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktow stosowanych w tych samych
wskazaniach, co produkty Grupy

8) Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktdw, uméw dystrybucyjnych
lub transferu technologii

9) Ryzyko zwigzane z warunkami uméw z partnerami wspotpracujacymi, w tym z naukowcami
W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spétki z Grupy zawierajg umowy, w tym o
wspotpracy badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy
produktow, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne. Nalezy liczy¢ sie z
mozliwo$cig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugq strone. W szczegoinosci istnieje
ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dazenia do
podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie standardu zamoéwionych ustug.

10) Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw
lub technologii oraz innych innowacji Grupy

11) Ryzyko zwigzane z ograniczong liczbg terminowych uméw dystrybucyjnych, ktdrych strong
jest Grupa

12) Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

13) Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w laboratorium

14) Ryzyko utraty zaufania partneréw lub koricowych klientow na skutek pogorszenia sie
wizerunku Grupy

15) Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnoSci
Dotychczasowa dziatalno$¢ Grupy byta gtdéwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz
czesciowo ze $rodkéw publicznych. Z uwagi na uptyw czasu od podpisania umow dostawy
produktéw, uméw dystrybucyjnych lub transferu technologii do otrzymania przychodéw z
nich wynikajacych, dalszy rozwoj dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany nie tylko
poprzez biezace przychody, ale takze poprzez zrodta zewnetrzne, m.in. granty i emisje akcji,
a przejsciowo takze poprzez pozyczki od podmiotu dominujacego. Wobec faktu, ze skala
potrzeb finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania
przeptywdw pienieznych z poszczegdlnych projektéw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje
ryzyko, ze Grupa bedzie przejsciowo wykorzystywaC finansowanie od podmiotu
dominujacego.

16) Ryzyko zwigzane z pozycjg negocjacyjng umoéw licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych

17) Ryzyko zwigzane z patentami
Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z
branzy  biomedycznej, stanowigcych  chroniong przepisami prawa tajemnice
przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw, Grupa ubiega si¢ o
przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i
innych krajach (np. USA).
Do chwili wydania decyzji istnieje wiec ryzyko zwigzane z odmowg udzielenia ochrony
patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg ubiega sie Grupa. Istnieje
rowniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego
zgtoszeniem.

18) Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualne;

19) Ryzyko niespetnienia warunkéw okre$lonych w umowach dostawy produktéw, uméw
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20)
21)
22)

23)

24)

25)

dystrybucyjnych, uméw transferu technologii lub podobnych

Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Grupy

Ryzyko zwigzane z utratg Srodkéw publicznych

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Powigzane ze sobg spotki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0.
posiadajq tacznie akcje stanowigce 66,94% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
66,94% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z tym, ww. spétki,
dziatajac tacznie, mogq uzyska¢ faktyczng mozliwos¢ decydowania o uchwatach
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie w istotnych dla Emitenta lub Grupy sprawach
oraz moga mie¢ znaczacy wptyw na funkcjonowanie Grupy

Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie Spotki

Zgodnie ze Statutem, spotka powigzana Biovo sp. z 0. 0. ma przyznane osobiste
uprawnienie jako akcjonariusz Spotki w zakresie wyboru Rady Nadzorczej.

Ponadto, Oron Zachar wraz z Elad Einav, tak diugo jak sg akcjonariuszami Spotki
posiadajacymi tacznie 10 (dziesie¢) procent w kapitale zaktadowym Spotki, majg taczne
prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej

Wobec przyznania powyzszych uprawnien osobistych Panu Eladowi Einavowi oraz Oronowi
Zacharowi, a takze Biovo sp. z 0.0., istnieje ryzyko ze pozostali akcjonariusze Spétki bedq
mieli ograniczony wptyw (mniejszy anizeli wynikajacy wprost z udziatu danego podmiotu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki) na sktad cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki.

Ryzyko zwigzane z prowadzong kontrolg deklaracji podatkowych w zakresie podatku
dochodowego oraz cen transferowych w okresie 2012-2013 r w spétce Biovo Technologies
Ltd.

D3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw
wartosciowych.

Ponizej przedstawiono jedynie wybrane, gtéwne czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta lub Grupy.
Realizacja kazdego z nizej wymienionych ryzyk moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Emitenta
lub Grupy, a w szczegdlnosci na ich sytuacje gospodarcza, finansowg i majatkowa oraz perspektywy

rozwoju,

1)

co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene AKcji.

Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego
oraz odmowg dopuszczenia instrumentéw finansowych na rynek réwnolegty

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie Akcji Serii D do obrotu na rynku réwnolegtym GPW w
systemie notowan ciagtych. Jednak zarzad Gieldy moze odmoéwi¢ dopuszczenia
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego, co wynika z jego uprawnier zawartych w
Regulaminie GPW. W konsekwencii, Akcje Serii D moga nie zosta¢ dopuszczone do obrotu
gietdowego na rynku rownoleglym GPW. Ponowny wniosek o dopuszczenie do obrotu
gietdowego tych samych instrumentéw finansowych moze by¢ ztozony najwcze$niej po
uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmowne;.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji do obrotu
na rynku regulowanym

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynno$ci obrotu papierami wartosciowymi

Cena papierow wartosciowych notowanych na GPW moze podlega¢ znacznym wahaniom, w
zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu, ktérej zrédtem moze by¢ w
szczegdlnosci sytuacja finansowo-ekonomiczna Emitenta oraz ogdlna koniunktura na rynku
kapitatowym. Natura relacji rynkowej podazy do popytu moze rowniez podowowac
ograniczong ptynno$¢ obrotu papierami wartosciowymi Emitenta. Istnieje ryzyko, ze inwestor
posiadajacy papiery wartosciowe Emitenta nie bedzie mogt ich zby¢ w dowolnym terminie, w
ilosci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej cenie. W konsekwencji, nie mozna
wykluczy¢ poniesienia strat wynikajacych ze sprzedazy papieréw wartosciowych Emitenta po
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cenie nizszej niz cena ich nabycia.

5) Emitent moze nie uzyskaC zatwierdzenia przez KNF wymaganego prawem aneksu do
Prospekiu w razie stwierdzenia przez KNF, Ze aneks przedtozony do zatwierdzenia nie
odpowiada pod wzgledem formy lub tresci wymogom okre$lonym w przepisach prawa

6) Emitent moze naruszy¢ obowigzki wynikajace z przepisow prawa i narazi¢ si¢ na sankcje
administracyjne naktadane przez KNF

7) Ryzyko, iz realizowane przez Emitenta w przysztosci oferty dtuznych lub udziatowych

papierow wartosciowych mogg wywrze¢ negatywny wptyw na cene rynkowg AKcji i
doprowadzi¢ do rozwodnienia udziatéw akcjonariuszy Emitenta
Pozyskiwanie przez Emitenta dodatkowego kapitatu poprzez oferowanie dtuznych lub
udziatowych papierébw wartoSciowych moze byé zroédlem rozwodnienienia praw
ekonomicznych lub praw glosu posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu
30 czerwca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o emisji
3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, przy czym kazdy warrant subskrypcyjny serii
A uprawnia jego posiadacza do objecia jednej Akcji zwyktej na okaziciela serii A.
Do Daty Prospektu, Emitent dokonat bezwarunkowego lub warunkowego przydziatu jedynie
2.100.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A. Pozostate warranty nie zostaly przydzielone
przez Zarzad, ktory rowniez nie okreslit ich szczegotowych warunkow subskrypcji, w tym
ceny emisyjnej akcji Spdtki zwigzanych z ww. warrantami. W konsekwenciji, wykonanie praw
powigzanych z warrantami juz przydzielonymi oraz warrantami, ktére Spétka moze
wyemitowa¢ w przysztosci, moze spowodowaé rozwodnienie udziatu dotychczasowych
akcjonariuszy Emitenta.

8) Ryzyko, ze posiadacze Akcji w niektérych jurysdykcjach mogq podlega¢ ograniczeniom w
zakresie wykonania praw poboru w ramach emisji realizowanych w przyszto$ci

9) Ryzyko, iz wartos¢ akcji dla inwestoréw zagranicznych moze ulec obnizeniu na skutek
zmiennosci kurséw walutowych

10) Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportéw dotyczacych Emitenta lub zmiang rekomendacii
analitykéw na negatywng,

Dziat E - Oferta

Informacja

EA

Wplywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym
szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw
wartosciowych Emitenta.

Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu
gietdowego Akcji serii D wynosi 75 tys. zt, w tym:

1) koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 45 tys. zt
2) optaty i prowizje zwigzane z wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym
uiszczane na rzecz GPW oraz KDPW oraz pozostate optaty administracyjne: 30 tys. zt.

E.2a

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywéw pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto
wplywow pienieznych

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
wartosciowych Emitenta.

E.3

Opis warunkoéw oferty

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
wartosciowych Emitenta.
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E.4

Opis interesow, wigcznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw warto$ciowych
Emitenta.

Nizej wymienione osoby sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji seri D do obrotu na rynku
regulowanym:

1) CC Group sp. z 0. 0. — Doradca Finansowy;
2) ,Le$nodorski, Slusarek i Wspdlnicy” sp. k. — Doradca Prawny;
3) Trigon Dom Maklerski S. A. — Firma Inwestycyjna.

CC Group spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Doradca Finansowy)

CC Group sp. z 0. o. petni funkcje Doradcy Finansowego Emitenta i jest powigzana z Emitentem
umowg_na przygotowanie niektorych czesci Prospektu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie
Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie dla Doradcy Finansowego ma charakter staty.

W imieniu Doradcy Finansowego dziata zarzad. Nie istnieje konflikt intereséw Doradcy Finansowego
oraz 0s6b zaangazowanych ze strony Doradcy Finansowego w proces dopuszczenia Akcji do obrotu
na rynku regulowanym.

,Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy” sp. k.

,Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy” sp. k. petni funkcje Doradcy Prawnego Emitenta i jest powiazana
z Emitentem umowg na doradztwo prawne. Wynagrodzenie dla Doradcy Prawnego ma charakter
rozliczenia godzinowego.

W imieniu Doradcy Prawnego dziatajqg komplementariusze oraz prokurenci. Nie istnieje konflikt
interesow Doradcy Prawnego oraz os6b zaangazowanych ze strony Doradcy Prawnego w proces
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Trigon Dom Maklerski S. A.

Trigon Dom Maklerski S. A. posredniczy przy ztozeniu i zatwierdzeniu prospektu trzyczesciowego
przez KNF. Firma Inwestycyjna oraz Emitent sg powigzani umowa. Wynagrodzenie dla Firmy
Inwestycyjnej ma charakter staty.

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziata zarzad. Nie istnieje konflikt intereséw Firmy Inwestycyjnej lub
0s6b zaangazowanych ze strony Firmy Inwestycyjnej w proces dopuszczenia Akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy. Umowy
zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”: strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy.

Brak jest podmiotow lub oséb oferujacych papiery wartosciowe Emitenta do sprzedazy.

Emitent nie jest strong ani nie sg mu znane zadne umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up", z
zastrzezeniem ponizej wskazanej informacji.

W dniu 26 lipca 2016 r. Emitent otrzymat od Pana Oron Zachar petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu
Spotki powiadomienie sporzadzone na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR o zbyciu na GPW w
dniu 22 lipca 2016 r. tacznie 600.000 akcji Spotki. Jednoczesnie, w zwigzku z ww. zawiadomieniem
Pan Oron Zachar przekazat Spotce oswiadczenie o zobowigzaniu sie do niezbywania akcji Spotki w
perspektywie kolejnych 6 miesiecy od daty 22.07.2016 r.
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E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta. W
przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy podaé
wielkos¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni
subskrypcji na nowg oferte.

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
wartosciowych Emitenta, w zwigzku z czym nie ma mozliwo$ci rozwodnienia..

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub oferujacego

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw
wartosciowych Emitenta.
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EMITENT

AIRWAY MEDIX S. A.
ul. Stominskiego 15, lok. 509, 00-195 Warszawa

DORADCA PRAWNY

LESNODORSKI, SLUSAREK | WSPOLNICY” SP. K.
ul. towicka 62, 02-531 Warszawa

DORADCA FINANSOWY

CCGROUPSP.Z0.0.
ul. Zielna 41/43, 00-108 Warszawa

BIEGLY REWIDENT

BDO SP.Z 0. 0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

FIRMA INWESTYCYJNA

TRIGON DOM MAKLERSKI S. A.
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw
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